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REFERAT

J.B. avyttrade aktier i E¥Trade Nordic AB (bolaget) under beskattningsaret.
Skattemyndigheten i Stockholm avvek fran J.B:s deklaration genom att ta upp
3 640 000 kr under inkomst av tjanst och 5 984 883 kr under inkomst av
kapital.

J.B. 6verklagade beslutet och yrkade att hans inkomst skulle faststéllas i
enlighet med deklarationen, innebarande att hela realisationsvinsten om 9 624
883 kr skulle redovisas under inkomst av kapital. Han anférde bl.a. féljande. I
drendet ar ostridigt att utomstdende i betydande omfattning &gt del i bolaget
vid den tidpunkt d& han bytte sina aktier i bolaget mot aktier i E¥Trade Group
Inc. Vad som &r féremal for skilda meningar ar om det féreligger sarskilda skal
att, trots det utomstdende &gandet, tillampa férdelningsreglernai 3§ 12 b
mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt, SIL. Regeringsratten har i
dom den 9 oktober 2001, mal nr 8140-2000, uttalat sig betraffande tolkningen
av den s.k. utomstdenderegeln i nyssndmnda paragraf. Av domskalen framgar
att Regeringsratten vid tolkningen av uttrycket sarskilda skal lagger stor vikt
vid syftet bakom den s.k. femarsregeln. S8lunda skall i det enskilda fallet
endast sddana omstandigheter som kan leda till icke avsedda skatteférmaner
beaktas vid bedémningen av om utomstdenderegeln &r tillamplig eller ej.
Bolaget har inte lamnat nagon utdelning under 1998 och 1999. Fére
nyemissionen 1998 fanns dverhuvudtaget inte ndgra utdelningsbara medel. Det
varde som aktierna i bolaget representerade fére nyemissionen var i sin helhet
hanfoérligt till framtidsféorvantningar. Den blygsamma vinst som uppkommit i
bolaget har i sin helhet genererats efter nyssnamnda nyemission, d.v.s. fran
den tid bolaget &gts av utomstaende. J.B. har inte avyttrat nagra aktier i
bolaget férutom de nu aktuella avyttringarna. Det har inte férekommit ndgra
inbdrdes avtal eller avtal om framtida forvérv eller ndgot annat som kunnat
leda till obehdriga skattefoSrmaner.

Skattemyndigheten vidholl sitt beslut och anférde bl.a. féljande. Det ar ostridigt
att ifrdgavarande aktier &r att anse som kvalificerade. Frdga uppkommer harvid
hur féreskriften att forhallandena under en féregdende femarsperiod skall
beaktas skall tolkas. Sammanfattningsvis ar myndighetens uppfattning att J.B.
genom sina arbetsinsatser i bolaget skapat ett varde i féretaget. Hur stort detta
vérde &r har aterspeglats i de kurser investerare varit beredda att betala fér
deldgarskap i foretaget. En férutsattning for att de sarskilda férdelningsreglerna
inte skall tillampas &r att utomstdende dgande férelegat under hela den
foregdende femarsperioden eller den kortare tid som verksamhet bedrivits.
Detta krav ar inte uppfyllt i férevarande fall. Undantagsvis kan avsteg géras
frén den stipulerade tidsfristen. Harfor kravs dock att det 6vergripande syftet
med 3:12-reglerna inte kringgds. Ett undantag i forevarande fall skulle dock,



mot bakgrund av att vinsten far anses vara hanforlig till investerarnas
vardering av J.B:s arbetsinsats, leda till ett sddant kringgdende dar
arbetsinkomster omvandlas till I1dgre beskattade kapitalinkomster.

Lansratten i Stockholms lan (2002-10-30, ordférande Lagercrantz) avslog
dverklagandet och yttrade bl.a.: Ostridigt i malet &r att de nu aktuella aktierna
ar kvalificerade. Frégan ar om den s.k. utomstgenderegeln ar tillamplig vid
beskattningen av den uppkomna realisationsvinsten. I bolaget skedde en
nyemission under slutet av 1998 varvid juridiska personer intradde som
deldgare i bolaget. Frén bdrjan av 1998 forbereddes nyemissionen av J.B. och
ytterligare en fysisk person. Det torde vara bl.a. J.B:s arbetsinsats som medfort
att en vardestegring av aktierna uppkommit. I normalfallet skall det
utomstaende dgandet ha bestatt under den féregdende femarsperioden eller
om fbretagets verksamhetsperiod varit kortare, under hela denna.
Undantagsvis kan omstandigheterna i det enskilda fallet vara sddana att
utomst3enderegeln kan bli tillamplig trots att det utomstdende &gandet inte
bestatt under hela denna period (jfr RA 2001 ref. 37). Det utomstdende
agandet har inte férelegat under hela bolagets verksamhetstid. Det har inte
visats foreligga ndgra omsténdigheter som medfér att utomstdenderegeln
andock skall tillampas.

J.B. 6verklagade lansrattens dom och yrkade att hela realisationsvinsten
hanforlig till avyttring av aktier i bolaget skulle beskattas i inkomstslaget
kapital. Till stod for sin talan anférde han bl.a. féljande. Fragan huruvida det
foreligger risk fér inkomstomvandling maste naturligtvis prévas utifran en
analys av samtliga omstandigheter i det enskilda fallet. Skatteverket och
l&nsratten har emellertid inte funnit en sddan analys nédvéndig utan har
stannat vid att konstatera att vdrdetkningen p& aktuella aktier fram till
nyemissionen 1998 kan hanfdras till hans och hans kompanjons arbetsinsatser i
foretaget. Nagot svar pa den av honom véckta fragestaliningen vilka konkreta
omstandigheter/transaktioner som kunnat medféra/medfért obehdriga
skatteférmaner i hans fall har inte heller besvarats. Nagra successiva
utférsaljningar som skulle kunna medféra obehoriga skatteférdelar har inte
forekommit. Det har inte heller forekommit ndgra inbordes avtal eller avtal om
framtida forvérv eller ndgot annat som har kunnat leda till obehériga
skattefdrmaner. Under den korta tid som han och hans kompanjon ensamma
dgde aktierna i bolaget saknade bolaget saval inkomster som utdelningsbara
medel. Den blygsamma vinst som uppkommit i bolaget har i sin helhet
genererats efter det att utomstdende férvarvat aktier i bolaget.

Skatteverket ansdg att dverklagandet skulle avsl3s.

Kammarratten i Stockholm (2005-01-19, Lindgren, Svensson, Sjokvist,
referent) yttrade, efter att ha redogjort for tillampliga lagregler: J.B. har
betraffande bakgrunden till den i malet aktuella vinsten vid avyttring av aktier i
bolaget uppgivit bl.a. féljande. Bolaget registrerades hos PRV under varen
1998. Han och hans kompanjon férvarvade darefter aktierna i bolaget. Under
senare delen av vdren och sommaren 1998 férhandlade och traffade bolaget ett
licensavtal med det noterade bolaget E*Trade Group Inc. gallande anvandning
av varumarken och datasystem for Internetméakleri. Vid en extra bolagsstamma
i mitten av sommaren 1998 beslots att 6ka bolagets aktiekapital genom en
nyemission. Sedan dess har utomstdende &gt mer &n 30 procent av aktierna i
bolaget fram till férsaljningen den 16 september 1999. Bolagets egentliga
verksamhet inleddes hdsten 1998 i form av anstallningar och systemutveckling,
i forsta hand i dotterbolaget E*Trade Sverige AB. Detta bolag fick tillstand att
bedriva vardepappersrorelse den 30 mars 1999. - Av PRV:s bolagsregister
framgar att bolaget bildats den 5 februari 1998 och att bolagsstdmman fattat
beslut om nyemissioner den 3 och 15 juni 1998. Besluten har registrerats i
bolagsregistret den 11 respektive 24 september 1998. - Kammarratten gor
foljande bedémning. - I malet &r ostridigt att ifrdgavarande aktier &r att anse
som kvalificerade enligt 3 § 12 a mom. forsta stycket SIL. Det &r vidare
ostridigt att J.B. och hans kompanjon ensamma agt aktierna i bolaget under



dess inledande verksamhetsperiod vdren 1998 och att minst 30 procent av
aktierna har &gts av utomstdende forst sedan sommaren 1998. Av praxis (RA
2001 ref. 37) framgar att en tillampning av utomstdenderegeln inte ar
utesluten enbart pa den grunden att det utomstdende &gandet inte bestatt
under hela den tid under vilken féretaget varit verksamt. Fragan blir d@ om det
i malet foreligger sddana omsténdigheter som kan féranleda att
utomstaenderegeln inte &r tillamplig. - J.B. har i malet uppgivit att bolagets
egentliga verksamhet inte inleddes férran hosten 1998, dvs. efter
nyemissionerna, och dd bara i form av anstéllningar och systemutveckling.
Dessa uppgifter har inte vederlagts av Skatteverket. Mot bakgrund harav och
dad uppgifterna inte heller mots&gs av utredningen i malet far det, enligt
kammarrattens mening, anses visat att ndgon verksamhet av sddan omfattning
och sddant slag som haft en pataglig betydelse for vinstgenereringen inte
bedrivits i bolaget under den tid som féregick utomstdende &gares intrade i
bolaget. Det férhallandet att J.B. och hans kompanjon under denna tid var
ensamma agare till bolaget féranleder ingen annan bedémning. J.B. har
obestritt uppgivit att ndgra successiva utférséljningar eller andra
omstandigheter som skulle kunna medféra obehdriga skattefordelar inte har
forekommit. Kammarratten finner med hansyn till det sagda att sarskilda skal
for att tillampa bestammelserna i 3 § 12 b mom. SIL inte féreligger. Den
realisationsvinst som uppkommit vid avyttringen av aktierna i bolaget skall
darfoér i sin helhet beskattas som inkomst av kapital. Overklagandet skall darfér
bifallas i denna del. - Kammarratten upphaver lansrattens dom och andrar
Skatteverkets beslut pd sd satt att hela J.B:s skattepliktiga realisationsvinst till
foljd av avyttringen av aktierna i E*Trade Nordic AB skall beskattas som
inkomst av kapital.

Skatteverket dverklagade och yrkade att Regeringsratten skulle faststélla
skattemyndighetens beslut samt anférde i huvudsak féljande. J.B. har utfort
sadana prestationer och insatser som med hénsyn till bolagets verksamhet,
som den gestaltade sig vid tidpunkten foér det utomstdende &gandets intrade,
ska medféra att han anses ha haft sddan betydelse fér vinstgenereringen att
utomstaenderegeln inte blir tillamplig. Vid avyttringstidpunkten 1999 fanns ett
betydande utomstdende dgande. Av utomstdenderegeln (3 § 12 e mom. SIL)
framgar att for det fall utomstaende i betydande omfattning dger del i féretaget
och har ratt till utdelning, ska reglerna fér kvalificerade aktier inte tillampas,
om inte sarskilda skal foreligger. Vid denna bedémning beaktas aven
forhallandena under de fem beskattningsar som narmast féregatt
beskattningsaret. Undantagsvis kan enligt vad Regeringsratten uttalat i RA
2001 ref. 37 omsténdigheterna i det enskilda fallet vara sadana att
utomstaenderegeln kan bli tillamplig trots att det utomstaende &gandet inte
bestatt under hela den féregdende femarsperioden. Syftet med att beakta dven
tidigare ars forhallanden ar enligt férarbetena att hindra att successiva
utférsaljningar, som syftar till att ta ut ackumulerad utdelning eller
realisationsvinster efter en férsaljning av en minoritetspost av aktierna, leder
till inte avsedda skatteférmaner (prop. 1989/90:110 s. 704). Av férarbetena (a.
prop. s. 703) foljer vidare att en person alltid ska anses verksam i betydande
omfattning i ett féretag om hans arbetsinsatser har stor betydelse fér
vinstgenereringen i féretaget. Uttalandet far ses som en nedre grans fér nar en
person ska anses som verksam i betydande omfattning. Har arbetsinsatsen stor
betydelse fér vinstgenereringen i féretaget ska personen saledes alltid ses som
kvalificerat verksam. Eftersom vinstgenereringen i férevarande fall inte har sin
grund i en namnvard kapitalinsats ligger det nara till hands att knyta
vinstgenereringen till en arbetsinsats eftersom en utomstdende finansiar varit
beredd att tillskjuta ett betydande kapital. Det férhallandet att foretaget inte
bedrivit nagon rérelseverksamhet utesluter inte att den verksamhet som den
skattskyldige &nda utfort i foretaget skulle kunna innebéra att denne anses
verksam i betydande omfattning. I féreliggande mal har arbete utforts i
bolaget. Arbetet har bestatt i forhandlingar och ingdende av avtal med E*Trade
Group Inc. gallande anvéndning av varumarken och datasystem for
maéklarverksamhet pa Internet fér hela den nordiska marknaden. Vidare har
dven en ansokan for bolaget om att f& bedriva vardepappersrorelse forberetts



och ldmnats in till Finansinspektionen. Ansékan har registrerats hos
Finansinspektionen den 15 juni 1998 och har gjorts i bolagets heldgda
dotterbolags namn. Slutligen har aven arbetsinsatser utfoérts for att ordna
finansiering (upprattandet av prospekt, kalkyler och nyemissioner) och pa s
satt gora affarskonceptet kommersiellt gdngbart. J.B. och dvriga personer i
foretagsledningen har haft det fulla ansvaret fér férhandlingar med E*Trade
Group Inc., fullgérande av rattigheter och skyldigheter i enlighet med de
ingdngna avtalen, framtagande och iordningstéllande av anstkan om att fa
bedriva vardepappersrorelse, bildande av dotterbolag i de nordiska ldnderna
och slutligen att finansieringsfragan |dstes for att koncernen pa s satt skulle
kunna ga vidare i arbetet med malsattning att lansera de olika tjédnsterna pa de
nordiska marknaderna. Det har framhallits att det &r fraga om forvdntade
framtida varden som skapats under en avgransad period. Detta &dr inte
avgorande for bedémningen. Att forvantade intakter kan nuvardeberaknas och
utgdra grunden for ett marknadsvarde ar grundlaggande inom
foretagsekonomisk varderingsteori och kan inte férta att det som skapats i
foretaget i grunden bygger p& arbetsinsatser. Det framgar varken av
férarbetena eller av praxis att sddana arbetsinsatser skulle vara undantagna
fran regelverket. En nyemission kan likstéllas med en successiv utférséljning.
En riktad nyemission till en utomstdende finansiar sker normalt till ett bedomt
marknadsvarde av vad som upparbetats. Darmed kommer dverkursen vid
emissionen att utgdra ett marknadsmassigt matt pd den reella vardetillvaxt
som agt rum i bolaget t.o.m. tidpunkten fér emissionen.

J.B. bestred bifall till dverklagandet och anférde bl.a. féljande. I bérjan av 1998
forvarvade han tillsammans med M.L. hélften av aktierna i bolaget, som da var
ett lagerbolag. Bakgrunden till forvarvet var en affarsidé som han hade och
som innebar att de skulle infora en affarsidé i Sverige som utvecklats av ett
amerikanskt bolag, E*Trade Group Inc. Affarsidén var att bedriva
maklarverksamhet med vardepapper pa Internet. I samband med forvarvet av
bolaget 6ppnades ett foretagskonto. Nagra andra affarstransaktioner forekom
inte i bolaget fore nyemissionen 1998. Bolaget hade inga anstédllda och inte
heller ndgot kontor. Det enda planeringsarbete som gjordes fére nyemissionen
var férhandlingarna med E*Trade Group Inc. om ett licensavtal, ingivandet av
en ansokan om tillstdnd hos Finansinspektionen samt forberedelser infor
emissionen. Med detta begrénsade planeringsarbete kan ndgon verksamhet
inte anses ha pdbérijats fére nyemissionen. Bolaget var dessutom férhindrat att
bedriva verksamhet innan det erh3llit tillstand fran Finansinspektionen och
hade inte heller de nédvandiga férutsattningarna for att bedriva verksamhet
eftersom licensavtalet inte tradde ikraft forran tillstdnd erhdllits. Efter forvarvet
av bolaget var M.L. under varen 1998 engagerad pa heltid med andra
arbetsuppgifter. Emissionen beslutades den 15 juni 1998 och riktades till en
krets av investerare som han och M.L. kande sedan tidigare och som ingick i ett
informellt natverk. Nagot egentligt arbete med emissionen var det sdledes inte
frdga om och det fanns vid tidpunkten god tillgdng till riskvilligt kapital.
Genomférandet av nyemissionen krévde dock att ett antal formaliafragor
hanterades sdsom uppréttande av diverse dokument, registrering etc. Allt detta
arbete ombesérjdes av bolagets juridiska ombud. Agandet i bolaget fram till
nyemissionen 1998 ska darfér inte beaktas vid bedémningen av om
utomstaenderegeln &r tillamplig. Hade nyemissionen inte blivit fulltecknad hade
bolaget inte haft mojlighet att utveckla afféarsidén med f6ljd att bolaget i princip
hade varit vardelost. Den éverkurs som betalades vid nyemissionen var sdledes
helt knuten till att investerarna bedomde att affarsidén hade en betydande
potential snarare &n att licensavtalet i sig var vart ndgot. Overkursen hade
alltsd inget att géra med att bolaget skulle vara mer vart vid emissionstillfallet.
Nar nya foretag soker riskkapital ar det vanligt forekommande att
grundarna/entreprenérerna har kvar ett betydande dgande i bolaget s3 att
dven de far mojlighet att ta del av en framtida vérdetillvéxt. Det enda av
ekonomiskt varde som kan ha skapats fére nyemissionen kan ha varit ett
fordelaktigt licensavtal. Betraffande licensavtalet bér framhallas att utrymmet
for att han skulle kunna férhandla fram ett avtal pd sarskilt férmanliga villkor
naturligtvis var begransat med ett bérsnoterat amerikanskt bolag som motpart.



Till bilden hor ocksa att det avtal som bolagen tréffade var i princip identiskt
med innehdllet i de dvriga licensavtal som E*Trade Group Inc. tréffade med
licenstagare vid denna tidpunkt. Ovriga atgérder var endast av administrativ
karaktér. Det varde som han tillfért kan saledes helt hanféras till att han
formatt identifiera en affarsidé som sedermera visat sig vara mycket
framgangsrik. Nar en vardedkning pa aktier har andra forklaringar &n resultatet
av utfort arbete ska aktierna i fortaget inte anses kvalificerade. Eftersom detta
ar fallet bor hans aktier inte anses ha varit kvalificerade fore nyemissionen
1998.

Regeringsratten (2008-12-08, Billum, Hamberg, Fernlund, Brickman, Knutsson)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgdrande. Enligt de i malet aktuella
bestammelserna galler féljande. I 3 § 12 b mom. femte stycket SIL féreskrivs
att om realisationsvinst uppkommer vid avyttring av kvalificerad aktie ska
halften av den del av vinsten som Overstiger sparad utdelning, intill visst hogsta
belopp, tas upp som intakt av tjanst. I 3 § 12 e mom. SIL finns en
undantagsregel. Denna anger att om aktiedgaren visar att utomstdende i
betydande omfattning éger del i féretaget och har ratt till utdelning, ska
bestdammelserna i 12 b mom. inte tillampas, om inte sarskilda skal foreligger.
Héarvid beaktas dven férhadllandena under de fem beskattningsar som narmast
foregatt beskattningsaret.

Av handlingarna i malet framgar att bolagets verksamhet bestar av att
tillhandahalla finansiella tjdnster éver Internet. Bolaget bildades enligt Patent-
och registreringsverkets bolagsregister den 5 februari 1998. J.B. och M.L.
forvarvade aktierna i bolaget den 26 mars 1998. Syftet med forvarvet var att
genomféra en affarsidé i Sverige som utvecklats av det amerikanska bolaget
E*Trade Group Inc. J.B. blev verkstdllande direktér samt styrelseledamot och
M.L. styrelseledamot i bolaget. Under senare delen av varen och sommaren
1998 forhandlade och traffade bolaget ett licensavtal med E*Trade Group Inc.
gallande anvandning av varumarken och datasystem for maklarverksamhet via
Internet pa den nordiska marknaden. Bolagsstdmman beslutade i juni 1998 att
Oka bolagets aktiekapital genom nyemissioner. Vidare registrerades den 15 juni
1998 en ansdkan fran bolaget till Finansinspektionen om att fa bedriva
vardepappersrorelse. Anstkan gjordes i ett helagt dotterbolags namn. Genom
nyemissionerna, som genomférdes i juli 1998, tradde juridiska personer in som
deldgare i bolaget. Under varen 1999 fick bolaget erforderligt tillstand fran
Finansinspektionen och bolagets tjanster lanserades i juni 1999. J.B. bytte i
september 1999 sina aktier i bolaget mot aktier i E*Trade Group Inc.

Regeringsratten gor féljande bedémning.

I malet &r ostridigt att J.B:s aktier i bolaget var kvalificerade enligt 3 § 12 a
mom. forsta stycket SIL. Bestammelsen i 3 § 12 b mom. femte stycket SIL &r
saledes tillamplig pa den realisationsvinst som uppkom vid avyttring av dessa
aktier, sdvida inte annat féljer av utomstdenderegeln i 3 § 12 e mom. SIL.

Av praxis framgar att utomstdenderegeln kan bli tillamplig &ven om det
utomstdende dgandet inte har bestatt under hela den féregdende
femarsperioden eller den kortare tid under vilken féretaget varit verksamt (jfr
RA 2001 ref. 37).

J.B. har uppgett att bolagets egentliga verksamhet inte inleddes forréan hésten
1998, saledes efter nyemissionerna. Av utredningen i malet framgar emellertid
att han och M.L. vidtagit ett antal atgarder fér att genomféra den aktuella
affarsidén innan emissionerna genomférdes. Dessa atgarder kan antas ha haft
vésentlig betydelse fér den vardestegring som uppkommit pa aktierna. Vid
sadant forhallande far bolaget anses ha varit verksamt redan innan det
utomstdende dgandet uppkom. Fragan ar ddrmed om det féreligger en sadan
undantagssituation som gér att utomstdenderegeln kan tillampas trots att det
utomstaende dgandet inte har bestatt under hela den tid under vilken bolaget
varit verksamt. I férevarande fall har sddana omstandigheter inte visats
foreligga.



Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten upphaver kammarrattens dom
och faststaller det slut vartill [dansratten kommit.
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