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REFERAT

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde X AB bl.a.
foljande. X AB ar ett investmentforetag. Bolaget dvervager att till viss del gbra
investeringar i form av konvertibla skuldebrev utgivna av intresse- och
dotterbolag i stéllet fér i form av 1an eller eget kapital. Frdgan &r om bolagets
skattemassiga status som investmentféretag darigenom kan aventyras. X AB
stillde féljande fragor. - Fraga 1 - Utgdr av dotter- och intressebolag utgivna
konvertibla skuldebrev som innehas av X AB "vardepapper eller liknande
tillgdngar" vid tillampningen av 39 kap. 15 § inkomstskattelagen (1999:1229),
IL? - Fraga 2 - Om fréga 1 besvaras jakande, utgor de konvertibla
skuldebreven sddan egendom som kan erbjuda aktiedgarna riskférdelning?

Skatterattsnamnden (2009-01-26, André, ordférande, Svanberg, Jonsson,
Pahlsson, Sjokvist, Werkell) yttrade: Férhandsbesked - Fraga 1 - De konvertibla
skuldebreven utgér inte vardepapper eller liknande tillgdngar vid tilldmpning av
39 kap. 15 § IL. - Frdga 2 - Fragan forfaller. - Motivering - X AB &r ett
investmentféretag enligt 39 kap. 15 § IL. Det ar verksamt som ett s.k. private
equity-foretag med aktivt &gande i ett tjugutal foretag, varav alla utom tva &r
onoterade. Agarandelen varierar mellan 9 och 100 procent. - Ansdkan géller
huruvida konvertibla skuldebrev i svenska kronor utgivna av dotter- och
intressebolag till X AB utgér "vardepapper eller liknande tillgadngar" vid
tillampning av ndmnda lagrum (frdga 1) och - om s3 &r fallet - de konvertibla
skuldebreven utgér sddan egendom som kan erbjuda X AB:s aktiedgare
riskférdelning (fraga 2). - Fragorna stélls mot bakgrund av att Regeringsritten
forklarat att ett investmentféretags fordringar pd dotter- och intressebolag inte
utgér vardepapper eller liknande tillgdngar enligt lagrummet ifréga (RA 2008
ref. 14). Det betyder att ett sddant foretag forlorar sin status som
investmentforetag om det i mer an ringa omfattning innehar "vanliga"
rantebadrande 18n pa sina dotter- och intresseféretag. - I férevarande fall ska de
konvertibla skuldebreven 16pa med marknadsmassig rénta i férhallande till
villkoren fér skuldebreven och konverteringsritten. Det &r ocksa fraga om
sadana konvertibler dar det endast ar skuldebrevsinnehavaren som avgér om
konvertering ska ske. - X AB anser att bigge fragorna bér besvaras jakande
framst med hanvisning till att bestémmelserna om delagarratter enligt 48 kap.
2 § IL omfattar aven konvertibler i svenska kronor medan Skatteverket med
hénvisning till Regeringsrittens dom anser att frdga 1 bér besvaras nekande. -
Skatterattsnamnden gor foéljande bedémning. - Konvertiblerna i frdga utgor
sadan egendom for vilka bestdmmelserna om delédgarratter ska tillimpas enligt
48 kap. 2 § IL och far darmed ocksd hanforas till vardepapper i en mera
allménspraklig mening. Som tillgdngar pa vilka bestdmmelserna om avyttring
av delagarratter ar tillampliga far de ocksd anses inga i underlaget for



schablonintakt enligt 39 kap. 14 § forsta stycket 2 IL. Det kan forefalla rimligt
att sddana tillgdngar ocksd omfattas av begreppet vardepapper i definitionen av
dessa foretag i 15 §. - I RA 2008 ref. 14 uttalade emellertid Regeringsratten att
vad som skatterattsligt utgor ett vardepapper inte kan besvaras entydigt utan
innebdrden av begreppet i ett visst lagrum far bedémas mot bakgrund av det
sammanhang i vilket det anvands. Betraffande tolkningen av begreppet
vardepapper i det aktuella lagrummet var det enligt domstolen av avgérande
betydelse vilket syfte som ligger till grund fér bestdmmelserna om
investmentforetag. - Regeringsratten anférde vidare:

"Utgangspunkten foér beskattning av investmentforetag och andra s.k.
mellanhdnder &r att det ska rada neutralitet mellan direkt och indirekt d&gande.
Det innebar att ett investmentforetag i princip inte ska beskattas for mottagen
utdelning utan endast den slutliga mottagaren av utdelningen, dvs.
andelsdgaren i investmentforetaget. P& sa satt uppratthalls principen om
dubbelbeskattning samtidigt som kedjebeskattning undviks. Uttalanden i
forarbetena tyder pd att lagstiftaren ndrmast haft foretag som investerar i
aktier for 6gonen och att avsikten med lagstiftningen har varit att
investmentféretagen inte ska beskattas for sina utdelningsinkomster, vare sig
detta astadkoms genom en formell skattefrihet fér mottagen utdelning eller
genom avdragsritt for lamnad utdelning. - I den man X AB 6vergar fran att
investera i andra féretag i form av tillskott av eget kapital till att 18na ut pengar
till dem kommer de intdkter som X AB far att utgéras av rantor i stillet fér av
utdelningar. Eftersom réntorna &r avdragsgilla for 1antagaren undviks det forsta
ledet i dubbelbeskattningen till skillnad fr&n om denne lamnat icke avdragsgill
utdelning. Aven om réntan ska tas upp som intakt hos investmentféretaget har
detta avdragsratt for utdelning i enlighet med de i samband med
skattereformen inférda reglerna. Den neutralitet mellan direkt och indirekt
agande som lagstiftningen ar tankt att sékerstdlla har darmed satts ur spel. Mot
bakgrund av bestammelsernas syfte anser Regeringsritten att sadana
fordringar pd intresse- och dotterforetag som ar aktuella i malet inte utgér
véardepapper eller liknande tillgdngar vid tillampning av 39 kap. 15 § IL."

De i drendet omfragade konvertiblerna ska I6pa med en marknadsmaéssig rénta
i forhallande till villkoren fér skuldebreven och konverteringsratten. Fram till
dess att skuldebreven konverteras foreligger ett fordringsforhallande, enligt
vilket X AB erhaller rénta. - Nar dotter- och intressebolag, som i detta fall,
utger konvertibler for vilka bolagen betalar réanta undviks det férsta ledet i
dubbelbeskattningen eftersom rantorna ar avdragsgilla fér dotter- och
intressebolagen. Vidare far X AB i egenskap av investmentféretag géra avdrag
for utdelning. Darigenom skulle samma resultat kunna astadkommas som om
det varit fraga om lanefordringar pa intresse- och dotterféretag, dvs. sddana
tillgdngar som Regeringsratten ansdg inte vara vardepapper i RA 2008 ref. 14.
- Det sagda ger stéd fér uppfattningen att det i férevarande hanseende saknar
betydelse om skuldebreven &r konvertibla eller ej. Betraffande heldgda
dotterbolag torde dessutom en formell konverteringsratt sakna sjalvstandig
betydelse pd grund av att moderbolaget dikterar villkoren. - Som X AB berort
har efter Regeringsrattens dom sarskilda regler inforts som ska hindra avdrag
for ranteutgifter i tillskapade skuldférhdllanden inom en intressegemenskap,
s.k. réantesnurror (SFS 2008:1343, prop. 2008/09:65, bet. 2008/09:SkU19 och
rskr. 2008/09:114). Reglerna galler bl. a. i de fall dar rantemottagaren ar ett
investmentforetag. Det skulle darfér kunna goéras gdllande att férutsattningarna
for en prévning mot 39 kap. 15 § IL av om fordringar p& dotter- och
intresseféretag utgér "vardepapper eller liknande tillgangar" darigenom har
forandrats. - En sadan tolkning av gallande ratt far emellertid anses vara alltfor
I&ngtgaende. Den aktuella domen fran Regeringsrittens omfattar inte bara
tillskapade skuldférhdllanden mellan foretag i intressegemenskap, som de nya
avdragsbegrdnsningsreglerna tar sikte pd, utan dven rent affirsmassiga 1an
som inte omfattas av dessa regler. Det kan t.ex. gélla sedvanliga I&n som en
agare lamnar till sitt bolag om denne 6nskar anvanda denna finansieringsform i
stallet for aktiedgartillskott (jfr a. prop. s. 65 f. dar behovet av att &nd3 13ta
investmentforetagen omfattas av de nya reglerna redovisas). - Mot bakgrund



av det anforda finner Skatterattsnamnden sammanfattningsvis att de
ifrdgavarande konvertibla skuldebreven inte kan anses utgéra sddana
"vardepapper eller liknande tillgdngar" som avses i 39 kap. 15 § IL.

Ledamoten Dahlberg var av skiljaktig mening och anférde:

Soékandebolaget klassificeras skatterattsligt som investmentféretag. Fragan &r
vilken betydelse som uttrycket "vardepapper" har i 39 kap. 15 § IL, och om
konvertibler i svenska kronor omfattas av uttryckets betydelseomrade. Det star
klart att ordalydelsen av uttrycket omfattar aven konvertibler i svenska kronor.
Med hansyn till syftena med beskattningen av investmentféretag kan det dock
ifrdgasattas om inte betydelseomradet &r snavare. Regeringsratten har i RA
2008 ref. 14 forklarat att investmentféretags lanefordringar p& intresse- och
dotterforetag inte omfattas av uttrycket. Avgérande fér den bedémningen var
att beskattningen av investmentforetag avser att likstalla direkt och indirekt
agande av foretag. Som en konsekvens ska investmentféretag inte beskattas
for utdelningar i den man de vidareférmedlas till andelségarna i
investmentféretaget. Enligt Regeringsratten gjordes ett avsteg frén
neutraliteten mellan indirekt och direkt &gande i en sddan situation eftersom
I&ntagande foretag far avdrag for réntorna. - Enligt min mening avviker
omstandigheterna i det aktuella drendet frén dem i 2008 &rs réttsfall.
Konvertibler utgér en mellanform mellan aktier och 18n. Utéver 18nedelen bestar
konvertibeln av en konverteringsratt till aktier. Det ar i hdg grad méjligt att den
nuvarande ranteavkastande konvertibeln kommer att omvandlas till
utdelningsavkastande aktier. Skatterattsligt ska konvertibler i svenska kronor
behandlas som delagarratt, 48 kap. 2 § andra stycket IL. Harutdver galler
sedan den 1 januari 2009 betydande begransningar i foretags avdragsratt for
rantebetalningar till ndrstdende foretag, se 24 kap. 10 a - 10 e §§ IL. Dessa
begransningar galler sarskilt [3neférbindelser som investmentféretag ar
delaktiga i. Det maste anses vara av vikt fér néringslivet att svenska
investmentféretag kan investera ocksd i andra vardepapper &n aktier utan att
forlora sin skatterattsliga status som investmentféretag. Om den betydelse som
tillmatts investmentféretag i svenskt naringsliv och om utformningen av den
skatterdttsliga regleringen, se Dahlberg, On the taxation of Swedish investment
companies, Scandinavian Studies in Law, Vol. 44, Wahlgren (ed.), Stockholm,
2003, s. 93-117. - Bedémningen av om den beskattning som ett
investmentféretag ar foremal fér uppfyller malet med neutral beskattning
mellan direkt och indirekt &gande, kan aldrig géras med ndgon fullsténdig
exakthet, utan maste i viss man vara skénsmaéssig. - Med hansyn hértill anser
jag, vad géller den férsta fragan, att konvertibler i svenska kronor omfattas av
uttrycket "vardepapper" i 39 kap. 15 § IL. Vad géller frdga 2 anser jag att
konvertibler i svenska kronor ocksd medfér en riskférdelning.

Skatteverket 6verklagade férhandsbeskedet hos Regeringsratten och yrkade att
det skulle faststallas.

X AB 6verklagade férhandsbeskedet och yrkade att fragorna 1 och 2 skulle
besvaras jakande. X AB anforde bl.a. féljande. Avgdrande for Regeringsrattens
slutsats i RA 2008 ref. 14 att fordringar pa intresse- och dotterféretag inte
utgdr vardepapper eller liknande tillgéngar vid tillampningen av 39 kap. 15 § IL
synes vara att intdkterna av sadana tillgdngar utgérs av rantor i stéllet for av
utdelningar. Det férsta ledet i dubbelbeskattningen skulle d& undvikas. Bolaget
ifrdgasatter om gransdragningen i RA 2008 ref. 14 (obeskattad rénta kontra
beskattad utdelning i det forsta ledet i dubbelbeskattningen) kan eller ska
tillampas undantagslést. Vissa tillgdngar som uppenbart faller inom begreppet
vardepapper omfattas av definitionen i 39 kap. 15 § IL aven om det forsta ledet
i dubbelbeskattningen inte effektueras (jfr RR 2002 ref. 105). - De
inkomstskatterattsliga reglerna om deldgarratter ska tillampas pa konvertibler i
svenska kronor (48 kap. 2 § andra stycket IL). Det synes markligt om en
tillgdng som jamstélls med en deldgarrétt inte skulle kunna utgéra ett
"vardepapper eller liknande tillgdng". Begreppet "deldgarratt" far anses vara
mer inskrankt an begreppet "vardepapper". Bestammelserna om schablonintakt



i 39 kap. 14 § IL traffar, forutom deldgarratter som omfattas av 48 kap. 2 §
forsta stycket IL, dven t.ex. konvertibler. Dessa bestdmmelser synes darmed
forutsatta att investmentféretag normalt innehar delagarratter, inkluderat
konvertibler. Det far da antas att "deldgarratter" omfattas av begreppet
"vardepapper eller liknande tiIIg%ngar". - Nar det galler lagtolkning ska
lagtexten aga foretrade. Endast nar lagtexten inte ger klart besked ska syftet
med en regel beaktas. Lagtexten ger inte utrymme for andra tolkningar an att
delagarratter och darmed jamstallda tillgdngar, som t.ex. konvertibler i svenska
kronor, utgér vardepapper i den mening som avses i 39 kap. 15 § IL. Vid
sadant férhallande saknar lagregelns syfte betydelse i s8 matto att det i
sammanhanget synes irrelevant om det férsta ledet i dubbelbeskattningen
undviks eller inte. - Konvertiblerna bér i sig kunna utgéra sddan egendom som
kan erbjuda aktieagarna riskférdelning férutsatt att de ar utgivna av ett flertal
olika emittenter.

Regeringsratten (2009-10-30, Sandstrom, Brickman, Saldén Enérus) yttrade:
Skalen for Regeringsrittens avgoérande. Frdga 1- Regeringsratten har i
rattsfallet RA 2008 ref. 14 funnit att dar aktuella |&nefordringar pa intresse- och
dotterféretag inte utgjorde vardepapper eller liknande tillgdngar vid tillampning
av 39 kap. 15 § IL. Det férevarande malet géller I3nefordringar i form av
konvertibler utgivna i svenska kronor av foretag av samma slag som i
rattsfallet.

Fére 1990 ars skattereform fanns regler om investmentféretag i 7 § 8 mom.
lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt, SIL. Statusen som
investmentféretag férutsatte bl.a. att féretaget "uteslutande eller s3 gott som
uteslutande forvaltar vardepapper eller likartad 16s egendom". Skattereformen
innebar ingen andring av formuleringen (2 § 10 mom. tredje stycket SIL). Nar
definitionen av investmentféretag togs in i 39 kap. 15 § IL andrades
formuleringen men bara redaktionellt ("likartad I16s egendom" ersattes av
"liknande tillgdngar").

Med skattereformen inférdes regleri 2 § 10 mom. SIL som bl.a. innebar att
investmentféretagen befriades fran beskattning av vinst pd "aktier och andra
vardepapper (kurs. har) som avses i 27 § 1 mom." (forsta stycket 1) mot att de
blev skyldiga att ta upp en intakt grundad pa vardet av samma tillgangar vid
ingdngen av beskattningsaret (forsta stycket 2). Sarregleringen tog
uppenbarligen sikte pa alla de tillgdngar som raknades upp i 27 § 1 mom.,
daribland konvertibla skuldebrev i svenska kronor (jfr prop. 1989/90:110 del 1
s. 696).

Slutsatsen &r att med vardepapper i 2 § 10 mom. forsta stycket SIL avsags
ocksd konvertibla skuldebrev i svenska kronor. Rimligen far sddana skuldebrev
ocksa ha ansetts som vardepapper vid en prévning mot den tidigare 3tergivna
formuleringen i momentets tredje stycke ("uteslutande eller sa gott som
uteslutande férvaltar vardepapper eller likartad |6s egendom"). Det finns inget i
IL eller i férarbetena till lagen som ger anledning anta att avsikten varit att
forandra rattslaget i forhallande till vad som géllde enligt SIL.

Reglerna i 39 kap. 14 § IL om skattefrihet och schablonintakt knyter an till att
avyttringen och innehavet avser tillgdngar som &r eller behandlas som
delagarratter enligt 48 kap. 2 §, dvs. aktier, konvertibler i svenska kronor och
andra tillgdngar som tidigare i stort sett hade sin motsvarighet i 27 § 1 mom.
SIL. Att konvertibler av detta slag féljer bestammelserna om delagarratter talar
i sig for att de ska anses som vardepapper vid tillampning av 39 kap. 15 § (att
konvertibler rédknas som vardepapper enligt de allmanna bestammelserna om
kapitalvinst framgar av 44 kap. 10 och 20 §§).

Till detta kommer en annan aspekt. Reglerna om skattefrihet for kapitalvinster
pa aktier m.m. syftar till att investmentforetaget ska kunna géra omplaceringar
utan beskattning (prop. 1989/90:110 del 1 s. 564). Eftersom reglerna avser
ocksa konvertibler i svenska kronor ar det svart att tdnka sig en ordning dar
sadana konvertibler inte ar kvalificerande vid bedémningen av om



verksambheten i tillrdcklig utstrackning avser forvaltning av vardepapper eller
liknande tillgangar.

H&r boér ocksd ndmnas att reglerna i 39 kap. 14 § IL har anpassats till 2003 3rs
generella bestammelser om skattefrihet for kapitalvinst och utdelning pa
ndringsbetingade andelar. Enligt forsta stycket 2 tas under vissa férutsattningar
ingen schablonintékt ut pd sddana andelar som avses i 24 kap. 14 § forsta
stycket 1 och 2 (andelar som inte &r marknadsnoterade och i 6vrigt andelar dar
agarforetaget har minst tio procent av rostetalet). Ndgot motsvarande
undantag galler inte for konvertibler.

Regeringsratten finner sammanfattningsvis att den aktuella frdgan ska
besvaras med att konvertiblerna ar vardepapper eller liknande tillgéngar vid
tilampning av 39 kap. 15 § IL.

Fraga 2 - Med Regeringsréttens svar pa fraga 1 aktualiseras den av
Skatterattsnamnden inte besvarade fragan om konvertiblerna utgér sadan
egendom som kan erbjuda aktiedgarna riskfordelning. I denna del bor darfér
malet aterférvisas till namnden.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten dandrar Skatterattsnamndens
forhandsbesked savitt avser fraga 1 och forklarar att konvertiblerna utgor
vardepapper eller liknande tillgangar vid tillampningen av 39 kap. 15 § IL.

Regeringsratten 3terférvisar malet till Skatterattsnamnden for behandling av
fraga 2.

Regeringsraden Lundin och Stahl var skiljaktiga nar det géllde fraga 1 och
anforde: Regeringsratten har i RA 2008 ref. 14 bedémt om fordringar pa
intresse- och dotterforetag utgér vardepapper eller liknande tillgdngar vid
tilldmpningen av 39 kap. 15 § IL. Regeringsratten fann, mot bakgrund av
bestammelsernas syfte, att sa inte var fallet. De nu aktuella fordringarna skiljer
sig frdn dem som provades i rattsfallet endast pa sa sétt att de har férenats
med en ratt for innehavaren att i framtiden konvertera sin fordran till aktier.
Denna skillnad motiverar inte att dessa fordringar behandlas p& annat séatt.
Skatterattsnamndens férhandsbesked bor darfor faststéllas.

Foredraget 2009-09-02, féredragande Bjérner, malnummer 995-09
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