Regeringsratten RR 2002 ref. 77

Malnummer: 173-02 Avdelning: 2
Avgorandedatum: 2002-11-19
Rubrik: Skillnaden mellan ett konverteringsldns nominella belopp och dess

nuvérde har i visst fall inte ansetts utgéra ndgon kostnad for det
I3ntagande bolaget. Férhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum:
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REFERAT

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde X AB
(bolaget) bl.a. féljande. Bolaget dvervéger att ge ut sddana konvertibla
skuldebrev som avses i 5 kapitlet aktiebolagslagen. Skuldebreven kommer
saledes att innehalla utfastelse fran bolaget om att borgenarerna -
skuldebrevsinnehavarna - har ratt att byta sin fordran mot aktier i bolaget i
enlighet med de narmare villkor, som kommer att foreligga. Namnden ager
utgd fran att bolaget kommer att uppfylla alla de krav som anges i
aktiebolagslagen samt andra aktuella lagar och foérfattningar. - Samtliga de
villkor fér konverteringsldnet som diskuteras och som far betydelse i detta
arende ar annu inte exakt angivna. For besvarandet av de nedan stéllda
frdgorna &r detta emellertid inte nédvandigt.

Fér askadliggérande av bakgrunden till de stillda frégorna anvénds fljande
exempel, vilket principiellt sett motsvarar vad som berdknas komma att galla
for bolagets konverteringslan.

Skuldebrevens nominella belopp: 100 kronor.

Antal skuldebrev: Bestams senare.

Foretradesratt till teckning: Ges bolagets aktiedgare.
Emissionsskurs: 100 kronor for varje skuldebrev.
Nominell ré&nta: Tre procent per ar.

Marknadsrantan vid emissions
beslutet fér motsvarande lan

utan konverteringsratt: Hogre &n tre procent per Aar.

Lanets 1léptid: Tre ar.

Konverteringsratt: For varje skuldebrev far en aktie
tecknas.

Konverteringskurs: Nagot lagre an den nuvarande
boérskursen.

Konverteringsperiod: Konvertering far ske under hela det
sista aret av lanets loéptid.

Aktier som avses: Aktier av viss serie som bolaget

redan har utgivit.

Som framgar av det angivna kommer den nominella réntan att understiga
marknadsrantan for motsvarande 18n utan konverteringsratt. Att
emissionskursen likval beraknas kunna sattas till ett belopp motsvarande det
nominella beror pa att konverteringsratten har ett férvantningsvarde, vilket -
forenklat uttryckt och utan krav pa exakthet - berdknas técka skillnaden
mellan nuvérdet av marknadsréntan och den nominella réntan under I&nets
I6ptid. - Skillnaden mellan det nominella beloppet pa skuldebreven och det
nuvarde, som - utan hansyn till vardet pa konverteringsratten - kan berdknas
pad dessa med utgangspunkt i den faktiska rantan bendmnes vanligen
kapitalrabatt. Denna uppkommer genom att langivarna - de som képer



skuldebreven - for att erhadlla en nominell fordran pa bolaget om 100 kr per
skuldebrev I6pande med tre procent arlig rénta &r beredda att 1amna ifrén sig
ett belopp som hoégst motsvarar det angivna nuvardet. - Om nuvardet for
ettvart skuldebrev med bortseende fran vardet pa konverteringsratten antas
vara 90 kr, blir kapitalrabatten (100 - 90 =) 10 kr. - Fraga &r saledes om en
emission av skuldebrev som ekonomiskt sett bestdr av tva delar, vilka juridiskt
sett inte kan separeras. - Den ena delen av det ekonomiska vardet utgérs av
sjalva 1&net (vilket - sdsom framgar av det ovan angivna - berédknas till sitt
nuvérde). Den andra utgdrs av ratten att i framtiden fa konvertera till aktier i
bolaget. Konverteringsratten vardesatts - forenklat uttryckt - till skillnaden
mellan & ena sidan vad som betalas for skuldebreven och 8 andra sidan deras
berdknade nuvarde, dvs. marknadsvardet. I praktiken brukar vardet pa
konverteringsratten beloppsmdssigt motsvara eller mycket nara motsvara
kapitalrabatten. - Bolaget avser att félja vad som anges i Redovisningsradets
rekommendation RR 3 punkt 29, dock att beloppet, enar aktiebolagslagen
andrats sedan RR 3 antogs, kommer att foras till dverkursfonden. - Bolaget
hemstaller att Skatterattsnamnden besvarar féljande fragor.

Frdga 1: Utgor skillnaden mellan 18nets nominella belopp och dess berdknade
nuvarde, dvs. kapitalrabatten, principiellt sett en avdragsgill kostnad fér
bolaget?

Fraga 2: Ar denna kostnad - om fraga 1 besvaras jakande - avdragsgill for
bolaget i den takt den framkommer som en kostnad i bolagets redovisning
genom en tilldmpning av bestdmmelserna i RR 3? Om sa inte &r fallet, &r fragan
vid vilken tidpunkt avdragsratten eljest intrader.

Skatterattsnamnden (2001-12-21, André, ordférande, Brydolf, Tollerz, Virin)
yttrade: Férhandsbesked - Bolaget &r berattigat till avdrag fér belopp
motsvarande skillnaden mellan I3nets nominella belopp och dess vid emissionen
berdknade nuvarde i den takt som den framkommer som en kostnad i bolagets
redovisning i enlighet med punkt 29 i Redovisningsradets rekommendation,
RR 3, Redovisning av fordringar och skulder med hansyn till rantevillkor och
dold rantekompensation. Om konvertering sker fore |&nets forfallodag &r
bolaget inte berattigat till avdrag for den del av skillnaden, som ar hanforlig till
konverterade skuldebrev, i den man den beldper pa tid efter det att de
konverterats. - Motivering. - Ett aktiebolags utgifter for Ianat kapital utgér
avdragsgilla omkostnader vid taxeringen. Harigenom blir bl.a. den réanta som
ett bolag betalar till sina 18ngivare avdragsgill. Ger ett bolag ut ett I3n till
underkurs féreligger avdragsratt for skillnaden mellan skuldebrevets nominella
belopp och det belopp som det l18ntagande bolaget far in vid utgivningen. -
Enligt 5 kap. aktiebolagslagen (1975:1385) skall konvertibla skuldebrev
innehdlla en ratt for innehavaren att byta sin fordran enligt skuldebrevet mot
aktier i bolaget (konverteringsratt). Bolaget avser att till sina aktieagare
emittera konvertibla skuldebrev med en rantesats (formell ranta)
understigande en marknadsmaéssig réntesats berdknad pa ett Ianebelopp
motsvarande |&nets nominella belopp, dvs. det belopp som bolaget férbinder
sig att betala vid I8netidens utgdng om inte konverteringsratten utnyttjas.
Vardet pa skuldebreven vid emissionen kommer darfér - om man bortser fran
konverteringsratten - att understiga I18nets nominella belopp. Frégan i drendet
ar om bolaget ar berattigat till avdrag for skillnaden mellan angivna varde och
nominellt belopp, den s.k. kapitalrabatten, som fér en rantekostnad. -
Namnden gor féljande bedémning. - En uttrycklig lagreglering av
avdragsméjligheterna fér konverteringslan saknas. En jamférelse kan géras
med skuldebrev forenade med optionsratt till nyteckning (optionsskuldebrev),
som ocksa regleras i 5 kap. aktiebolagslagen, och som féreter stora likheter
med konvertibla skuldebrev. Optionsskuldebrev ges i regel ut med en ranta
som understiger marknadsrantan. Optionsratten till nyteckning kan dock skiljas
fran skuldebrevet och omséttas separat. - Fér optionsskuldebrev finns ett
uttryckligt avdragsférbud for belopp motsvarande kapitalrabatten (24 kap. 4 §
inkomstskattelagen /1999:1229/, IL). Avdragsbegransningen inférdes genom
lagstiftning &r 1985 (SFS 1985:308). En avdragsbegrédnsning fér optionslan



ansags i och for sig redan foreligga enligt d& rddande praxis (se bl.a. RR 79
1:97). Lagstiftaren pekade emellertid pd nya omstandigheter som skulle kunna
leda till en annan utgang vid en framtida prévning i avsaknad av en uttrycklig
avdragsbegrdnsning (prop. 1984/85:193 s. 50 ff.). Dessa var den genom
lagstiftningen samtidigt féreslagna s.k. restvardemetoden (om emissionsprisets
fordelning hos forvdarvaren av optionsskuldebrev, se 48 kap. 14 § IL) och en
mdjlig forandring av redovisningspraxis (se vidare nedan). - Ett motsvarande
avdragsforbud for konvertibla skuldebrev inférdes inte. I lagstiftningsarendet
utgick man ifrdn att ndgon avdragsrétt inte kunde aktualiseras for konvertibla
skuldebrev framst eftersom da géllande redovisningspraxis inte tillat ett
emitterande bolag att dela upp emissionspriset i en skulddel och en tillskottsdel
(a. prop. s. 52). - Ett rattsfall som aberopats till stéd for denna uppfattning ar
RA 1983 Aa 109 dér ett bolag vagrades avdrag for beraknad kapitalrabatt vid
emission av konvertibla skuldebrev. Regeringsratten framholl bl.a. att
skuldebreven inte getts ut for att anskaffa kapital till bolagets rérelse utan som
betalning for aktier i ett annat bolag - marknadsvéardet pa aktierna i det andra
bolaget var vid férvarvet lagre an emissionsbeloppet. Med hansyn dartill och till
omstédndigheterna i dvrigt ansags det belopp som asatts skuldebreven i sin
helhet utgdra bolagets anskaffningskostnad fér de forvarvade aktierna och inte
till nagon del avdragsgill kostnad i den egna rérelsen. - Skulden hos bolaget
ansdgs saledes inte hanforlig till rérelse utan till de férvarvade aktierna, vilka
torde ha varit hanférliga till inkomstslagen kapital eller tillfallig
forvarvsverksamhet motsvarande det genom 1990 &rs skattereform inférda
inkomstslaget kapital. Sedan skattereformen &r emellertid all verksamhet hos
aktiebolag hanforlig till inkomstslaget naringsverksamhet. - Regeringsratten har
vidare i dom den 21 november 2001, mal nr 377-2001, avgjort vissa andra
fragor avseende beskattning av konvertibla skuldebrev m.m. Situationen var
foljande. Ett moderbolag (mb) hade till ett heldgt dotterbolag (db) emitterat
konvertibla skuldebrev till berdknat marknadsvarde vid emissionen.
Skuldebreven hade under db:s innehavstid, pa grund av konverteringsratten,
Okat i varde. Regeringsratten likstallde db:s externa avyttring av de konvertibla
skuldebreven till marknadspris med den situationen att mb hade emitterat dem
externt till samma pris och férklarade att db:s avyttring inte utléste ndgon
beskattning av db samt att mb fick anses ha gjort ett kapitaltillskott till db med
belopp motsvarande skillnaden mellan vad db erhdll vid avyttringen av
konverteringsrétterna och vad db vid emissionen erlagt fér dem. - Utgdngen i
detta mal ger enligt namndens uppfattning stdd for att man numera vid
emission av konvertibla skuldebrev - sdvitt avser emittenten - bor skilja mellan
den del av emissionspriset som ar hanforlig till Idnedelen av skuldebrevet och
den del som ar hanforlig till konverteringsratten. - P& samma satt som for
optionsskuldebreven forekom inte tidigare att konvertibla skuldebrevs
emissionspris delades upp i redovisningen. Enligt Redovisningsradets
rekommendation RR 3 Redovisning av fordringar och skulder med hansyn till
rantevillkor och dold rantekompensation, som tillkom &r 1992, skall emellertid
belopp motsvarande kapitalrabatt pa aktiebolags konvertibla I&n och optionsl&n
foras till reservfonden som éverkurs pa de aktier som kan komma att utges
senare (numera 6verkursfonden). Den redovisade 18neskulden (nominellt
emissionsbelopp minus kapitalrabatt) skall vidare enligt RR 3 uppraknas
successivt under I3nets 16ptid med en ranta sa att det redovisade skuldbeloppet
vid forfallodagen 6verensstimmer med det nominella I8nebeloppet (jfr &ven
Redovisningsradets utkast till den nya rekommendationen "Finansiella
instrument: klassificering och upplysningar"). - Sammanfattningsvis gor
namnden féljande bedémning. En uttrycklig lagreglering av
avdragsméjligheterna fér konverteringslan saknas. God redovisningssed
innebar att ett foretag som ger ut konverteringslan skall dela upp
skuldebrevens emissionspris, dvs. enligt den ekonomiska innebdrd som galler
for instrumenten i fraga. Stod for att en motsvarande uppdelning bér goras
aven i beskattningshanseende ges av Regeringsrattens motivering i domen i
mal nr 377-2001. Med hénsyn hartill och med beaktande av att all verksamhet
hos aktiebolag sedan 1990 ars skattereform ar hanférlig till inkomstslaget
naringsverksamhet anser namnden att ett belopp motsvarande kapitalrabatten
ar att se som en avdragsgill rantekostnad for bolaget pa satt narmare anges i



forhandsbeskedet.

Ledaméterna Wingren, Silfverberg och Stahl var skiljaktiga och anférde: Av
praxis foljer att avdragsratt inte foreligger for belopp, s.k. kapitalrabatt, som
utgdr skillnaden mellan vad ett aktiebolag erhaller vid emission av ett
skuldebrev férenat med konverteringsratt och det nominella belopp som
bolaget har att utge vid I&nets inldsen utan att konvertering skett (jfr bl.a. RA
1983 not. Aa 109 samt prop. 1984/85:193 s. 52). Senare skatte- och
redovisningspraxis (Regeringsrattens dom den 21 november 2001 i mal nr 377-
2001 och Redovisningsradets rekommendation RR 3) har enligt v8r mening inte
inneburit ndgon fordndring i detta hdnseende. Vi anser att forhandsbeskedet
hade bort utformas med utgdngspunkt i det anférda.

Riksskatteverket (RSV) 6verklagade Skatterattsnamndens forhandsbesked och
yrkade att Regeringsratten skulle forklara att avdrag inte skall medges fér
skillnaden mellan lanets nominella belopp och dess berdknade nuvérde. Verket
anférde bl.a. féljande. Det konvertibla skuldebrevet utges i detta fall till det
nominella beloppet och med en rédnta som understiger marknadsrantan. Detta
innebar att det rena skuldebrevsvdrdet for innehavaren av skuldebrevet,
konverteringsritten oraknad, understiger det nominella beloppet p& det
konvertibla skuldebrevet. Fér bolaget innebéar det att bolaget I&nar 100, betalar
en |13g I6pande ranta sa ldnge 18net I16per och sedan, om konvertering inte sker,
3terbetalar 100. Om skuldebrevet konverteras till aktie kommer l&8nebeloppet
att dverforas till eget, bundet kapital i bolaget. Ndgon kapitalrabatt i ordets
egentliga betydelse, dvs. att lanet ges ut till ett pris som understiger nominellt
belopp, &r inte for handen. Skillnaden mellan det nominella véardet pd
skuldebrevet och det rena skuldebrevsvardet utgér inte ndgon kostnad i
skattemassig mening. Avdrag skall darfér inte medges.

Bolaget yrkade att Skatterattsnamndens beslut skulle faststallas och anférde
bl.a. foéljande. RSV:s uppfattning att vardet i frdga, som det definieras av
verket, inte utgér ndgon kostnad i skattemassig mening &r baserad pa en
felsyn. Givetvis galler att avdrag inte medges for skillnaden mellan det
nominella beloppet och det uppraknade vérdet pad I3net vid
konverteringstidpunkten. Det ar emellertid varken effekten av en konvertering
eller det forhallandet att konverteringsratten har ett "eget" varde som skall
beaktas vid bedémningen om avdragsratt foreligger fér det belopp som allméant
kallas kapitalrabatt. Avdragsratten galler det belopp som enligt
Redovisningsrddets rekommendation RR 3 punkt 29 skall bokféras och
periodiseras som en rantekostnad.

Regeringsratten (2002-11-19, Lindstam, Schader, Ersson, Melin, Nord) yttrade:
Skalen for Regeringsrattens avgdrande. Enligt forutsattningarna for
ansOkningen avser sbékandebolaget att ge ut konvertibla skuldebrev till det
nominella beloppet och med viss nominell arlig rénta. Fér varje skuldebrev far
en aktie i bolaget tecknas till en kurs som &r "ndgot lagre &n den nuvarande
borskursen”. Vidare anges att en forutsattning for férhandsbeskedet ar att
marknadsrantan vid emissionsbeslutet fér motsvarande I&n utan
konverteringsrétt &r hégre &n den nominella rantan. Det férhallandet att
emissionskursen likval enligt forutsattningarna skall bestammas till ett belopp
som motsvarar det nominella védrdet anges bero pd att konverteringsratten har
ett forvantningsvarde som beraknas tacka skillnaden mellan nuvardet av
marknadsrantan och den nominella rantan under l3nets I6ptid.

Regeringsratten gor féljande bedémning.

Oavsett om konverteringsratten utnyttjas eller inte utgdrs bolagets kostnad for
I&net endast av den nominella rdnta som bolaget fatt betala till I3ngivaren. Sker
konvertering far bolaget ett kapitaltillskott motsvarande skuldebrevens
nominella viarde medan vardet minskar pa de aktier som innehas av bolagets
gamla aktiedgare i det fall en aktie vid konverteringen har ett hdgre varde an
det nominella vérdet av ett skuldebrev. Varken detta férhallande eller ndgon
annan omstandighet innebar att konverteringen medfor att en kostnad, utdver



den nominella réntan, uppkommer i bolagets rorelse. Svaret pa frdga 1 skall
utformas i enlighet harmed. Vid sddant forhallande forfaller fraga 2.

Regeringsrattens avgdérande. Med andring av Skatterattsnamndens
forhandsbesked forklarar Regeringsratten som svar pa frdga 1 att skillnaden
mellan konverteringsl&@nets nominella belopp och dess nuvérde inte utgdr ndgon
avdragsgill kostnad foér bolaget.

Féredraget 2002-10-30, féredragande Malmgren, malnummer 173-2002

Sokord: Férhandsbesked; Inkomst av naringsverksamhet

Litteratur: Ds Fi 1984:24 s. 103 f.; prop. 1984/85:193 s. 50-53.




