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REFERAT

L.

I ansdkan hos Skatterattsnamnden om forhandsbesked anférde
Bostadsaktiebolaget X (bostadsbolaget) bl.a. féljande: 1. Bakgrund - Y:s
kommun agde samtliga aktier i Forvaltnings AB Z. Via de helagda dotterbolagen
bostadsbolaget, aktiebolagen &, A och O dgde och férvaltade Z-koncernen ca
xx lagenheter, varav omkring xx hanférde sig till bostadsbolagets
fastighetsinnehav. Koncernens omsattning uppgick till i det narmaste xx
miljarder kr. Det bokférda vardet pd fastigheterna var drygt xx miljarder kr. -
Koncernens upplaning uppgick till i runda tal xx miljarder kr och
rantekostnaderna till, grovt réknat, xx miljarder kr. Det rérde sig om 13n till fast
ranta, med en 16ptid pa tva till fem ar. Nar lanen skulle "skrivas om", dvs.
rantesats for en ny 16ptid bestammas, foreldg en betydande ranterisk.
Koncernen stravade efter att minska riskexponeringen och att samtidigt 6ka
forutsebarheten nar det gallde rantebelastningen. Detta skulle bolagen i
koncernen dstadkomma genom att teckna terminskontrakt, i forsta hand FRA
(Forward Rate Agreement) och ranteterminer. - II. De aktuella
derivatinstrumenten - Ett s.k. FRA-kontrakt var ett instrument fér att under
viss framtida tidsperiod placera pengar (FRA salj) alternativt I3na pengar (FRA
kop) till en i forvag bestamd ranta. Likvid erlades den dag den tankta
placeringen eller uppldningen skulle dga rum. N3gon verklig placering eller
uppléning skedde emellertid inte, i stéllet avrdknades den i kontraktet
dverenskomna rdntan mot marknadsréntan (avrikning faststélldes normalt tva
dagar fore forfallodagen). - Hur ett FRA-kontrakt fungerade beskrevs bast med
hjalp av ett praktiskt exempel (eftersom bostadsbolaget sdakrade sig mot hdjda
rantor avsag exemplet FRA kép). - Den 9 februari 1995 (affarsdagen)
tecknades FRA-kontraktet. Enligt kontraktet |&nade bostadsbolaget den 20
december 1995 (likviddagen) 200 miljoner kr under 91 dagar (I6ptiden), dvs.
till den 20 mars 1996, till en avtalad ranta med 9,5 procent. Den avtalade
stangningsrantan var STIBOR (= marknadsréntan berdknad pa visst satt) den
18 december 1995, tva dagar fore likviddagen. - Var STIBOR den 18 december
1995 hégre &n 9,5 procent, gjorde bostadsbolaget en vinst pd FRA-kontraktet.



Var STIBOR lagre gjorde bostadsbolaget en forlust. - En rantetermin var ett
kontrakt om att i framtiden f& kopa eller sélja ett rantebédrande finansiellt
instrument (oftast en obligation eller en statsskuldvaxel) till ett i forvag
bestamt pris. Terminsaffaren avslutades antingen genom att det underliggande
instrumentet levererades pa forfallodagen/likviddagen eller med enbart en
avrakning, som avsag skillnaden mellan priset pa instrumentet enligt kontraktet
och marknadsvéardet pd instrumentet pa forfallodagen (avrékningen faststélldes
normalt tvd dagar fore forfallodagen). - De flesta réanteterminer och
standardiserade FRA-kontrakt handlades via Optionsmédklarna i Stockholm AB
(OM). Enligt OM:s rutiner skedde manadsvis (och saledes i vissa fall fére
forfallodagen) avrakning och likvidutvaxling av utestdende positioner.
Avrakning gjordes dock pd likviddagen. - III. Redovisning i bostadsbolaget - I
Z-koncernen skulle FRA och ranteterminer anvandas for att sakra koncernens
ranteexponering avseende 18n och placeringar (hedge). Syftet med atgérderna
var uteslutande att skydda bostadsbolaget mot ranteféréndringar pa foretagets
I8n (rantesékring/"hedging"). Det var denna koppling mellan bostadsbolagets
upplaning och de avsedda terminsaffarerna som var orsaken till att féretaget i
sin redovisning avsag att periodisera terminsaffarernas resultat.
Terminsaffarerna var ett satt att bestimma nivan pa rantebetalningarna pa
fastighetsldnen och affarerna var pd intet satt spekulativa. - IV. De aktuella
transaktionerna - Bostadsbolaget avsdg att inom kort tréffa avtal om
terminsaffarer pa det satt som just beskrivits. Atgarderna syftade till att
reducera rénterisken i samband med att bolagets 1an skrevs om i slutet av ar
1995. - VI. Argumentering - De kommundgda bostadsféretagen beskattades
numera enligt s.k. konventionell metod, dvs. som fastighetsférvaltande foretag
i allmanhet. Inkomstberakningen skulle ske enligt bokféringsmassiga grunder
varvid inkomst- och utgiftsposter skulle periodiseras enligt god
redovisningssed. Detta gallde dock inte om de bokféringsmassiga grunderna
stred mot bestammelserna i kommunalskattelagen (1928:370) (KL) eller lagen
(1947:576) om statlig inkomstskatt (SIL). - Enligt 24 § 4 mom. fjarde stycket
SIL intradde skattskyldighet for vinst respektive avdragsratt for forlust pa
grund av en termin det beskattningsar da fullgérandet enligt terminsavtalet
skulle ske. Denna bestammelse géllde ocksd for aktiebolag, 2 § 1 mom. forsta,
tredje och 3ttonde styckena SIL samt tionde stycket i punkt 1 av anvisningarna
till 24 § KL. Av 29 § 1 mom. SIL framgick att en rantetermin beskattades enligt
samma principer som gallde fér fordringar, dvs. i reasystemet. Regelni 29 § 2
mom. SIL att realisationsvinst och realisationsforlust p& marknadsnoterade
ranteterminer skulle behandlas som ranteintakt respektive rantekostnad gallde
dock inte for aktiebolag, jfr 2 § 1 mom. SIL och tionde stycket i punkt 1 av
anvisningarna till 24 § KL. For aktiebolag gallde att vinster och forluster pd
ranteterminer alltid beskattades inom reasystemet, oavsett om terminerna var
marknadsnoterade eller ej - sdvida inte terminerna skatteméassigt ansags
utgdra omsattningstillgdngar.

Férhandsbesked dnskades i féljande frdga. - Ar regeln i 24 § 4 mom. fjarde
stycket SIL tillamplig &ven om terminskontrakten ingds under de
forutsattningar och med de syften (rantesakring/"hedging") som redovisats i
skrivelser till Skatterattsnamnden?

I en komplettering till ansékningen om férhandsbesked anférde bostadsbolaget
foljande exempel pa ett FRA-kontrakts funktion.

Bostadsbolaget hade den 20 december 1994 tagit upp ett |&n med 200 miljoner
kr. Lanet |6pte med fast tolvmanadersrdnta. Rantan pa lanet var fér narvarande
9,5 procent. Féretaget stod sdledes infor risken att den 20 december 1995 fa
héjda rantekostnader under den dérpa féljande tolvmanadersperioden. - I syfte
att skydda sig mot ranterisken tecknade foretaget den 9 februari 1995
(affarsdagen) ett FRA-kontrakt. Enligt kontraktet fick bostadsbolaget den 20
december 1995 (likviddagen) I&na 200 miljoner kr under tolv m@nader
(I6ptiden), dvs. till den 20 december 1996, till en avtalad ranta pd 9,5 procent.
Den avtalade stingningsrantan var - i vart exempel - géllande dagsrédnta pa
ettdriga bostadsldn. Det var inte avsikten att affaren skulle fullféljas enligt



avtalet utan kontant slutreglering skulle ske pa likviddagen den 20 december
1995. - Var stangningsrantan pa likviddagen den 20 december 1995 (har
bortses for enkelhetens skull fran att avrakning normalt sker tva dagar fére
likviddagen) 9,75 procent, gjorde bostadsbolaget sdledes en vinst pa FRA-
kontraktet med 0,25 procent x 200 miljoner kr = 500 000 kr. - Den hdjda
rantan pa det ettariga bostadslanet frdn 9,5 procent till 9,75 procent medférde,
3 andra sidan, en 6kad réntekostnad for foretaget under tiden den 20 december
1995 - den 19 december 1996 med 500 000 kr. Denna kostnadsdkning hade
emellertid, som avsett var, eliminerats genom en lika stor vinst pd FRA-
kontraktet. Eftersom FRA-kontraktet anvénts for rantesdkring kom vinsten pa
kontraktet att periodiseras 6ver |6ptiden (fér den underliggande kredit som
FRA-kontraktet avsag). Sledes kom 15 068 kr (= 500 000 x 11/ 365) att
redovisas mot 1995 ars rantekostnader och dterstoden 484 932 kr (= 500 000
X 354/365) att redovisas mot 1996 ars rantekostnader.

Skatterattsnamnden (1996-06-12, Sandstrom, ordférande, Nordling, Wingren,
Oquist) yttrade: Férhandsbesked. - Bestdmmelsen i 24 § 4 mom. fjarde stycket
forsta meningen SIL ar tillamplig. - Motivering. - Bostadsbolaget @ger och
forvaltar fastigheter. Bostadsbolaget har en omfattande uppléning med 18n till
fast ranta och en I6ptid om tva till fem ar. Vid I6ptidens slut faststélls en ny
rantesats for ndsta Ianeperiod. I syfte att minska ranterisken nar 1&nen skrivs
om tecknar bostadsbolaget kontrakt avseende FRA och ranteterminer. - 124 §
4 mom. fjarde stycket andra meningen SIL definieras en termin som "ett
finansiellt instrument i form av ett avtal om kdp av aktier, obligationer eller
annan egendom vid en viss framtida tidpunkt och till ett bestamt pris eller en
ratt att erhdlla betalning, vars storlek beror pa vardet av egendomen,
aktieindex eller liknande". Enligt bostadsbolaget avser de kontrakt som
bostadsbolaget tecknar terminer. Bostadsbolagets ansdkan galler om
beskattning av terminerna skall ske enligt reavinstregler eller rérelseregler. -
Namnden gor féljande bedémning. Bostadsbolagets syfte med att teckna
terminskontrakten ar att neutralisera de réanterisker som ar forenade med den
av fastighetsinnehavet betingade upplaningen. Fraga ar saledes inte om en vid
sidan av fastighetsférvaltningen bedriven handel med vardepapper e.d.
Eftersom terminerna férvarvas som ett led i fastighetsférvaltningen skall de
behandlas pa motsvarande satt som andra i den verksamheten forvarvade
finansiella instrument. Beskattning skall alltsd ske enligt reavinstreglerna. Det
innebar bl.a. att skattskyldighet for vinst resp. avdragsratt for férlust intrader
for det beskattningsar da fullgérandet enligt terminsavtalet skall ske (24 § 4
mom. fjarde stycket férsta meningen SIL).

Ledamoterna Johansson, Melz och Virin var skiljaktiga och
anforde féljande: Till intdkt av kapital hanfors enligt 3 § 1 mom. SIL bl.a.
Idpande avkastning och vinst (realisationsvinst) av egendom i den man intakten
inte ar att hanfora till naringsverksamhet. Med realisationsvinst avses enligt
samma lagrum vinst vid icke yrkesméssig avyttring av tillgdngar och 8taganden
enligt avtal om optioner och terminer. Distinktionen har sin stdrsta betydelse
for att reglera beskattningen av fysiska personer. Savitt galler juridiska
personer hanférs inkomster av alla slag till intakt av naringsverksamhet, men
inkomstberakningen sker - till den del den avser vad som skall hanféras till
realisationsvinst - enligt i stort sett samma ordning som for fysiska personer. -
Begreppet realisationsvinst har darfor viss betydelse aven for juridiska
personer. Att begreppet fortydligas sdsom "vinst vid icke yrkesmassig avyttring
osv." maste dock kunna tilldta att avtal som "yrkesmassigt" traffas betraffande
finansiella tillgdngar kan behandlas som inkomst av reguljir ndringsverksamhet
dven i andra fall &n dar verksamheten avser handel med sddana tillgdngar. -
Savitt géller ingdende av options- och terminsavtal gér sig denna synpunkt
gallande med sarskild styrka. Optioner och terminer (derivatinstrument) kan
visserligen vara strikt formaliserade instrument avsedda for finansiella eller
spekulativa placeringar pa en organiserad marknad pa samma séatt som aktier,
obligationer och andra instrument for férmedling av risk- och 18nekapital fran
sparare till investerare, och har for dvrigt ofta sddana som underliggande
instrument. Till sin ekonomiska natur ar de dock av en annan art. Det i



derivatinstrument nedlagda kapitalet stélls inte till férfogande for finansiering
av ndgons investeringsbehov (emittenter av aktier och obligationer m.m.). Det
pa derivatmarknaden nedlagda kapitalet star inte heller i ndgon systematisk
relation till det kapital som nedlagts i de underliggande instrumenten (vanligen
- men inte uteslutande - aktier och obligationer) utan kan - raknat brutto - vara
mangdubbelt storre. Netto &r vardet lika med 0. Det pd derivatmarknaden
nedlagda kapitalet representerar endast en vadslagning om vardeutvecklingen
for underliggande instrument eller tillgdngar. Sarskilt tydligt blir detta nar
derivaten inte avses g3 till inlésen utan vinstavrakning sker. - For att denna
vadslagning skall kunna fungera pa en stor och anonym marknad kravs att
instrumenten &r utomordentligt standardiserat konstruerade s3 att en effektiv
prissattning kan skapas. De lampar sig darmed for utstallande och for handel
pd en marknad av samma slag som aktie- och obligationsmarknaderna. De
behdver dock inte vara sa ytterst standardiserade. Det finns sdlunda ocksa en
s.k. OTC (over the counter) marknad for icke standardiserade
derivatinstrument, dar parter (utstédllare och képare) férhandlar om
instrumentets detaljutformning. Ett normalsyfte med att tréffa sddana avtal &r
att begransa risker i olika finansiella engagemang - helt enkelt en mer eller
mindre formaliserad férsakringsliknande 6verenskommelse, som i avsaknad av
derivatinstrument skulle ha framférhandlats pa annat satt mellan tva parter
eller mellan endera (eller b&da) parter och ett forsakringsforetag. Om
precisionskraven inte &r s hoga eller om det finns ett Iampligt instrument
tillgangligt kan @ven standardiserade derivatinstrument anvandas fér detta
syfte. Genom att kombinera olika standardiserade instrument kan
forsakringsldsningar skraddarsys. Motparten till den som pa detta sétt
begransar sina risker kan ses som forsakringsgivare och aterférsakrar ofta sina
dtaganden genom derivatavtal med andra marknadsaktdrer. - Den som ingar
derivatavtal kan darfor sdgas ingd forsakringsavtal, som, beroende pa de mer
eller mindre standardiserade formerna och tack vare utvecklade
vérderingsmetoder ger ett skydd pa exakt énskat satt och omfattning. Nar ett
sddant avtal traffas inom ramen for normal affarsverksamhet, saknas skal att
reglera beskattning pa annat satt an vid reguljér naringsverksamhet enbart av
det skélet att man anvander ett instrument som ocks3 kan anvéndas for
spekulativ eller icke yrkesméssig placering. Anvént pa ovan beskrivna satt
innebar avyttring av och ataganden genom derivatinstrument yrkesmaéssighet i
lika h6g grad som handel med vardepapper och finansiella instrument. - I vissa
fall skall derivattransaktioner t.o.m. periodiseras under instrumentens |6ptid,
s.k. sakringsredovisning. En ratt/skyldighet till sddan sdkringsredovisning &r
ofdrenlig med forestallningen att transaktionen skulle anses féretagen inom
ramen for icke yrkesmassig verksamhet. S&dan redovisning far dock inom den
reglerade finansiella marknaden ske endast om sarskilda forutsattningar
foreligger (FFFS 1995:54 och 1995:55) men i dvrigt om den star i
dverenstammelse med vad som kan anses vara god redovisningssed. - P8
grund av det anforda anser vi att 24 § 4 mom. fjarde stycket SIL inte ar
tillampligt.

Riksskatteverket och bostadsbolaget dverklagade hos Regeringsratten och
yrkade att férhandsbeskedet skulle &ndras pa s& satt att den av bostadsbolaget
stallda fragan skulle besvaras nekande.

Regeringsratten (1997-01-28, Bjérne, Tottie, Swartling, Holstad, Nordborg)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten gér samma
bedémning som Skatterattsnamnden.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsnamndens
forhandsbesked.

II.
I ansékan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde N.J. foljande:

Bakgrunden till frégestallningen var likviditetsflddena for féretagen i en bransch
typ lantbruk, som utgjorde ca 1/5-del av antalet féretag i Sverige. Till 95



procent bedrevs lantbruksverksamhet som enskild naringsverksamhet, dvs. via
foretagsformerna enskild firma respektive enkelt bolag. - Grovt férenklat kunde
sagas att vid spannmalsproduktion etc. hamnade kostnaderna férst i en normal
vaxtodlingssdsong. Forst nar skérden var bargad och levererad kom stoérre
delen av intdkterna. Genom Sveriges EU-medlemskap kom vidare Sveriges
lantbrukare att vara en del av EU:s stédprogram. Mot bakgrund av
utbetalningstidpunkterna av EU-stdéden kom likviditetsflodenas variation att bli
an mer accentuerade. - Av detta framgick att bl.a. lantbrukare kommer att ha
ett an storre placeringsbehov av erhdlina likvider, EU-bidrag etc. etc. &n
tidigare. For att inte aventyra tilldmpningen av ranteférdelning och
expansionsmedel var det av stor vikt att placeringen av tillfalliga
likviditetsdverskott gjordes pd ritt satt, dvs. utan att ndringsidkaren riskerade
ett fingerat skattemassigt uttag som paverkade bade ranteférdelningsunderlag
och takbelopp (expansionsmedel) negativt. - N.J. kunde vidare konstatera att
marknaderna for finansiella instrument hade varit foremal for utveckling
innebarande bl.a. att rénteb&rande placeringar pd ett helt annat s&tt an tidigare
nu riktades mot privatpersoner typ enskilda ndringsidkare. Réntan p3
bankmedel var relativt sett I3g och andra placeringar av samma principiella typ
gav hdgre avkastning. - Bestémmelserna om vad som beskattades som
inkomst av ndringsverksamhet for fysiska personer fanns i 22 § KL. Dar
framgick att till intdkt av naringsverksamhet hanférdes samtliga intakter i
pengar eller varor, som hade influtit i verksamheten. Detta innebar att enligt
lagrummet att intakterna skulle vara av sadan beskaffenhet att de normalt var
att rakna med och ingick som ett led i verksamheten. - Tidigare var det
normala att 6verskottsmedel i en naringsverksamhet placerades pa bankkonto.
Mot bakgrund av det ovan anférda, inte minst avkastningsmdjligheterna, hade
darfor enskilda naringsidkare bérjat placera sin 6verskottslikviditet i annat an
rena bankkonton. Savitt N.J. kunde férsta innebar detta at vad som ansags
normalt i en ndringsverksamhet maste anses ha férandrats pa senare ar. Nagra
klargbrande rattsfall syntes dock saknas. - Det kunde vidare upplysas att vissa
banker gav féretagare méjlighet att I3ta avkastningen pa inldningskonton for
foretag, alternativt till att félja bankranta félja penningmarknadsrantan
(STIBOR). I regel kopplades denna férmodade hégre avkastning till speciella
uttags- och "saldovillkor". - N.J. bedrev lantbruk pé fastigheten X i Y kommun.
Mot bakgrund av det ovan anférda var det av synnerlig vikt for honom att
erhdlla ett klargérande besked i fragan. Skulle han inte kunna géra
nedanst3ende placeringar utan negativa skattekonsekvenser i form av minskad
ranteférdelning (ev. t.o.m. negativ) respektive minskad mdjlighet for
avsattning till expansionsmedel innebar detta en enligt hans uppfattning,
omotiverad diskriminering av egenféretagen som darmed gick miste om
méjligheter att férbattra avkastningen pa foretagets likvida medel. Jamfért med
en naringsverksamhet som bedrevs via ett aktiebolag var reglerna i sadant fall
inte neutrala. - Namnden kunde i sitt svar utga ifrén att fraga var om kapital
som hérde till ndringsverksamhet, detta innebar att om det placerades pa
bankkonto skulle avkastningen beskattas som inkomst av naringsverksamhet. -
Fragor - Fraga 1: Skall en placering av éverskottsmedel i ndgon av de nedan
angivna placeringsformerna redovisas i ranteférdelningsunderlag respektive
takbelopp fér expansionsmedel? - Fraga 2: Skall avkastningen (bade I6pande
och ev. vardeférandring) redovisas i inkomstslaget naringsverksamhet? - a)
Specialinldning till bank, dvs. en inl&ning utan kontoinsattning. Ar en
Overenskommelse mellan kunden och banken att betala en viss ranta och riktar
sig primart mot privatpersoner som disponerar ett stérre kapital.
Overenskommelsen innehaller fér det mesta dven en émsesidig uppsagningstid
av kapitalet. - b) Riksgéldskonto. Ar ett sparande pé ett konto hos
Riksgaldskontoret dar avkastningen i princip bestams utifrdn réntenivaderna pa
obligationsmarknaden. Ett mellanting mellan (bank)kontosparande och
sparande i obligationer. - c) Realranteobligation. En ny sparform som hanteras
av Riksgdldskontoret och dar placeraren garanteras en real avkastning. - d)
Svensk marknadsnoterad fordran i form av kortfristigt papper typ certifikat och
véxlar (svenska valuta). Paverkas svaret om certifikatet etc. givits ut av bank?
P& marknaden ger t.ex. Skandiabanken ut s.k. sparcertifikat med 16ptid frén 90
dagar och uppat. - ) Svensk marknadsnoterad fordran i form av



privatobligation som ger s.k. kupongranta (svenska valuta). Paverkas svaret
om privatobligationen givits ut av bank? - f) Svensk marknadsnoterad fordran i
form av privatobligation typ diskonteringspapper, t.ex. nollkupongsobligation
(svenska valuta). Paverkas svaret om privatobligationen givits ut av bank? - g)
Réntefond, dvs. sadan fond som avses i 27 § 6 mom. SIL. Paverkas svaret om
fonden "initieras" och administreras via bank. - h) Paverkas svaret enligt punkt
a-g om placeringen gors i respektive placeringstyps utlandska motsvarigheter,
dvs. verkstélls i annan valuta &n svenska kronor. - i) Inl@ning till
"producentféorening” (ekonomisk forening i lantbrukskooperationen). Notera att
innehavet av andelen normalt utgér naringsbetingat innehav och att inldningen
i regel sker genom att aterbaring/efterlikvid kvarhalles.

Skatterattsnamnden (1996-06-12, Sandstrom, ordférande, Nordling, Wingren,
Johansson, Oqvist) yttrade: Férhandsbesked - Fér placeringsalternativen b) - g)
och i) géller att medlen inte ingdr i ranteférdelningsunderlaget eller i
takbeloppet fér expansionsmedel (fraga 1) och att ranta och vérdeférandringar
p& medlen inte pdverkar inkomsten av néringsverksamheten (fraga 2).
Detsamma galler i frdga om motsvarande placeringar i utlandsk valuta enligt
placeringsalternativ b) - f). For placeringsalternativ a) galler daremot att
medlen i de aktuella hdnseendena hanfors till néaringsverksamheten och detta
oavsett om inldningen sker till svensk eller utlandsk bank. - Motivering. - N.J.
bedriver lantbruk. N.J. kan som alternativ till en placering pa vanligt bankkonto
placera 6verskottsmedel pa ett antal andra satt. N.J:s fragor géller om och i
vilken utstrackning beskattningen av dessa placeringar skall ske i inkomstslaget
naringsverksamhet. Som forutsattning galler att avkastning skulle ha hanforts
till naringsverksamheten om medlen i stéllet placerats pa vanligt bankkonto. I
sammanhanget aktualiseras ett antal lagregler. - Till intdkt av
naringsverksamhet hanfdrs enligt punkt 1 forsta stycket av anvisningarna till 22
§ KL samtliga intakter i pengar eller varor som har influtit i verksamheten.
Intékten skall vara av sadan beskaffenhet att den normalt &r att rakna med och
ingdr som ett led i verksamheten. I frdga om avkastning av tillgdngar
aktualiseras detta "normalitetskrav" forst om tillgdngen i ndgon mening kan
sagas tillhdra forvarvskallan (naringsverksamheten). - I anvisningspunktens
andra och tredje stycken gérs vissa preciseringar. Utan hinder av
normalitetskravet skall sdledes ersattning for avyttrade inventarier hénforas till
naringsverksamheten. Detsamma galler reavinst vid avyttring av andel i
kooperativ forening forutsatt att andelsinnehavet betingats av
naringsverksamheten. For en enskild naringsidkare beskattas andra reavinster
inte i naringsverksamheten utan i inkomstslaget kapital. - I punkt 2 av
anvisningarna till 22 § KL finns bestdmmelser om rénta och utdelning. Rénta pa
banktillgodohavanden som hor till naringsverksamheten hanférs dit liksom
ranta pa kundfordringar och rénta pa omséttningstillgangar. Motsvarande galler
for utdelning p& omsattningstillgdngar och pa inbetalda insatser i kooperativa
foreningar om andelsinnehavet ar naringsbetingat. - Enligt 2 § lagen
(1993:1536) om ranteférdelning vid beskattning, RFL, utgoérs
fordelningsunderlaget vid ranteférdelning av skillnaden mellan tillgdngar och
skulder i verksamheten vid utgdngen av ndrmast féregdende beskattningsar.
Enligt 9 § RFL skall egendom som avsesi 27 § 1 mom., 29 § 1 mom., 308§ 1
mom. och 31 § SIL anses som tillgang vid berdkning av férdelningsunderlag
endast om vederlag eller reavinst vid avyttring av egendomen utgér intakt av
naringsverksamhet. - Vid tillampning av lagen (1993:1537) om
expansionsmedel, ExpL, bestams enligt 7 § ett takbelopp. Takbeloppet
beraknas enligt de grunder som anges i bl.a. 2 och 9 §§ RFL. - Namnden goér
foljande beddmning. - De har relaterade reglerna ger inget sakert besked om
hur gransdragningen mellan inkomstslagen naringsverksamhet och kapital skall
goras. I den man annat inte féljer av sarskilda regler ar den rimliga
utgdngspunkten att en viss placering bér - p& motsvarande satt som
"betingade" andelar i kooperativa féreningar - behandlas enhetligt, oavsett om
det &r frdga om ranta, tillampning av RFL/ExpL eller vardeférandring.
Lagstiftarens utgdngspunkt, som den kommit till uttryck i olika férarbeten (jfr
t.ex. prop. 1993/94:50 s. 224 och senast prop. 1995/96:168 s. 18 och 31),
synes ha varit att beskattning endast undantagsvis skall ske i inkomstslaget



ndringsverksamhet. - Regleringen i punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL ar den
som &r mest tydlig. Savitt framgar (jfr prop. 1989/90:110 Del 1 s. 661) &r
upprakningen av fall dar réanta och utdelning skall beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet avsedd att vara uttémmande (hér bortses fran punkt 3 av
anvisningarna som handlar om penning- och forsakringsrérelse). - I punkt 2
forsta stycket av anvisningarna till 22 § KL anvands uttrycket "ranta...pa
omséttningstillgdngar". Ordet "omséttningstillgdng" anvénds ocksd pa andra
stallen i skattelagstiftningen dar man velat markera att en tillgdng skall - &ven
om tillgdngen inte kan anses utgdra lager enligt definitionen i punkt 2 av
anvisningarna till 24 § KL - behandlas enligt rérelsereglerna och inte enligt vad
som galler for reavinstbeskattad egendom (jfr t.ex. punkterna 4 och 5 av
anvisningarna till 21 § KL och 7 § 8 mom. tredje stycket SIL). I princip torde
omsattningstillgdngar i denna mening forekomma i endast vissa typer av
verksamhet (fastighetsrorelser av olika slag, handel med vardepapper m.m.). -
Namndens uppfattning ar att ordet "omsattningstillgdng" har en speciell
skatteméssig betydelse som avviker fran den som anvénds i
bokféringssammanhang - att ndgon konsekvent terminologi inte uppratthalls
och att orden omsattningstillgang(ar) och lager ibland anvands omvéxlande
framgar av exempelvis 13 § 1 och 2 RFL. Hade avsikten varit att helt knyta an
till det bokféringsmassiga begreppet omséattningstillgang borde fér 6vrigt
upprakningen i punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL inte ha omfattat
"kundfordringar", som ju ar en form av bokféringsmassiga
omséttningstillgangar (alternativt skulle i andra meningen ordet "andra" ha
foregatt ordet "omsattningstillgdngar"). Till bilden hor att gransen mellan vad
som i bokféringshanseende &r anldggningstillgang resp. omsattningstillgang
inte &r entydig och att en eventuell bokféringsmassig omrubricering fran det
ena till det andra tillgdngsslaget inte kan tillatas féréndra tillgdngens
skattestatus (en fordran behaller sin karaktér av reavinstbeskattad egendom
aven om den i rakenskaperna - t.ex. infér en inlésen - skulle rubriceras om till
omséttningstillgang). - N.J:s ifrdgavarande placeringar gérs inte inom ramen
for en verksamhet avseende handel med vardepapper e.d. och utgdér darfér inte
"omsaéttningstillgdngar". Mot bakgrund av detta och det som sagts tidigare bér
hans frdgor besvaras pa foljande satt. - Enligt placeringsalternativ a) placeras
medlen hos bank som specialinlaning. Férutsatt att placeringen inte ger upphov
till ett finansiellt instrument enligt 1 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument far placeringen ses som ett "banktillgodohavande" enligt
punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL. Konsekvens i tillampningen uppnas om
fordringen inte anses utgdra sadan tillgdng som skall beskattas enligt 29 § SIL.
Darmed far medlen raknas som tillgang enligt 9 § RFL. - N.J:s fordringar enligt
placeringsalternativen b) - f) och i) utgér inte kundfordringar och inte heller
tillgdngar som i skattehdnseende kan betecknas som omsattningstillgangar. I
de hénseenden som har ar aktuella skall tillgdngarna darfér inte hanforas till
naringsverksamheten. Inte heller andelarna i vardepappersfonder -
placeringsalternativ g) - kan hanféras till naringsverksamheten. - Utlandska
bankillgodohavanden - jfr placeringsalternativ h) - bér bedémas som svenska
banktillgodohavanden. Eventuellt forekommande utlandska motsvarigheter till
placeringsalternativen b) - f) skall i de aktuella hdnseendena inte anses
hanférliga till naringsverksamheten.

Ledamoten Virin var skiljaktig och anférde féljande: Avyttring av
fastigheter och finansiella tillgdngar m.m. kan beskattas som inkomst av
naringsverksamhet i stallet fér som realisationsvinst nar vissa forutsattningar ar
uppfyllda. I praxis har detta kommit att galla framfor allt nar kép och
forsaljningar av sddan egendom har en sa hég frekvens att det blir beréattigat
att tala om handel med tillgdngarna. N&got legalt hinder for att &ven andra
omsténdigheter kan paverka bedémningen finns inte. Den moderna tekniken
for transaktioner med framfor allt finansiella tillgdngar &r sddan, att det manga
ganger &r svart att skilja placeringarna fran bankkontotillgodohavanden av
traditionell typ. Marknadens behov gor ocksa att dessa placeringar numera
utgor sjalvklara och ndédvandigt alternativ i foretagens uppsattning av
instrument for en likviditetshantering (cash management) som kan vara
avgorande for foretagets framgang eller t.o.m. dverlevnad. Enligt min mening



innebar dessa férandrade férutsattningar att resultatet av transaktioner med
finansiella tillgdngar maste kunna vara att bedéma som intakt av
naringsverksamhet, aven om frekvensen av transaktionerna inte ar betydande,
om placeringarna ar motiverade av verksamhetens art. - Vederlag vid avyttring
av tillgdngar som placerats i olika likvida former bér darfor, sdvida de i
redovisningshdnseende utgdr omséattningstillgdngar och inte utgér Iangsiktiga
placeringsformer, kunna utgéra intékt av naringsverksamhet. Sadana tillgangar
utgor i sa fall tillgdngar som enligt 9 § RFL inrdknas i underlaget for
rantefordelning enligt RFL och takbeloppet enligt ExpL. Vad géller utdelning pa
insatser i kooperativ forening rdknas denna till intdkt av naringsverksamhet. -
Med hansyn hartill och till att placeringarna beskrivs som ett satt att hantera
likviditetsflédenas variationer under vaxtodlingssdasongen, anser jag till skillnad
mot majoriteten att ocksa fragorna 1 d) och i) samt 2 d) och i) skall besvaras
jakande; savitt avser fragorna 1 d) och 2 d) d&ven om placeringen gors i
utlandsk valuta.

Ledamoten Melz var skiljaktig och anférde féljande: Arendet
galler avgransningen av foér vilka finansiella tillgangar avkastning skall
deklareras som intakt av naringsverksamhet respektive vardet skall medréaknas
i underlaget for réanteférdelning och takbeloppet fér expansionsmedel. Dessa
regler har ett s3dant samband att avgrénsningen rimligtvis bér vara
densamma. Avgrénsningsbestdmmelserna ar dock inte utformade pd samma
satt, men bor andd kunde tillampas sa att avgransningen blir densamma. En
sadan mdjlig samordning goér skillnaderna mellan olika avgransningsalternativ
mindre beaktansvérda vid tillampningen av de tva férst angivna reglerna. Olika
avgransningsséatt far daremot skilda effekter vid tillampningen av
bestammelserna om expansionsmedel. Praktiska aspekter kan darfor inte fa ett
sadant beaktande som annars hade varit méjligt. - Da det inte i lagstiftningen
manifesterats att avgransningen av praktiska skal har schablonmassig karaktar,
bér en utgdngspunkt fér tolkningen vara att kapital som behdvs for
naringsverksamheten inom en rimlig planeringshorisont dven skattemassigt
hanfors till naringsverksamheten. Det ar vidare rimligt att anta att neutralitet
mellan likartade placeringsalternativ efterstravas. Exempelvis bor inte
expansionsmedel bli uppldsta pa grund av att formen fér kapitalplaceringen
dndras. Med dessa utgangspunkter anser jag att reglerna bér tolkas pa féljande
satt. - Avgransningen enligt punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL utgdr, utom
for bankmedel och kundfordringar, fran om de finansiella tillgangarna utgér
"omsattningstillgdngar" eller inte. Innebérden av detta begrepp &r inte
definierat i bestimmelsen. Tva tolkningsalternativ féreligger. Enligt det ena,
vilket &r majoritetens, avses med omsattningstillgdngar lagertillgangar. Det
andra alternativet, som jag finner riktigt, &r att omséattningstillgdngar &r ett
vidare begrepp i 6verensstammelse med eller i riktning mot det
bokféringsmassiga begreppet. - I KL och SIL anvands begreppet
omsaéttningstillgangar i ett flertal sammanhang. Aven begreppet lager anvénds i
punkt 2 av anvisningarna till 24 § KL. Begreppet omsattningstillgdngar torde
forst ha kommit till anvéandning i de bestammelser som nu finns i punkt 4 av
anvisningarna till 21 § KL. Det framg&r av dessa regler genom sarskilda
avgransningsregler vad som avses och nagra tolkningsproblem uppstar darfér
inte i detta fall. I det forevarande sammanhanget, och mdéjligen i ytterligare
ndgot sdsom i 7 § 8 mom. SIL, ar det dock av vésentlig betydelse om det
vidare begreppet omsattningstillgadngar eller det snévare begreppet
lagertillgdngar avses. - Vid lagtolkning bér man, atminstone i avsaknad av
starka skél daremot, utga ifran att lagstiftaren har en konsekvent
begreppsanvandning. Det vore inkonsekvent om man i punkt 2 av
anvisningarna till 22 § KL valt begreppet omsattningstlligdngar om man darmed
avsag det sndvare begreppet lagertillgangar, eftersom det bér vara uppenbart
att begreppet omsattningstillgdngar kan tolkas sd att det har en vidare
innebdrd &n att enbart omfatta lagertillgangar. I anvisningspunkten bér
begreppet omséttningstillgdngar vid sddant férhallande anses ha en vidare
innebdrd &n enbart lagertillgdngar. - Med omséttningstillgangar bér avses
tillgdngar av sadant slag som definieras som omséttningstillgangar vid
tilampning av bokféringslagen. Vid beskattningen kan begreppet dock behéva



preciseras och tillampas med beaktande av de aktuella reglerna. I detta arende
racker att konstatera att sddana kortfristiga innehav som beskrivits i ansdkan
bér omfattas av begreppet. - Ranta och utdelning pa de i ansdkan angivna
tillgdngarna skall darfor under i ansékan angivna férutsattning om placeringens
syfte utgdra intdkt av naringsverksamhet. - I 9 § RFL anges att i
fordelningsunderlaget inraknas inte egendom som avses i 27-31 §§ SIL "...
savida inte vederlag eller realisationsvinst...utgér intakt av
ndringsverksamhet." 7 § ExpL hanvisar till bl.a. detta lagrum. -
Gransdragningsrekvisitet ar primart vad som anses vara realisationsvinst. I 3 §
1 mom. SIL definieras realisationsvinst som "vinst vid icke yrkesmassig
avyttring av tillgdngar". Denna gransdragning behéver nédvandigtvis inte bli
densamma som ovan angivits for punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL. -
Avgransningen av realisationsvinstbegreppet ar inte precist angivet i lagtexten
och har utvecklats i praxis. Praxis har i huvudsak rért fragan om en verksamhet
varit yrkesmaéssig eller inte, medan frdgan om avgrénsning inom en existerande
naringsverksamhet berérts sparsamt. Att férséljningar av anlaggningstillgdngar
i princip ar icke yrkesmassiga ar stadgad praxis och en
realisationsvinst/kapitalinkomst-/beskattning har nar s& befunnits lamplig
inskrankts genom lagstiftning (se exempelvis punkt 1 andra stycket av
anvisningarna till 22 § KL). Vad géller finansiella tillgangar och skulder &r
rattslaget mer oklart. - I RA 1986 ref. 53 har Regeringsratten ansett att
kortsiktiga aktieaffarer som skett for att fa in kapital till en travarurdrelse skulle
beskattas enligt reglerna for rorelse. Fallet torde innebdra att kraven for att
forsaljningarna skall anses som yrkesmassiga ar lagre i dylika situationer an
nar man bedémer om vardepappersforsaljningar konstituerar sjalva
naringsverksamheten (vardepappersrorelse). - I sddana situationer torde krav -
som annars uppstills for att férséljningar skall anses yrkesmassiga - sasom att
verksamheten skall vanda sig till allmanheten, att de realiserade
forsaljningsvardena i ndgon man skall vara ett resultat av naringsidkarens
aktivitet etc. inte stéllas pa de enskilda férséljningarna utan anses vara
uppfyllda genom den sammantagna naringsverksamheten. Omsattningar av
finansiella placeringar som ar kortsiktiga innehav, normalt férekommande och
dar det ar tillrackligt klart att kapitalet kommer att anvandas i
naringsverksamhetens karnaktiviteter bor betraktas som annat an "icke
yrkesmassiga avyttringar". - Realisationsvinstbegreppets avgransning kan inte
vare sig genom lagtextens avfattning eller praxis anses sa stadgad att en sddan
tilldmpning inte ar maéjlig. Tilldmpningen kan innebara en viss inskrankning
jamfért med vad som anses vara gallande avgransning av
realisationsvinstbegreppet. Mot bakgrund av att rattslaget ar sd pass oklart
manifesterat anser jag inte att ndgra hinder mot en sddan utveckling finns.
Starka andamalsskal talar for att aterkommande transaktioner som klart sker i
en naringsverksamhet och dar avkastningen, enligt den uppfattning jag angett
ovan om tilldampningen av punkt 2 av anvisningarna till 22 § KL, redovisas som
intédkt av naringsverksamhet, dven vad galler realisationsvinstbegreppet och
darmed ranteférdelningsunderlag, expansionsmedel och férsaljningsbeskattning
skall hanféras till naringsverksamheten. - Under i ansdkan angiven
forutsattning om placeringens syfte skall darfér intdkt vid avyttring av de i
ansokan angivna tillgdngarna redovisas i inkomstslaget néaringsverksamhet och
tillgdngarna inréknas i réanteférdelningsunderlaget och takbeloppet fér
expansionsmedel. - Jag anser att féorhandsbesked borde ha meddelats med
utgdngspunkt i ovanstaende.

Namndens sekreterare Roupe anforde foljande: Enligt min
mening bor begreppet "banktillgodohavanden" i punkt 2 av anvisningarna till 22
§ KL tolkas s3 att det avser sddana tillgodohavanden som kan finnas endast
hos en bank, dvs. sddana konton som avses i 1 kap. 2 § bankrérelselagen
(1987:617). Déarav foljer att fragorna avseende placeringsalternativ a), som
galler inldning utan kontoinséattning, bér besvaras nekande. I évrigt har jag
samma uppfattning som ndmndens majoritet.

N.J. dverklagade hos Regeringsrdtten och yrkade att forhandsbeskedet vad
avsag frdgorna b-i skulle &ndras s& att det utformas i enlighet med Peter Melzé



skiljaktiga mening i Skatterattsnamnden.
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