Hogsta forvaltningsdomstolen HFD 2011 ref. 82

Malnummer: 5961-11 Avdelning: 1

Avgorandedatum: 2011-12-16

Rubrik: Ett investmentféretag som fort dver sin vardepappersportfdlj till
en investeringsfond har ansetts inte Iangre vara ett
investmentforetag. Férhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum: 39 kap. 15 § inkomstskattelagen (1999:1229)

Rittsfall: e RA 1991 ref. 88
e RA 1995 not. 406

REFERAT

Av en ansOkan av X AB hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked framgick
bl.a. féljande. X AB &r ett investmentforetag enligt 39 kap. 15 §
inkomstskattelagen (1999:1229), IL. Bolaget placerar i noterade aktier i
svenska sma och medelstora féretag. Vid sidan av vardepappersportféljen har X
AB ett dotterbolag (fondbolaget) som hos Finansinspektionen har ansékt om
tillstdnd att bedriva fondverksamhet. Fondbolaget kommer att forvalta en
investeringsfond (specialfond). Fonden ska ha samma placeringsinriktning och
diversifiering som hittills gallt fér X AB. - X AB avser att fora dver sin
vardepappersportfolj till fonden. Allmé@nheten ska erbjudas att férvarva andelar
i investeringsfonden s& att X AB:s dgarandel nedbringas till mellan 50 och 25
procent. - Syftet ar att X AB ska kunna forvalta en betydligt storre portfélj an
for narvarande utan intressekonflikter mellan X AB och dess aktiedgare 8 ena
sidan samt investeringsfondens 6vriga andelsigare a8 den andra. Som skal
anfors ocksa att det &r svart for ett investmentféretag att expandera pa egen
hand med hansyn till den s.k. substansvarderabatt som ofta galler for
varderingen av investmentféretags aktier pfi bérsen. Enligt ingiven
drsredovisning har substansvarderabatten pa aktierna i X AB de senaste aren
legat pa i genomsnitt 15 procent. - X AB stéllde féljande fragor till n&mnden.

1. Behaller X AB sin status som investmentféretag om hela aktieportféljen
overldts till fonden varefter X AB - férutom innehavet av andelarna i
fondbolaget - endast kommer att dga andelar i den nya fonden?

2. Om svaret pd frdga 1 &r nej, behaller X AB sin status som investmentforetag
om bolaget behaller del av sin aktieportfélj sa att vardet av fondandelarna
kommer att motsvara

a) ca 40 procent, b) ca 60 procent av X AB:s totala vardepappersportfélj?

Skatterattsnamnden (2011-09-02, André, ordférande, Svanberg, Dahlberg,
Gaverth, P&hlsson, Sjokvist, Werkell) yttrade: Férhandsbesked - Frdga 1 - Den
omsténdigheten att X AB dverl3ter sin vardepappersportfolj till
investeringsfonden i fraga innebér inte att dess status som investmentféretag
andras. - Motivering - Skatterdttsndmndens bedémning - Frdga 1 - Enligt 39
kap. 15 § IL avses med investmentforetag ett svenskt aktiebolag eller en
svensk ekonomisk férening

- som uteslutande eller s3 gott som uteslutande forvaltar vardepapper eller
liknande tillgdngar,

- vars uppgift vdsentligen ar att genom ett valférdelat vardepappersinnehav
erbjuda andelsagarna riskférdelning, och



- som ett stort antal fysiska personer ager andelar i. - Av lamnade
forutsattningar framgar att X AB &ven efter den planerade omstruktureringen
kommer att uppfylla villkoren i paragrafens forsta och tredje strecksatser. -
Frdgan ar d@ om X AB uppfyller villkoret i andra strecksatsen. En forutsattning
for att bolaget ska anses ha ett valférdelat vardepappersinnehav ar att det kan
ses som &gare till de vardepapper som ingar i investeringsfonden, dvs. att
innehavet av andelar i fonden inte ska betraktas som ett enda
vardepappersinnehav. - Lagtexten ger ingen direkt vagledning och frdgan har
inte heller avgjorts i praxis. - Skatteverket hanfor sig i argumentationen for sin
stdndpunkt att villkoret inte kommer att uppfyllas framst till att
investeringsfonder enligt 2 kap. 3 § IL ska behandlas som juridiska personer
och att systematiken i IL (se s&rskilt 39 kap.14-15 §§) bygger pa att andelar i
investeringsfonder utgér separata vardepapper. - X AB & sin sida anser att
utgdngspunkten for bedémningen bér vara investeringsfondernas civilréttsliga
stillning. Bolaget pekar pa att en investeringsfond civilrattsligt inte &r en
juridisk person, att fondandelsdgarna gemensamt ager fondférmdgenheten, att
varje fondandel medfér lika rétt till den egendom som ingar i fonden och att
andelsdgarna inte svarar for forpliktelser avseende fonden. -
Skatterattsnamnden finner med hansyn till att en investeringsfonds
vardepappersinnehav ar andelséagarnas gemensamma egendom och till
omstdndigheterna i 6vrigt att X AB dven kommer att uppfylla villkoret i 39 kap.
15 § andra strecksatsen IL. Det innebar att X AB behdller sin status som
investmentféretag. - Frdgorna 2 a och 2 b - Frdgorna forfaller.

Skatteverket 6verklagade Skatterattsnamndens forhandsbesked hos Hogsta
férvaltningsdomstolen och yrkade att frdgorna 1 och 2 b skulle besvaras
nekande och fraga 2 a jakande. Skatteverket anférde bl.a. féljande.
Systematiken i IL talar fér att en andel i en fond ska ses som ett enskilt
vardepapper. Syftet med investmentforetag som mellanhandsagare uppfylls
inte om ett innehav kan bestd endast av andelar i en och samma fond. Med
dagens regler &r det svart att se nagra skattemassiga fordelar med att
vardepappren 6verfors till fonden. Om forslaget till andrade skatteregler for
investeringsfonder och deras deldgare genomfors kan dock skatteférdelar
uppkomma om bolaget beslutar att utdelning frén fonden ska lamnas genom
inlésen av aktier.

Bolaget bestred bifall till éverklagandet och anférde bl.a. féljande. Att bolagets
innehav och riskspridning bedéms utifran portféljens sammanséattning i fonden
kan inte anses strida mot systematiken i IL. S&val andelar i en investeringsfond
som andra deldgarratter ingar i underlaget for schablonintékt enligt 39 kap. 14
§ IL. Enligt fondbestdmmelserna ska fonden vara utdelande. Nagra
skattedvervaganden bakom den tilltdnkta strukturen finns inte.

Hoégsta forvaltningsdomstolen (2011-12-16, Melin, Sandstrom, Almgren, Stahl,
Jaderblom) yttrade: Skalen fér avgérandet.

Frdga 1

Enligt 39 kap. 15 § IL avses med investmentforetag ett svenskt aktiebolag eller
en svensk ekonomisk férening

- som uteslutande eller s& gott som uteslutande férvaltar vardepapper eller
liknande tillgdngar,

- vars uppgift vasentligen ar att genom ett valférdelat vardepappersinnehav
erbjuda andelsagarna riskférdelning, och

- som ett stort antal fysiska personer ager andelar i.
Enligt vad som uppgetts i malet &r bolaget i dag ett investmentféretag. Fragan

nu ar om bolagets status som investmentféretag upphdr om bolaget dverfor sin
vardepappersportfolj till en av ett dotterbolag forvaltad investeringsfond.



Enligt de forutsattningar som getts kommer bolaget dven fortsattningsvis att
uteslutande eller s3 gott som uteslutande férvalta vardepapper (forsta
strecksatsen) och &gas av ett stort antal fysiska personer (tredje strecksatsen).
Vad det galler ar darféor om bolagets uppgift aven efter déverféringen vasentligen
kommer att vara att genom ett valférdelat vardepappersinnehav erbjuda
andelsdgarna riskférdelning (andra strecksatsen).

Investmentféretag och investeringsfonder &r s.k. mellanhandsagare. Agande av
vardepapper via mellanhand &r ett alternativ till direktinnehav. Skattereglerna
for mellanhanden syftar till att sammantaget ge likartade villkor som om
vardepappren agts direkt (jfr prop. 1989/90:110 del 1 s. 562-564). Reglerna
far anses bygga pa att det &r mellanhanden sjalv som i skattehdnseende
innehar de vardepapper som erbjuder andelsagarna riskférdelning.

Vid sidan av aktier i ett férvaltande fondbolag kommer bolagets
vardepappersinnehav att bestd av enbart andelar i investeringsfonden.
Innehavet kommer darmed inte att vara vélférdelat pd det satt som avses i 39
kap. 15 § andra strecksatsen IL. I och med detta uppfyller bolaget inte ldngre
forutsattningarna for att vara ett investmentféretag.

Frdgorna 2 aoch 2 b

Med Skatterattsnamndens svar pd fraga 1 forfoll frégorna 2 a och 2 b hos
namnden. Men hansyn till instansordningsprincipen bér Hégsta
férvaltningsdomstolen inte som férsta instans besvara dessa fragor utan malet
bor i dessa delar aterforvisas till namnden.

Hoégsta forvaltningsdomstolens avgérande. Hogsta férvaltningsdomstolen
forklarar, med andring av Skatterdttsndmndens forhandsbesked, att fraga 1
ska besvaras med att overféringen av vardepappersportféljen till
investeringsfonden innebar att bolaget inte langre uppfyller férutsattningarna
for att vara ett investmentféretag.

Hogsta forvaltningsdomstolen aterférvisar malet savitt avser frdgorna 2 a och 2
b till Skatterattsnamnden.

Féredraget 2011-11-16, féredragande Kristensson, malnummer 5961-11
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