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REFERAT

I en ansOkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked uppgav A bl.a.
foljande. Han ar aktiedgare i X AB. X AB har fér ndrvarande endast ett
aktieslag. X AB:s styrelse har beslutat att genomféra en nyemission genom att
emittera ett nytt aktieslag - preferensaktier - med féretradesratt for befintliga
aktiedgare. Samtliga tidigare utgivna aktier ska vara stamaktier.
Foretradesrattsemissionen ar villkorad av godkdnnande vid extra
bolagsstdémma. Foretradesratt att teckna de nya preferensaktierna tillkommer
nuvarande stamaktiedgare i férhallande till det antal aktier innehavaren férut
dger. Tva stamaktier ger rétt att teckna en ny preferensaktie fér 48 kronor.
Preferensaktierna kommer att ha en livslangd pa ca fyra och ett halvt ar. Efter
arsstdimman 2013 kommer namligen preferensaktierna att obligatoriskt
omvandlas till stamaktier. For att inte riskera att preferensaktierna far for 18g
likviditet i marknaden kommer det att finnas mdojlighet till frivillig omvandling
under vissa forutsattningar. En preferensaktiedagare kan i enlighet harmed
under februari och augusti varje ar (med bérjan i augusti 2009) hos styrelsen
begéra att preferensaktien omvandlas till stamaktie. S&dan omvandling far bara
avse dgarens hela innehav av preferensaktier. Preferensaktierna har
foretradesratt till vinstutdelning upp till ett belopp lika med 10 % av
teckningskursen, dvs. 4,80 kr, darefter har stamaktierna ratt till vinstutdelning
upp till samma belopp och om det darefter finns ytterligare medel fér utdelning
fordelas detta lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag. Fér vinstutdelning
som beslutas under 2009 galler delvis andra villkor. Ratten till utdelning ar inte
kumulativ. Preferensaktien medfor lika rostratt som stamaktien. - A stallde, i
egenskap av stamaktiedgare foljande fraga till Skatterdttsndmnden. Om han
tecknar preferensaktier i enlighet med erbjudandet och har kvar dessa aktier
nar de obligatoriskt omvandlas till stamaktier med tilldampning av
bestdammelsen i bolagsordningen om obligatorisk omvandling manaden efter
drsstamma halls &r 2013 anses han da ha avyttrat preferensaktierna och
genom byte ha forvarvat stamaktierna?

Skatterattsnamnden (2008-11-07, André, ordférande, Svanberg, Dahlberg,
Diurson, Gaverth, Pahlsson, Werkell) yttrade: Férhandsbesked - Aktierna ska
inte anses avyttrade. - Motivering - Sékanden ager aktier i X AB. Banken, vars
aktier ar bérsnoterade och av samma slag, avser att genomféra en till agarna
riktad kontant nyemission av aktier enligt féljande. Emissionen ska beslutas pa
en extra bolagsstamma i november 2008. Villkoren for aktierna ska tas in i
bolagsordningen. De nya aktierna ska vara s.k. preferensaktier med
foretradesratt till utdelning som beslutas under vart och ett av dren 2009-2013
med hdgst vissa angivna belopp. Outnyttjad foretradesratt till utdelning far inte
sparas till senare ar. Foretradesratten omfattar dven fortur till betalning upp till



ett visst belopp om banken uppldéses genom likvidation. Styrelsen ar skyldig att
under kalendermanaden ndrmast efter den manad i vilken arsstdmma halls ar
2013, i forekommande fall dock tidigast dagen efter avstamningsdagen for ratt
till vid denna &rsstamma beslutad vinstutdelning, fatta beslut om omvandling
av samtliga preferensaktier till stamaktier. Darefter ska den registreras hos
Bolagsverket och antecknas i avstamningsregistret. Vid sidan av denna
"obligatoriska omvandling" kommer agare till preferensaktier att ges ratt att
under vissa bestdmda tidsperioder dessférinnan fa sina aktier omvandlade till
stamaktier. Det gérs for att inte riskera att preferensaktierna far for 18g
likviditet i marknaden. - Fraga &r om den av styrelsen beslutade obligatoriska
omvandlingen ska anses innebdra att sékanden avyttrar aktierna i utbyte mot
stamaktier. -Skatterattsnamnden, som forutsatter att styrelsen kommer att
besluta om obligatorisk omvandling i enlighet med vad som foreskrivsi § 3 i
forslaget till andring av bolagsordningen, gor féljande bedémning. - En
omvandling som innebar att en aktie ges ratt till 6kad eller minskad utdelning
har i praxis beddmts som en sddan féréndring i andelsritten som i princip leder
till att aktien anses avyttrad (jfr RA 2005 ref. 76 och dar angivna fall). Det
framgar emellertid ocksd att det kan finnas omstandigheter som motiverar att
principen frangas. - Gemensamt for de fall ddr ndmnda princip har tilldmpats &r
att omvandlingen medfort att ratten till utdelning andrats. I férevarande fall
kommer preferensaktiernas foretradesratt till utdelning att ha upphdért innan
styrelsen ska besluta om att omvandla aktierna till stamaktier. - Den aktuella
omvandlingen, inklusive en registrering darav, leder enligt
Skattersttsnamndens mening inte till ndgon férandring av andelsrétten.
Omvandlingen medfér darfor inte att aktierna ska anses avyttrade. Inte heller
den omstandigheten att foretradesratten stegvis upphor leder till att aktierna
ska anses avyttrade vid ndgot tidigare tillfalle. Med h&nsyn till att
foretradesratten till betalning vid likvidation narmast kan ses som ett
komplement till foretréadesratten till utdelning bor férekomsten av ett sddant
villkor inte féranleda ndgon annan bedémning. Fradgan ska darfor besvaras
nekande.

Skatteverket 6verklagade och yrkade att Regeringsratten skulle &ndra
forhandsbeskedet och férklara att omvandlingen av preferensaktier till
stamaktier ska anses som en sadan avyttring som medfér
kapitalvinstbeskattning. Verket anférde bl.a. foljande. Preferensaktierna har
battre ratt till utdelning i fyra och ett halvt &r och vid en likvidation battre ratt
till andel i bolagets kapital s lange de inte omvandlats till stamaktier.
Neds&ttningen av ratten till utskiftade belopp vid likvidation inneb&r en sddan
andring av andelens storlek att en avyttring ska anses féreligga. Detta fall bor
behandlas pa samma s&tt som nar ratten till utdelning fordndras. Att
foretradesratten till betalning vid likvidation narmast kan ses som ett
komplement till féretradesratten till utdelning andrar inte det faktum att den
kvarstar sa lange som beslut om omvandling inte sker. Preferensaktierna
andrar karaktar nar de konverteras till stamaktier genom beslut av styrelsen.
Andelen i bolaget &ndras sdledes genom ett aktivt beslut och en avyttring bor
darfér anses féreligga. Aven en dndring av bolagsordningen som &ndrar
andelen i bolaget utgér en avyttring (RA 2000 ref. 44). Eftersom det stdr
bolagsstémman fritt att andra bolagsordningen och t.ex. férldnga tiden innan
konverteringen ska ske ar denna inte forutbestamd och obligatorisk dven om
bolagsordningen vid emissionen anger tidpunkten for konvertering.

A bestred andring av férhandsbeskedet och anférde bl.a. féljande. Vad bolaget
velat uppnd har uteslutande varit att gdra emissionen attraktiv genom att ge de
nyemitterade aktierna foretradesratt till vinstutdelning under en begrénsad
initial period. Det ar enligt aktiebolagslagen (2005:551) inte méjligt att
emittera nya stamaktier med sddan foretradesrétt till vinstutdelning. Genom att
det anges i bolagsordningen att de nyemitterade aktierna obligatoriskt ska
omvandlas till stamaktier kort efter 8rsstimman 2013 uppnds samma sak som
om de fran bérjan varit stamaktier med foretradesratt till vinstutdelning under
en initial period. Styrelsens beslut efter 8rsstamman 2013 utgdr bara en atgérd
for att verkstdlla bolagsstammobeslutet. Foretradesratten vid likvidation ar



ingen sjalvstandig ratt utan bara ett komplement till féretréadesratten till
utdelning. Genom den pa férhand féreskrivna obligatoriska omvandlingen
upphor aven féretradesratten vid likvidation. Gemensamt for rattsfallen RA
1997 ref. 81, RA 2000 ref. 44 och RA 2005 ref. 76 &r att en omvandling gav
upphov till en férandring i andelsratten som annars inte hade agt rum. I nu
foreliggande mal ar konverteringen frén preferensaktier till stamaktier inte
beroende av ndgon framtida omsténdighet utan den obligatoriska
omvandlingen &r ett frdn borjan gallande villkor faststallt i bolagsordningen.

Regeringsratten (2009-05-14, Sandstrém, Brickman, Jermsten) yttrade: Skalen
for Regeringsrattens avgérande. Enligt férutsattningarna fér féorhandsbeskedet
ska bolaget ta in ett omvandlingsférbehall i bolagsordningen. Med
omvandlingsférbehall avses enligt 4 kap. 6 § forsta stycket i 2005 &rs
aktiebolagslag ett forbehdll om att en aktie av ett visst slag under vissa angivna
forutsattningar och pd narmare angivet satt ska kunna omvandlas till en aktie
av annat angivet slag.

Med stéd av omvandlingsférbehallet avser bolaget att ge ut preferensaktier
som efter beslut av styrelsen ska omvandlas till stamaktier. Preferensaktierna
har viss i bolagsordningen angiven foretradesratt till utdelning och till betalning
vid likvidation. Styrelsens beslut att omvandla preferensaktierna ska, vilket
ocksa anges i bolagsordningen, fattas under manaden efter den ménad i vilken
o - o o o . o e . . .
arsstamma halls ar 2013. Fragan i malet ar om omvandlingen av aktierna till
stamaktier innebar att aktierna ska anses avyttrade.

Méjligheten att ge ut omvandlingsbara aktier inférdes med 1975 ars
aktiebolagslag (3 § sista stycket). Bestammelsen har i 2005 ars aktiebolagslag
andrats endast redaktionellt. I férfattningskommentaren till 4 kap. 6 § sdgs att
det i bolagsordningen kan foreskrivas t.ex. att omvandlingen ska ske
automatiskt vid en viss tidpunkt eller nar ett visst forhallande intraffar eller att
omvandlingen ska kunna begaras av bolaget eller aktiedagarna.

Det &r i detta fall inte frdga om en rent automatisk omvandling eftersom
omvandlingen férutsatter ett beslut av styrelsen. Att ett sddant beslut ska
fattas av styrelsen a@r emellertid fastlagt i bolagsordningen. Omsténdigheterna i
malet skiljer sig i detta hdnseende frdn omstandigheterna i rattsfallet RA 2005
ref. 76.

I det nu aktuella fallet ar villkoren rérande utdelning m.m. under den inledande
perioden angivna i bolagsordningen. Aven fér tiden darefter kan de ekonomiska
rattigheterna sdgas vara definierade. Eftersom de villkor som ar knutna till
andelsratten ar bestamda fran borjan innebdr omvandlingen inte ndgon sddan
villkorsandring och férandring i andelsratten som kan leda till att aktierna ska
anses avyttrade. Skatterattsnamndens forhandsbesked ska darfor faststallas.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller forhandsbeskedet.

Regeringsraden Billum och Hamberg var av skiljaktig mening och anférde: En
omvandling som innebar att aktier ges ratt till kad eller minskad utdelning har
i praxis bedémts som en sadan férandring i andelsratten som i princip leder till
att aktierna anses avyttrade (RA 1997 ref. 81 och RA 2000 ref. 44). Det saknas
anledning att anlagga ett annat synsatt nar omvandlingen innebar att aktiernas
féretradesratt vid bolagets likvidation &ndras. Aven om en omvandling av detta
slag ar forutsedd genom att det i bolagsordningen tagits in ett
omvandlingsfc’jrbeh%ll kan omvandlingen, nar den val beslutas, inte frantas
karaktaren av en andring i andelsratten (jfr RR 2005 ref. 76). Den i malet
aktuella omvandlingen till stamaktier ska sdledes enligt vr mening anses
medfdra att preferensaktierna avyttras.

Féredraget 2009-03-04, féredragande Bertelsen, malnummer 7556-08
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