Regeringsratten RR 2008 ref. 3

Malnummer: 525-07 Avdelning: 2
Avgorandedatum: 2008-02-20

Rubrik: En marknadsnoterad obligation vars avkastning beror pa
vardeutvecklingen hos tre alternativa kombinationer av aktie-,
rdvaru- och ranteinstrument har inte ansetts som en tillgdng som
till konstruktion eller verkningssatt liknar en delagarratt.
Férhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum: e 48 kap. 2 § och 3 § inkomstskattelagen (1999:1229)
e 3 §och 12 § lagen (1997:323) om statlig formodgenhetsskatt

Rittsfall: e RA 1994 ref. 26
e RA 1999 ref. 69
« RA 2003 ref. 48
« RA 2002 not. 51
« RA 2004 not. 97
REFERAT

I en ans6kan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked upplyste P.B. bl.a.
foljande. En bank emitterar marknadsobligationer. P.B. dvervager att placera i
marknadsobligation, dvs. ett vardepapper som bestdr av en obligation och en
option. Marknadsobligationen &r kopplad till tre olika korgar, dar varje korg
innehaller tillgdngsslagen aktier, réntor och révaror med olika férdelning.
Avkastningen bestams utifrdn den korg som utvecklas b&st under I16ptiden. Om
samtliga korgar skulle sjunka i varde, far placeraren tillbaka det nominella
beloppet pa Ianets dterbetalningsdag. P.B. stéllde féljande fragor: 1) Skall
inkomstskattelagens (1999:1229), IL, bestdammelser om deldgarratter (48 kap.
2 § IL) eller om svenska fordringsrétter (48 kap. 3 § IL) tillampas pd
obligationen? 2) Hur beskattas en avyttring under I6ptiden av
marknadsobligationen? 3) Om han férvarvar marknadsobligationen och beh3ller
den till inlésen, skall tilldggsbeloppet beskattas som kapitalvinst, rénta eller
annan avkastning? 4) Skall marknadsobligationen tas upp vid
formogenhetsbeskattningen, och hur skall den i s3 fall virderas?

Skatterattsnamnden (2007-01-03, André, ordférande, Wingren, Nylund,
Silfverberg, Sjokvist, Stahl) yttrade: Férhandsbesked. - Fragorna 1-3 -
Realiserad vardeférandring pa obligationerna skall vid inkomstbeskattningen
hanteras som kapitalvinst eller kapitalférlust p& marknadsnoterade svenska
fordringsratter. - Fraga 4 - Obligationerna skall vid férmdgenhetsbeskattningen
tas upp till noterade varden. - Motivering. - S6kanden avser att forvarva s.k.
marknadsobligationer, utfardade av banken, betecknade som A och B. - For
obligationerna galler féljande. Obligationerna ar marknadsnoterade.
Aterbetalning sker med nominellt belopp i svenska kronor (SEK). Vid
dterbetalningen kan dven utbetalas ett tilliggsbelopp som bestdms av
utvecklingen pa marknaderna for olika tillgangsslag (aktier, obligationer och
ravaror). Tilliggsbeloppet styrs av en av tre olika "korgar", vilka i varierande
grad ar sammansatta av index for de olika marknaderna. Korgarna ar
sammansatta enligt féljande (procentuell vikt):

Aktier Rantor Ravaror
Korg 1 65 5 30

Korg 2 20 45 35

Korg 3 20 5 75
Genomsnitt 35 18,3 46,7

Vilken korg som bestammer tilldggsbeloppet avgors forst vid slutet av [6ptiden



pa grundval av den korg som haft den hdgsta procentuella uppgdngen. Om
ingen korg har 6kat i vdrde aterbetalas endast nominellt belopp. Loptid for
obligationerna &r den 13 april 2005 - den 21 april 2010 (3terbetalningsdag).
Nominellt belopp ar 10 000 SEK per obligation. Emissionskurs &r 10 000 SEK
for obligation A och 11 000 SEK for obligation B. Upprakningsfaktor for
eventuellt tilldggsbelopp ar ett omrakningstal som talar om hur stor del av
uppgangen i den korg som har utvecklats bast som tillfaller
obligationsinnehavaren. Startindex bestédms den 13 april 2005 (senaste
likviddag fér den som har deltagit i emissionen; aktieindex for Japan faststalls
dock den 14 april 2005). Slutindex for respektive delmarknad faststalls som
respektive delmarknads genomsnittliga varde fr.o.m. den 1 april 2009 t.o.m.
den 1 april 2010. Obligationerna &r odelbara pa sa sétt att det inte gar att skilja
ratten till (eventuellt) tillaggsbelopp fran det "nakna" skuldebrevet. - Sékanden
staller ett antal frdgor om hur marknadsobligationerna ska behandlas vid
inkomst- och formdgenhetsbeskattningen. Enligt sbkandens uppfattning bér
beskattning ske med utgdngspunkt i att obligationerna &r att anse som
fordringsratter. Skatteverkets installning ar att obligationerna bér behandlas
som delagarratter. - Namnden gér féljande bedémning. - Marknadsobligationen
&r ett vdrdepapper som bestar av en obligation och en option att vid I6ptidens
utgdng erhalla ett eventuellt tilldggsbelopp, som bestams av utvecklingen pa
marknaderna for olika sorters tillgangar. - Ndmnden anser, i likhet med
parterna, att obligationen &r att anse som ett s.k. odelbart instrument som
skall behandlas som en enhet vid beskattningen (jfr RR 1999 ref. 69 och RA
2003 ref. 43). - Fragan &r darvid om obligationen kan hénféras till en
deldgarratt enligt 48 kap. 2 § IL eller en fordringsratt i svenska kronor enligt 3
§ i samma kapitel. Som bestémmelserna ar uppbyggda skall en prévning forst
ske mot 2 §. Denna avgoérs av hur tillaggsbeloppet beraknas. - I férevarande
fall kan endast en tillampning av 2 § andra stycket komma ifréga.
Bestdmmelserna om deldgarréatter skall darvid tillampas pa tillgdngar med
liknande konstruktion eller verkningssatt som de vardepapper som uppraknas i
bestammelsen, exempelvis optioner avseende aktieindex. - Avgdrande for
bedémningen av hur en vardeférandring pd obligationen bér hanteras vid
inkomstbeskattningen @r sammansattningen av underlagen fér berakning av
tilldggsbelopp. De bestdr av utvecklingen av tre olika "korgar", som i
varierande grad ar sammansatta av index for marknaderna for vissa aktier,
obligationer och ravaror. Det ligger i sakens natur att bedémningen kan komma
att variera beroende pa vilken tidpunkt som skall anses vara relevant for den
skattemassiga klassificeringen. - Utfallet av de olika indexen kan med sakerhet
avgoéras forst vid utgdngen av I6ptiden. En bedémning successivt under
I6ptiden, for de tidpunkter som ar relevanta vid inkomst- och
formogenhetsbeskattningen, skulle 8 andra sidan bli beroende av en
sannolikhetsbedémning av hur de olika indexen bestamt vardeutvecklingen. -
Alternativt kan en bedémning géras med héansyn till férhallandena vid
emissionstidpunkten. En sddan skulle grundas direkt p& hur de olika korgarna
&r sammansatta. Férdelen med en saddan modell &r att den &r betydligt enklare
an en Iépande bedémning (t.ex. vid tillampning av genomsnittsmetoden i 48
kap. 7 § IL). Ett annat och kanske val sd tungt argument fér att valja
emissionstidpunkten framfor senare tidpunkter ar intresset av férutsebarhet vid
beskattningen. Med hansyn hartill anser namnden att obligationens
skattemassiga karaktédr bér bestdmmas med hénsyn till férhallandena vid
emissionstidpunkten. - Enligt emissionsvillkoren vdger annat an aktieindex
tyngre an ett sadant index. Obligationen bér darfér inte behandlas som en
deldgarratt enligt 48 kap. 2 § IL (jfr RA 2004 not. 96 avseende s.k.
ravaruderivat). Darav féljer att kapitalvinster och kapitalfériuster vid
inkomstbeskattningen bér behandlas i enlighet med vad som galler fér noterade
fordringsratter i svenska kronor enligt kapitlets 3 § (jfr RA 1999 ref. 69
avseende s.k. valutaobligationer) och att obligationen vid
formdgenhetsbeskattningen skall behandlas som en marknadsnoterad
fordringsratt.

Ledamoten Gaverth var skiljaktig och anférde féljande. Instrumentet
("marknadsobligationen™") bestdr dels av en penningfordran, dels av en



optionsdel knuten till vissa index avseende tre olika vardepapperskorgar med
olika inslag av aktier, rénteobligationer och ravaror. I princip kan man férst vid
avyttringstillfallet eller vid inlésen konstatera vilken av vardepapperskorgarna
(vérdematarna) som ligger till grund fér avkastningen pd instrumentet. Férst da
kan man egentligen avgdéra om det ar den korg som till dvervdgande del bestar
av aktier som anvdnds som vardemétare eller om det i stéllet &r ndgon av de
andra tva korgarna, dar aktieinslaget &r mindre, som blir avgérande foér
berdkningen av avkastningen. Jag delar emellertid majoritetens uppfattning att
man trots detta dven under I6ptiden maste klassificera instrumentet - vilket
innebar att bedémningen gérs per emissionstidpunkten - och likasa delar jag
uppfattningen att instrumentet skall behandlas som en odelbar enhet. - I 48
kap. 2 § forsta stycket IL gbrs en upprakning av vad som avses med
deldgarratter. I andra stycket likstdlls med deldgarratter vissa andra
vardepapper. Det &r tillampningen av denna senare bestdmmelse som &r i fraga
i malet. Bade forsta och andra stycket avslutas med frasen "och annan tillgédng
med liknande konstruktion eller verkningssatt". - Utformningen av reglerna i 48
kap. 2 § IL innebar att definitionen av deldgarratt ar mycket vid. Avsikten med
en s vid definition &r att alla slag av vardepapper vars vardeférandring liknar
aktiens skall beskattas p& samma satt som aktier. Ar avkastningen pd
instrumentet i frdga knuten till det utgivande foretagets vinst eller utdelning,
eller i vrigt utformad sd att vardeutvecklingen liknar den som géller for aktier,
sa skall reglerna for delagarratter tillampas (prop. 1989/90:110 s. 430). Syftet
med bestdmmelsen ar bl.a. att férhindra att nya vardepapper tillskapas i
skatteplaneringssyfte. - Av praxis kan inte klart utlasas hur stort inslaget av
aktier och andra i 48 kap. 2 § IL uppraknade vardepapper i en underliggande
vardepapperskorg skall vara for att instrumentet i fréga vid beskattningen skall
behandlas som en deldgarratt. Som jag forstdr majoritetens uppfattning menar
den att det krévs att underliggande vardepapperskorgar sammanlagt inneh3ller
deldgarratter om atminstone 50 procent for att instrumentet i
beskattningshé@nseende skall behandlas som en delagarratt. Jag finner
emellertid inte stéd vare sig i lagstiftning eller praxis for en sddan tolkning. -
Vardepapperskorg nr 1 innehaller 65 procent aktier. Aktier &r ocksa nést storsta
post i korg nr 3 (20 procent). I korg nr 2 ar férdelningen jamnare an i évriga
korgar. Aktier uppgar har till 20 procent, rantor till 45 procent och ravaror till
35 procent. Enligt min mening ar inslaget av aktier - i savil en av korgarna
som sammanlagt i de tre korgarna - sd betydande att det mot bakgrund av
syftet med bestammelserna och den vida definitionen av delagarratt i 48 kap. 2
§ IL bér fa en avgérande betydelse vid den skattemassiga behandlingen. Enligt
min mening bor darfor frAgorna i ansdkan besvaras med utgdngspunkt i att
instrumentet i frAga utgdr en deldgarratt.

Skatteverket 6verklagade férhandsbeskedet hos Regeringsratten och yrkade att
realiserad vardeférandring pa obligationerna skulle hanteras som kapitalvinst
eller kapitalférlust p& marknadsnoterade delédgarratter vid
inkomstbeskattningen och att obligationerna skulle tas upp till 80 procent av
noterade varden vid formégenhetsbeskattningen. Verket hanvisade till vad det
anfort tidigare och till den skiljaktiga meningen i Skatterattsnamnden samt
tillade bl.a. foljande. De aktuella vardepapperen bor som Skatterattsnamnden
funnit klassificeras per emissionstidpunkten och behandlas som odelbara
enheter. De bér ddaremot inte behandlas som fordringsratter utan som
delagarratter. Namndens bedémning att klassificeringen ska géras med hjélp av
en strikt matematisk viktning ar praktisk men saknar stdd i lagtext och praxis.
Om det vore korrekt att vardepapperskorgarna maste innehalla minst 50
procent delagarratter for att vardepapperet ska beskattas som en delagarratt
skulle det vara enkelt att konstruera vardepapper som kan anvandas for att
kringgd bestammelserna om utdelning och kapitalvinst pa andelar i
famansféretag i 57 kap. IL, vilket knappast kan ha varit lagstiftarens mening.
Det skulle vidare vara férhdllandevis enkelt att géra om en delédgarrétt enligt
definitionen i 48 kap. 2 § andra stycket IL till en fordringsratt genom att tillfoga
korgar som domineras av annat an deldgarratter. Det galler aven om de
tillagda korgarna &r konstruerade s3 att de i praktiken inte har ndgon reell
mojlighet att paverka vardeutvecklingen pa vardepapperet. Inslaget av aktier



ar sa betydande, sdval i korg nr 1 som sammanlagt i de tre korgarna, att det
mot bakgrund av syftet med bestammelserna och den vida definitionen av
deldgarréatt i 48 kap. 2 § IL bor fa avgorande betydelse vid den skattemassiga
behandlingen. Fragorna i ansékan bér darfér besvaras med utgangspunkt i att
vardepapperen utgor deldgarratter.

P.B. bestred bifall till dverklagandet.

Regeringsratten (2008-02-20, Billum, Wennerstrém, Hamberg, Brickman,
Knutsson) yttrade: Skalen for Regeringsrattens avgorande. I likhet med
Skatterattsnamnden finner Regeringsratten att marknadsobligationen ska
behandlas som en enhet vid beskattningen samt att dess skatterattsliga
karaktédr bér bestdmmas med hansyn till forhallandena vid
emissionstidpunkten. Villkoren fér marknadsobligationen, liksom de
beddmningar som vid emissionstidpunkten kan gdras om dess vardeutveckling,
bér sammantaget inte medféra att obligationen ska anses som en tillgdng vars
konstruktion eller verkningssitt liknar deldgarratter och andra tillgangar som
avses i 48 kap. 2 § férsta och andra styckena IL. Skatterattsnamndens
forhandsbesked ska darfor faststallas.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsndmndens
forhandsbesked.

Foredraget 2008-01-23, féredragande Bjdrner, malnummer 525-07

Sokord: Férhandsbesked inkomstskatt; Inkomst av kapital; Kapitalvinstbeskattning

Litteratur: Prop. 1989/90:110 s. 430 f., 722; prop. 1999/2000:2 s. 573




