Regeringsratten RR 2002 ref. 78

Malnummer: 2093-01 Avdelning: 2
Avgorandedatum: 2002-11-20

Rubrik: I samband med ett aktiebyte har den som avyttrat kvalificerade
aktier anstallts hos den som férvarvat dessa, varvid avtalats att
den anstéllde hade att utge skadestdnd motsvarande vardet av en
del av de vederlagsaktier som han erhallit, om han inom viss tid
lamnade sin anstéllning. Avyttringen av vederlagsaktierna har
skattemaéssigt bedémts som en partiell 3tergdng av aktiebytet.
Férhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum: ¢ 10 kap. 2 § handelsbalken (1736:0123 s. 2)

e 38§ 12 mom. och 12 a-e mom. lagen (1947:576) om statlig
inkomstskatt

e 7 kap. 2 § aktiebolagslagen (1975:1385)

e Lagen (1998:1601) om uppskov med beskattningen vid
andelsbyten

e 12 kap. 1 § forsta stycket, 42 kap. 1 § andra stycket andra
meningen, 49 kap. 16 § och 19 § och 57 kap. 4 § och 12 §
inkomstskattelagen (1999:1229)

« R3dets direktiv 90/434/EEG av den 23 juli 1990 om ett
gemensamt beskattningssystem for fusion, fission, déverféring av
tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar som berdr bolag i
olika medlemsstater (fusionsdirektivet)

Rittsfall: « RA 1994 not. 41
« RA 2000 ref. 23

REFERAT

I en ans6kan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked begérde sékanden
svar pa féljande fragor.

Frdga 1 - Kan avdrag medges for skadestand/nedséttning av kopeskilling
(nedan skadestdnd) motsvarande varde pa aktier erhdlina vid andelsbyte? -
Fr@ga 2 - For det fall avdrag kan medges skall skadestandet dras av fran
kdpeskillingen vid férsaljningen av vederlagsaktierna eller skall beloppet dras
av vid reavinstberadkningen pa grund av andelsbytet? - Frdga 3 - Om avdraget
skall medges vid férsaljning av vederlagsaktierna &r d& den férlust som uppstar
fullt avdragsgill mot vinsten p& grund av det 3terférda uppskovsbeloppet? -
Fraga 4 - Om avdrag skall medges vid reavinstberdkningen pa grund av
andelsbytet, skall nedsattning ske av antalet aktier som ligger till grund for
reavinstberakningen eller med belopp motsvarande vardet av vederlagsaktierna
vid tidpunkten fér den sistnamnda férséljningen? - Fraga 5 - a) Utgor intakten
vid forsaljningen av de aktuella vederlagsaktierna skattepliktig inkomst? b) I
héndelse frdga 5 a) skall besvaras jakande 6nskas besked om en eventuell
forlust vid denna forséljning kan dras av mot 6vrig vinst och mot vinst som pa
grund av bestémmelserna i 3 § 12 a-e mom. lagen (1947:576) om statlig
inkomstskatt, SIL, tidigare redovisats i inkomstslaget tjanst? - Frdga 6 - a) Om
avdrag skall ske vid reavinstberdkningen pa grund av andelsbytet och med
belopp motsvarande vardet pa vederlagsaktierna, kan i handelse detta varde
dverstiger skattepliktig inkomst avdrag medges pa grund av férlust? b) Kan
avdrag medges ocksd mot vinst som pa grund av 3 § 12 a-e mom. SIL
redovisats i inkomstslaget tjanst? - Fraga 7 - Féreligger ratt till uppskov enligt
andelsbyteslagen i hdndelse kontant vederlag utgdr som kompensation for
kostnad for skatt? - Frdga 8 - Utgor erséttning for skattekostnad skattepliktig
inkomst for sokanden?



Betriffande bakgrunden till de stéllda fragorna anférde sékanden bl.a. féljande.
I samband med att bolaget F férvarvade samtliga aktier i bolaget A genom
apportemission erhéll sbkanden 87 499 aktier i F ("Andelsbytet") som vederlag
for de 9 procent av aktiekapitalet sbkanden &gde. Av vederlagsaktierna
pantférskrevs 61 250 aktier till sakerhet fér det avtal sbkanden ingick med F.
Av avtalet framgar att sékanden under vissa omstandigheter &r skyldig att utge
skadestdnd med ett belopp motsvarande vardet pa de aktier som férvaras pa
konto till sakerhet for sdkandens dtagande enligt avtalet. Enligt avtalet skall F,
givet att sdkanden inte uppfyller vissa ataganden som avtalats, dga ratt att
disponera 6ver aktierna och 6éverldta dessa (realisation av pant) till gallande
borskurs och tillgodogoéra sig influtna medel. Pantrealisationen skall inte ske
enligt reglerna harom sdsom de anges i 10 kap. handelsbalken. Det &r sdledes
inte frdga om sddan pantrealisation dir dgaren &ger ratt att fére dverlatelse
dtergalda eventuell skuld (rétta sig) eller géra andra &ganderattsansprak
gallande sdsom t.ex. réatt till dverskott likvid. Rattigheterna enligt det
sistndmnda avtalet &r dverldtna pd bolaget X. Ett av de dtaganden sékanden
gjort genom att ingd avtalet &r att kvarbli i anstélining hos A eller i annat bolag
inom F-koncernen. Bakgrunden till avtalets innehdll &r att F vid bestammandet
av kopeskillingen ans&g att vardet pd A var i allt vasentligt beroende av
foretagets intjaningsférmaga, vilket i sin tur i allt vasentligt &r beroende av att
de vid férvarvstidpunkten anstallda kvarblir i anstéllning viss tid efter férvarvet.
Det krav som enligt férséljningsavtalet uppstallts och 3lagts saljarna ar sdledes
ett villkor for forsaljningsavtalets tillkomst och inte relaterat till ndgot vid
avtalstidpunkten foreliggande anstallningsavtal med F. - I handelse s6kanden
skulle besluta sig for att avsluta sin anstdlining hos A skulle s6kanden bli
skyldig utge skadestdnd med belopp motsvarande vérdet av 61 250 aktier i F.
Vérdet pa F-aktierna har sedan tidpunkten for Andelsbytet sjunkit fran 284 kr
till cirka 140 kr per aktie. Fragorna ovan avser dock ocks3 det fall att kursen pa
aktien vid en framtida forsaljning dverstiger vardet vid Andelsbytet. -
Skattersttsnamnden &dger som forutsattning for sin bedémning utgad fran att
évriga rekvisit for uppskov med erldggande av pa vinst belépande skatt enligt
lagen (1998:1601) om uppskov med beskattningen vid andelsbyten,
andelsbyteslagen, i andra delar &n i de som hér efterfrdgas ar uppfyllda samt
att frdga ar om byte av onoterade s.k. kvalificerade aktier mot
marknadsnoterade vederlagsaktier i den mening begreppen hari 3 § 12 a
mom. och 27 § 5 mom. SIL.

Skatterattsnamnden (2001-03-07, Kindlund, ordférande, Armholt, Brydolf,
Silfverberg, Svensson) yttrade: Férhandsbesked. - Frdgorna 1, 2, 5 och 5a -
Om sodkanden slutar sin anstallning fére den i punkt 7.9 i forsaljningsavtalet
angivna tidpunkten och darmed i enlighet med bestémmelserna i det avtalet
och pantsattningsavtalet far anses ga miste om vardet av ett visst antal aktier i
F skall reavinstberakningen enligt SIL och faststdllandet av uppskovsbelopp
enligt andelsbyteslagen p& grund av andelsbytet géras om pa sa satt att den av
sokanden erhallna ersattningen vid andelsbytet skall minskas med vérdet vid
tidpunkten for andelsbytet av samma antal aktier i F. - Motivering - S6kanden
agde nio procent av aktierna i A. Aktierna var kvalificerade for honom enligt 3 §
12 mom.

SIL. - Den 11 februari 2000 férvarvade F enligt forsaljningsavtal sékandens och
andra personers aktier i A, representerande majoriteten i A, mot ersattning
bestdende av aktier i F. - Sékanden &r beréttigad till uppskov med
beskattningen av reavinsten pd A-aktierna enligt andelsbyteslagen. - Som
villkor for sékandens férvarv av F-aktier gallde enligt férsaljningsavtalet att han
omedelbart och fritt kunde férfoga éver 30 procent av erhdlina aktier.
Aterstdende 70 procent av de vid bytet erhallna F-aktierna pantsatte sékanden
enligt ett pantsattningsavtal hos ett av F:s grundare agt bolag som sakerhet for
bl.a. det skadestdnd han enligt férsaljningsavtalet skall betala om han inte
under minst 30 manader kvarblir i anstallning inom F-koncernen. - Fér de
pantsatta F-aktierna galler foéljande. - Sékanden har dganderatt till aktierna,
t.ex. ratt till utdelning och réstratt. - Sékanden far vid fortsatt anstéllning inom



F-koncernen gradvis full férfoganderatt 6ver aktierna; efter 30 manaders
anstallning galler inga begransningar fér ndgon del av de vid bytet forvarvade
aktierna. - Om sokanden slutar sin anstélining i F-koncernen fore utgdngen av
en period av 30 manader skall han enligt punkt 7.9 i férséljningsavtalet "pay
to" F "liquidated damages corresponding to the market value at that time of
his" F "shares ... still under restrictions according to this clause 7, in the
manner described in ... the pledge agreement." - Vid kontraktsbrott skall
panthavaren till basta méjliga pris sélja s8 manga av sdkandens pantsatta F-
aktier som behdvs for att tdcka dennes skadestandsskyldighet enligt
forsaljningsavtalet. Det belopp som inflyter vid den forsaljningen skall anvandas
for betalning av skadestdndet. - Som ytterligare férutsattningar for
férhandsbeskedet giller att antalet erhalina F-aktier per A-aktie vid F:s férvarv
av aktierna i A var detsamma for samtliga séljare av A-aktier oavsett om och i
vilken utstrackning de férpliktigade sig att kvarstd i anstélining inom F-
koncernen och att sékanden erh3ller marknadsmassig 16n for sin anstéllning
inom F-koncernen. - Sékanden har stillt ett antal frdgor om vad som i
skattemassigt hanseende skall galla om han slutar sin anstallning fore
utgdngen av den i forséljningsavtalet stipulerade 30-manadersperioden och
darmed tvingas betala skadestand. - Namnden gér féljande bedémning. - Med
hdnsyn till de forutsattningar som galler for forhandsbeskedet bor ingen del av
den vid bytet erhdllna erséttningen vid taxeringen behandlas som intakt av
tjanst i vidare man an vad som féljer av 3 § 12 mom. SIL. - Genom
forsaljningsavtalet bér sbkanden anses ha avyttrat sina A-aktier mot ersattning
bestdende av hela det i avtalet som bytesvaluta angivna antalet F-aktier
oavsett det till fortsatt anstallning knutna villkoret. Reavinst enligt SIL och
uppskovsbelopp enligt andelsbyteslagen bor berdknas i enlighet darmed. - En
betalning av skadestand enligt avtalet kan i skattemassigt hanseende
behandlas antingen som om s6ékanden sjalv avyttrar pantsatta F-aktier och
darefter betalar ett belopp motsvarande den vid den avyttringen erh3lina
ersattningen som skadestdnd eller som en "partiell dtergdng" av bytet. - I det
forsta alternativet skall sbkanden beskattas foér reavinst eller ges avdrag for
reaforlust med skillnaden mellan den ersattning han far fér de pantsatta F-
aktierna och vardet av de aktierna vid bytet samt uppskovsbelopp avseende de
aktierna aterforas till beskattning. Dartill kommer bl.a. frdgan hur det belopp,
som han far och samtidigt betalar i skadestadnd, skall behandlas. For en I6sning
i enlighet med detta alternativ talar att skadestdndet bestamts till ett (pa visst
satt beraknat) belopp och att sékanden stdr som &gare till pantsatta aktier. - I
det andra alternativet skall berdkningen av reavinst och uppskovsbelopp pa
grund av andelsbytet géras om pa sa satt att ersattningen vid andelsbytet
minskas med vardet vid andelsbytet av det antal F-aktier som avyttras pd
grund av att sékanden avbryter sin anstéllning fére den i avtalet angivna
tidpunkten. Fér en sddan 16sning talar sambandet mellan betalningen av
skadestdndet och bytet av aktierna i A mot aktierna i F. Det skattem&ssiga
utfallet av detta alternativ blir detsamma som om en effektuering av
skadestdndet ses som om sékanden gdr miste om en (redan beskattad)
"tillaggskopeskilling". - Enligt namndens mening boér sarskilt féljande
omstandigheter beaktas nar det galler att bestdmma
beskattningskonsekvenserna av att sokanden betalar skadestand i enlighet med
bestammelserna i férsaljnings- och pantsattningsavtalen. - F foérvarvade
majoriteten av aktierna fran ett flertal personer genom aktiebyte.
Bytesrelationen var densamma fér samtliga A-aktiedgare oavsett om och i
vilken man de i samband med bytet férpliktigade sig att ta och kvarbli i
anstallning i F-koncernen. Sékanden bér alltsd anses ha pa marknadsmaéssiga
villkor forvarvat F-aktier genom ett sarskilt avtal som inte sammanhangde med
hans kommande anstallning i F-koncernen. - Den kopplingen till anstallning i F-
koncernen finns visserligen att sékanden inte kommer att slutligen fa fri
forfoganderatt till en del av de vid bytet erhdlina F-aktierna, dvs. de pantsatta
aktierna, om han avbryter sin anstdllning fére vissa i forsaljningsavtalet
bestamda tidpunkter. Detta férhallande har i det avtalet uttryckts sa att
sokanden vid fortida avbrytande av anstallning skall betala skadestand
motsvarande marknadsvardet vid den tidpunkten av ett visst antal av hans da
pantsatta F-aktier. - Det &r alltsd inte frdga om en i nominellt belopp faststalld



skadestdndsskyldighet. Det &r inte heller frdga om ett skadestdnd som star i
relation till den 16n han uppbéar under anstallningen i F-koncernen eller till den
skada som ett foértida avbrytande av anstadllningen kan komma att férorsaka
arbetsgivaren. Skadestandet &r i stallet direkt kopplat till marknadsvérdet vid
varje tidpunkt av ett antal F-aktier som sékanden férvarvade vid ett
andelsbyte, vilket - som nyss sagts - inte bér anses sammanhanga med hans
anstallning i F-koncernen. - Om sdkanden "i fértid" avbryter sin anstallning
skall enligt pantsdttningsavtalet ett visst antal av sbkandens F-aktier avyttras
till basta méjliga pris och det belopp som inflyter skall betalas till F. - Som
forutsattningar for forhandsbeskedet gdller vidare att sokanden inte har ratt att
pd annat satt betala skadestdnd till F och ddrmed utfd pantsatta F-aktier samt
att han inte heller har rétt att efter pantrealisationen fa ut nagot éverskjutande
belopp, utan det belopp, som inflyter vid avyttringen av pantsatta F-aktier,
varken mer eller mindre (fré’msett vissa omkostnader), skall betalas till F. - Med
beaktande av ovan angivha omstandigheter finner namnden att sambandet
mellan hur betalningen av skadest@ndet effektueras och det reavinstgrundande
bytet &r sa starkt att beskattningskonsekvenserna av att sékanden enligt
bestdammelserna i férsaljnings- och pantsattningsavtalen far anses g& miste om
vérdet av ett visst antal pantsatta F-aktier pa grund av att han fére en i
forsaljningsavtalet angiven tidpunkt avslutar sin anstallning i F-koncernen skall
utformas som i det andra alternativet, dvs. p§ samma satt som om han inte
hade fatt de aktierna som ersattning vid bytet. Den omsténdigheten att han
under tiden mellan bytet och avslutandet av anstéliningen star som &gare till
aktierna i fraga bor inte féranleda annan bedémning. - Fragorna 3, 5b, 6a, 6b,
7 och 8 forfaller.

Ledamoéterna Stenman och Virin var skiljaktiga och anférde féljande: Sékanden
forvarvade med full dganderétt aktier i F genom byte med aktier i A. Han 3tog
sig i samband darmed att behalla de erhdllna aktierna under viss tid. P8 grund
av att han inte infriar sitt atagande &drar han sig en skadestandsskyldighet
gentemot kdparbolaget. Denna fullgérs genom att sékanden skall erlagga ett
belopp motsvarande dagsvardet av ett visst antal av de férvdrvade aktierna.
Om sodkanden for att uppfylla villkoret avyttrar aktierna till dagsvarde
uppkommer en kapitalférlust. Han ar berattigad till avdrag for férlusten inom
ramen for reglerna om beskattning i inkomstslaget kapital. Skyldigheten att
betala skadestand &r en kostnad hanforlig till férvarvet av A-aktierna som bér
fa laggas till anskaffningsutgiften for aktierna.

Riksskatteverket 6verklagade och yrkade att Regeringsratten skulle @ndra
Skatterattsnamndens férhandsbesked och besvara de av sdkanden stallda
frégorna utifran foljande synsatt. Det utgivna skadestandet bor i skatteméassigt
hénseende inte behandlas som en "partiell" dtergdng av andelsbytet. Sékanden
forvarvade genom andelsbytet aktierna i F med full 4ganderétt. Han har saval
rostratt for som aganderatt till dem. Pantférskrivningen hos X av ett visst antal
vederlagsaktier syftar endast till att sakerstédlla det ersattningskrav F kan
komma att fa gentemot stkanden. Den omsténdigheten att storleken pa
skadestandet star i relation till en viss del av vederlagsaktiernas dagsvéarde nar
s6kanden slutar sin anstélining skall inte uppfattas pa annat satt 4n som att
skadestandet betalas i kontanter. Om sékanden slutar sin anstalining fére den i
forsaljningsavtalet angivna tidpunkten &r det alltsd inte frdga om att han skall
lamna tillbaka ett visst antal vederlagsaktier utan om att han skall 13ta sélja
dem varefter forsaljningsinkomsten, efter avdrag fér courtage m.m., kommer F
till godo. - For det fall att sdkanden |ater silja dessa vederlagsaktier till
dagsvardet uppkommer en kapitalférlust. For denna ar han berattigad till
avdrag inom ramen for reglerna om beskattning i inkomstslaget kapital. Ndgon
kvittning av férlusten mot sddan del av aterférd kapitalvinst som beskattas i
inkomstslaget tjanst kan daremot inte medges. - Da sékandens
anstallningsvillkor i F-koncernen ar marknadsmaéssiga och inte har ndgon
koppling till forsaljningspriset for aktierna i A kan ndgot avdrag fér utgivet
skadestand till F inte medges vid kapitalbeskattningen. Ndgon avdragsratt mot
anstéliningsinkomst fr&n F-koncernen bér inte heller komma i fraga eftersom
betalningen av skadestandet inte kan anses utgéra en kostnad for forvarvande



av denna inkomst. Slutar s6kanden sin anstéllning i F-koncernen for att bérja
en anstéllning hos en ny arbetsgivare torde utgivet skadestand daremot kunna
ses som en avdragsgill kostnad i den nya anstdllningen.

Sokanden bestred bifall till andringsyrkandet. Han anfoérde bl.a. féljande. Det ar
inte riktigt att syftet med att pantsatta en viss del av aktierna i F ar att
sakerstélla F:s eventuella krav pa skadestand. Syftet &r att astadkomma en
dtergdng av ett visst antal aktier i F. Detta uttrycks genom att parterna i
forsaljningsavtalet angett att skadestdndet skall motsvara marknadsvardet vid
varje tidpunkt av alltjamt pantsatta aktier i F. Alternativet till pantsattning
skulle ha varit att F, under den tid som han enligt avtalet ar skyldig att stanna
kvar i anstallning inom F-koncernen, I6pande hade emitterat aktier i F. Ett
sadant forfarande skulle emellertid ha medfért kostnader och problem for
samtliga parter.

Regeringsratten (2002-11-20, Lindstam, Ersson, Stavberg) redovisade
inledningsvis féljande. Bakgrund. Genom ett aktieférsaljningsavtal ("Share
Purchase Agreement") den 11 februari 2000 mellan bolaget F och en grupp
aktiedgare i bolaget A forvarvade F aktiemajoriteten i A. F betalade aktierna i A
i forsta hand med nyemitterade aktier i F. Enligt avtalet férband sig sdljarna att
inte omedelbart sdlja mer @n en angiven procentandel av vederlagsaktierna.
Resterande aktier fick darefter sdljas i vissa poster sedan ytterligare tid
forflutit. Harvidlag gjordes viss skillnad mellan olika kategorier sdljare.
Betraffande den kategori som sékanden tillhor gallde att 30 procent av de
erhallna aktierna fick saljas omedelbart medan den sista restposten aktier fick
séljas forst efter 30 manader.

Saljarna forband sig vidare att, som sdkerhet for sina forpliktelser gentemot F
enligt avtalet, pa dverlatelsedagen hos det utlandska bolaget X, &gt av F:s
grundare, pantsdtta de vederlagsaktier som inte omedelbart fick saljas. Det
foreskrevs vidare redan i detta avtal att de pantsatta aktierna skulle frislappas i
den utstrackning och vid de tidpunkter de enligt avtalet fick férsaljas. Det
angavs att F ansvarade for att aktierna frisldpptes. Slutligen angavs i avtalet att
om ndgon av de séljare som var anstéllda i A sa upp sin anstallning inom 30
manader hade denne - utom i fall d@ omstandigheterna var sadana att det var
frdga om "constructive dismissal" - att till F betala ett skadestand motsvarande
marknadsvérdet av dennes d& alltjidmt pantférskrivna aktier.

Den 18 februari 2000 tecknades sa ett pantforskrivningsavtal ("Pledge
Agreement") vars parter angavs vara aktieagarna i A (saljarna), X och F. Av det
avtalet framgar bl.a. att F éverlat sin rétt till skadestand enligt
forsaljningsavtalet till X, att sdljarna pantforskrev vederlagsaktier till forman for
X som sakerhet for sina forpliktelser enligt forsaljningsavtalet, att X skulle salja
s8 manga aktier i F som behdvdes for att siljarna skulle kunna ersatta F samt
att X skulle betala ersattningen till F efter avdrag for skatt och kostnader. Det
framgar vidare av avtalet att séljarnas aktier i F efter férvarvet férvaltades av
tredje man eftersom saljarna férband sig att underratta denne om
pantférskrivningen och X férband sig att Iamna denne underrattelse sa snart
pantférskrivningen stegvis upphérde.

Regeringsratten yttrade harefter: Skalen fér Regeringsrattens avgoérande.
Regeringsratten gér samma bedémning som Skatterattsnamnden.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststéller Skatterattsnamndens
forhandsbesked.

Regeringsraden Melin och Nord var av skiljaktig mening och ansdg att domen,
savitt galler vad som stdr under rubrikerna Skalen fér Regeringsréttens
avgodrande och Regeringsrattens avgoérande, bort ha féljande lydelse.

Det ar tydligt att syftet med férsaljningsavtalets foreskrift om att en huvuddel
av vederlagsaktierna skulle bli foremal for pantséttning hos ett F narstdende
utlandskt bolag och Idmnas till sdkandens férfogande forst efter viss tids



anstallning hos A eller annat foretag i F-koncernen varit att F 6nskat férsdkra
sig om att de anstdllda i A inte [amnade sina anstéllningar efter F:s forvarv av
foretaget. Detta syfte framgar ocksd mera direkt av avtalet genom att de olika
kategorier av siljare som samtidigt var anstéllda i A anges vara féremal for vad
som betecknas som en "lock-up" av varierande styrka. Det ar vidare tydligt att
den valda konstruktionen kommit att utformas p& satt som skett bl.a. for att
sOka undvika att komma i konflikt med férbudet i 7 kap. 2 § aktiebolagslagen
(1975:1385) mot att ett aktiebolag tar emot egna aktier, eller dotterbolag
aktier i moderbolag, som pant.

Den pantforskrivning som enligt avtalen skall komma till st&nd har ocksa
kommit att bli av sarpraglat slag. Pantratt ar ju vad som brukar betecknas som
en sakerhetsratt, dvs. den innebar en ratt for panthavaren att nar en viss
prestation - huvudfordringen - inte erlaggs tillgodogéra sig dess varde ur den
pantsatta egendomen. Den huvudfordring som det i férevarande mal skulle
kunna vara frdga om &r erséttning for den skada som F i framtiden skulle
komma att lida till féljd av att en anstalld i A sager upp sig. Det anses
visserligen vara mdjligt att traffa avtal om pantratt till sékerhet dven fér
framtida, till beloppet tills vidare obestamda, fordringar. Men vad det narmare
bestdmt har synes vara fraga om &r att den eventuellt blivande
huvudfordringen, dvs. skadan fér F, redan pa forhand schablonmassigt
bestamts till det vid uppsagningstidpunkten gdllande marknadsvardet av
panten. Det innebar i sin tur att ett av pantrattens karakteristiska drag saknas,
namligen vad som i 10 kap. 2 § handelsbalken uttrycks s3 att "varder panten
hogre varderad, eller férsald, &n galden &r; njute da galdendren det som dver
ar: ar panten mindre; fylle han bristen."

Det stdr emellertid samtidigt klart att forséljningsavtalet innebér att sékanden
forvarvar aktier i F som vederlag for sin aktiepost i A. Det forefaller likasa klart
att vederlagsaktierna ocksd kommit i sékandens hand, eftersom det av
pantférskrivningsavtalet framgar att det dligger stkanden att underrétta den
som for hans rakning forvarar aktierna om pantsattningen. Vidare har
sOkanden ratt till utdelning och rostratt fér samtliga vederlagsaktier. Hans
dganderatt till aktierna kan sdledes inte anses vara inskrankt &ven om hans réatt
att forfoga dver en stoérre andel av dem begransas till foljd av pantsattningen.
Vidare &r det férhallandet att den huvudfordring fér vilken pantférskrivning
skett dr lika med pantens dagsvéarde helt enkelt en foljd av det schabloniserade
satt pa vilket skadestandet vid kontraktsbrott bestamts i forséljningsavtalet.

Det finns mot nu angiven bakgrund inte tillrackliga skal att bedéma parternas
mellanhavanden pa annat satt &n sa som de kommer till uttryck i de tréffade
avtalen. Vid sddant forhallande skall vid den realisationsvinstbeskattning som
sker d& samtliga vederlagsaktier avyttras det uppskovsbelopp som &r knutet till
dessa aktier aterforas till beskattning. For sékanden kan da en forlust
uppkomma.

Né&r det galler i vilken man sdkanden bér vara beréttigad till avdrag for en
sadan forlust gér Regeringsratten féljande dvervaganden.

Sokandens aktier i A utgjorde s.k. kvalificerade andelar. Under den tid som
forhandsbeskedet avser utgérs tillamplig lagstiftning dels, savitt galler regler
om kvalificerade andelar, av 3 § 12 mom. och 3 § 12 a-e mom. SIL och, savitt
galler regler om andelsbyten, andelsbyteslagen, dels, sedan nu namnda regler i
sak oférandrade forts 6ver till inkomstskattelagen (1999:1229), IL, av
bestammelser i 57 kap. respektive 49 kap. IL. De séarskilda reglerna for
beskattning av delédgare i famansbolag brukar emellertid alltjamt
sammanfattande refereras till som 3:12-reglerna efter sin tidigare placering i
lagen om statlig inkomstskatt.

Det férhallandet att de utbytta aktierna utgjorde saddana kvalificerade andelar
som avses i 57 kap. 4 § IL innebar, enligt 57 kap. 12 § samma lag, att av en
kapitalvinst p& en sadan andel skall i princip 50 procent tas upp i inkomstslaget
tjanst. Nar det galler andelsbyten féreskrivs i 49 kap. 16 § samma lag att det



skall gbéras en berakning av de belopp som skulle ha tagits upp i inkomstslaget
kapital (kapitalbeloppet) och i inkomstslaget tjanst (tjanstebeloppet) om hela
ersattningen skulle ha tagits upp. Kapitalbeloppet och tjanstebeloppet férdelas
sa p& de mottagna andelarna, vederlagsaktierna. De salunda férdelade
beloppen utgér darefter uppskovsbelopp. Det uppskovsbelopp som avser en
mottagen andel skall, enligt 49 kap. 19 § samma lag, tas upp som intékt senast
det beskattningsar da dganderétten till andelen &vergar till ndgon annan eller
andelen upphor att existera.

Av reglerna om vad som skall tas upp och dras av i inkomstslaget kapital féljer
att en forlust vid avyttring av vederlagsaktierna far dras av mot den del av
uppskovsbeloppet som &r kapitalbelopp. N&gon motsvarande reglering
betraffande den del av uppskovsbeloppet som ar tjanstebelopp finns emellertid
inte. Eftersom denna del av uppskovsbeloppet skall tas upp i inkomstslaget
tjanst bor 6vervagas om avdrag for forlusten likval till ndgon del kan medges i
detta inkomstslag. Huvudregeln vad géller avdrag, sdvél for inkomstslaget
tjanst som fér kapital, ar att utgifter fér att férvérva och bibehalla inkomster
skall dras av som kostnad (12 kap. 1 § férsta stycket och 42 kap. 1 § andra
stycket andra meningen IL). Med hansyn till det samband som féreligger mellan
intdkten (tjanstebeloppet) och kostnaden (den férlust som uppkommit for
so6kanden pa grund av inskrénkningen av hans rétt att férfoga dver de
ifrdgavarande vederlagsaktierna) boér ndgot hinder mot att anse kostnaden
utgéra en avdragsgill utgift i inkomstslaget tjanst inte foreligga (jfr RA 1994
not. 41). Ratt till avdrag mot tjanstebeloppet bor darfor medges, i vart fall till
den del den uppkomna férlusten inte kunnat dras av mot kapitalbeloppet.

En sddan beddémning vinner ytterligare stéd av det forhallandet att den kan
sagas motsvara vad som foljer av regleringen i rdets direktiv 90/434/EEG av
den 23 juli 1990 om ett gemensamt beskattningssystem for fusion, fission,
éverforing av tillgdngar och utbyte av aktier eller andelar som berdr bolag i
olika medlemsstater, vars foreskrifter de svenska bestémmelserna om uppskov
med realisationsbeskattning vid andelsbyten syftar till att inférliva. Direktivet
reglerar endast s.k. gransdverskridande transaktioner. Tidigare gallde i Sverige
ocksa olika regler beroende pd om det var frdga om ett andelsbyte mellan
foretag hemmahorande i olika medlemsstater eller ett byte mellan tva svenska
foretag. Ar 1998 slogs emellertid de tva regelsystemen samman. Den enhetliga
regleringen kom att utformas med utgdngspunkt i den uppskovsteknik som
dessférinnan anvants vid gransdverskridande andelsbyten.

Innebdrden av regleringen i direktivet ar, liksom av motsvarande svenska
regler, att sjalva andelsbytet inte foranleder beskattning av mottagaren av
vederlagsaktier utan att beskattningen skjuts upp till det senare tillfalle dd
dessa aktier i sin tur avyttras. Den teknik som direktivet anvisar fér att uppna
det resultatet brukar betecknas kontinuitetsprincipen (roll-over relief). Den
skattepliktiga kapitalvinsten, som automatiskt kommer att innefatta den
vardedkning som under tiden fram till andelsbytet skett pd@ de aktier som bytts
bort, raknas da fram nar vederlagsaktierna avyttras. Regleringen i
inkomstskattelagen innebar emellertid att den skattepliktiga kapitalvinsten pa
de aktier som bytts bort rdknas fram redan vid tidpunkten fér andelsbytet och
att darvid ett uppskovsbelopp faststills som aterfors till beskattning nar
vederlagsandelarna avyttras. Det framgar av de férarbeten som foéregatt vissa
andringar i lagstiftningen pd omradet att den valda tekniken betingats av
mojligheten att tillampa 3:12-reglerna vid den uppskjutna beskattningen (se
prop. 1994/95:52 s. 37 och prop. 1998/99:15 s. 178 f).

Det har ansetts att direktivet val stéller krav pa att ett andelsbyte inte skall
utlésa omedelbar beskattning men inte hindrar medlemsstaterna att vaélja olika
tekniska l6sningar (se t.ex. prop. 2001/02:46 s. 61). Regeringsratten
konstaterar att oavsett hur darmed ma férhalla sig bér, nar en nationell
lagstiftning reglerar bade fall som omfattas av ett direktiv och liknande fall som
inte omfattas, t.ex. pa grund av att de inte berér foretag fran flera
medlemsstater, en tolkning av lagstiftningen &ven i det senare fallet utga fran



vad som foljer av direktivet. S& 1dngt majligt skall alltsd lagen tolkas i
overensstammelse med direktivet (RA 2000 ref. 23).

Mot bakgrund hérav - sérskilt det férhallandet att det av tidigare praxis framgar
att utrymme finns for att medge avdrag under inkomst av tjanst fér en kostnad
av ett slag som inte pd ndgot avgdrande satt skiljer sig fran den nu aktuella -
bor en skattskyldig, som i utbyte mot kvalificerade aktier erhallit
vederlagsaktier och far vidkannas en forlust vid avyttringen av
vederlagsaktierna till féljd av att han saknat mdjlighet att férfoga éver dem,
medges ratt att dra av forlusten mot den del av uppskovsbeloppet som ar
tjanstebelopp till den del som forlusten inte kunnat dras av mot den del av
uppskovsbeloppet som ar kapitalbelopp.

Vad s3 slutligen géller frgan om den skatteméssiga behandlingen av det
skadestdnd som sdkanden har att betala till F om han lamnar sin anstélining i
fortid har det upplysts att den ersattning som F utgav fér aktierna i A var
oberoende av om sdljaren foérpliktades att kvarbli i anstallningen eller inte.
Skadestandssanktionen synes saledes inte ha paverkat priset for aktierna i A
och kan inte heller anses utgoéra en kostnad for sbkandens férvarv av
anstallningsinkomst frén F. Avdrag for den kostnad som skadestandet utgér
kan darfér inte géras vid kapitalbeskattningen eller vid beskattningen av
s6kandens inkomst fran F. Om sdkanden daremot tvingas utge skadestand for
att kunna tilltrada en anstallning hos annan arbetsgivare bér skadestandet
kunna betraktas som en kostnad fér den nya inkomstens forvarvande och
saledes vara avdragsgillt vid beskattningen av inkomsten i den nya
anstéllningen.

Regeringsrattens avgdrande

Regeringsratten forklarar att de stéllda fragorna sammantagna bor besvaras s3,
att om sdkanden slutar sin anstallning fére den i punkt 7.9 i forsaljningsavtalet
angivna tidpunkten skall, vid den avyttring av aktier i F som enligt avtalet dd
skall &ga rum, realisationsvinstbeskattningen ske med aterférande av faststéllt
uppskovsbelopp knutet till dessa aktier. Om en férlust uppkommer vid
forsaljningen till féljd av att s6kanden dessférinnan saknat mdjlighet att férfoga
Over aktierna, ager dock sbkanden ratt att dra av forlusten mot den del av
uppskovsbeloppet som ar tjanstebelopp till den del férlusten inte kunnat dras
av mot den del av uppskovsbeloppet som &r kapitalbelopp. Det skadestdnd som
s6kanden kan ha att utge om han frantrader sin anstéllning i fortid ar
avdragsgillt endast vid beskattningen av inkomst frén en ny anstéllning under
forutsattning att sékanden tvingats betala skadestandet fér att kunna tilltréda
den nya anstallningen.
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