Regeringsratten RR 1998 ref. 19

Malnummer: 132-98 Avdelning: 2
Avgorandedatum: 1998-06-03

Rubrik: Som led i omstruktureringen av en koncern har ett aktiebolag (X)
som &gt viss andel av aktierna i ett annat aktiebolag (Y) genom
utdelning som Y riktat endast till X:s aktier erh3llit motsvarande
andel av aktierna i ett dotterbolag till Y. Darefter har Y verkstallt
indragning utan betalning enbart av X:s aktier i Y. X har ansetts
ha avyttrat aktierna i Y mot vederlag av aktierna i Y:s
dotterbolag. Forhandsbesked.

Lagrum: ¢ 24 § 1, 2 och 3 mom. lagen om statlig inkomstskatt (1947:576)
e 6 kap. 1 § tredje stycket 2 aktiebolagslagen (1975:1385)

Rattsfall:

REFERAT

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om forhandsbesked anférdes foljande: A
agde 91,5 procent och B agde 8,5 procent av aktierna i bolaget Y samt
konvertibla skuldebrev i motsvarande proportion. Y utgjorde ett famansforetag i
skatterattsligt hanseende. Bolagets huvuduppgift var att inneha aktier i ett
helagt dotterbolag, Z. Y-koncernens affarsidé var att férvarva, omstrukturera
och avyttra féretag. Via férvarv av féretag som hade potential kunde Y-
koncernen genom férandringar i féretagens strategiska och/eller finansiella
struktur skapa mervarde. De tvd parterna avsdg nu att dela pa
nettotillgdngarna i Y-koncernen. Anledningen hértill var féljande. Inom Y-
koncernen fanns betydande likvida medel varfor det framgent skulle komma att
bli aktuellt med nyinvesteringar. De tva parterna kunde ha olika uppfattning
och intressen i frAgor om investeringar och féretagsutveckling. Genom att
skapa en situation dar A agde ett bolag, och B ett annat, kunde vardera parten
gdra sina egna investeringar efter egna riktlinjer eller géra gemensamma
investeringar i annan proportion an som féljde av dagens agarandelar. Det
senare var inte mdjligt vid ett deldgande i ett gemensamt bolag. De tva
separata bolag som skapades kunde komma att ha kvar vissa gemensamma
investeringar indirekt via bolag. Genom en delning av dgandet skulle
naringsverksamhetens existens och utvecklingsmdjligheter komma att starkas.
Uppdelningen mellan de tva sidorna skulle ske pa helt affarsmassiga villkor
utan benefika inslag. Avsikten var att de tvd parterna efter delningen vardera
skulle &ga sa stor vardemassig del av ndringsverksamhetens tillgdngar som
motsvarades av dagens &garandelar. Uppdelningen skulle alltsd efter det
slutliga genomférandet inte komma att medféra ndgon formogenhetséverféring
mellan parterna. Givetvis var det praktiskt omojligt, med hansyn till bl.a.
finansiering och skatteeffekter, att genomféra en uppdelning av
naringsverksamheten genom inbérdes férsaljningar av tillgangar till
marknadspriser. Parterna avsag darfér att genomféra uppdelningen pa féljande
satt. - 1. B bildar ett rérelsedrivande aktiebolag, X. - 2. B saljer sina aktier och
konvertibla skuldebrev i Y till X. Aktierna éverlats till pris motsvarande
aktiernas anskaffningsvérde. Konvertiblerna 6verl3ts till pris motsvarande
nominellt belopp. - 3. Viss del av A:s aktier i Y omstamplas till réstsvaga B-
aktier enligt beslut av bolagsstdmma med stdd av reglerna i 9 kap. 15 §
aktiebolagslagen (1975:1385), ABL. Forfarandet leder till att X:s aktier i
bolaget kommer att representera en relativt sett stérre andel av det totala
réstetalet, dvs. andra aktier i bolaget, innehavda av X, far 6kat rostvarde.
Omstamplingen genomfors sd att rostrelationen mellan A och X blir 75 procent
kontra 25 procent. - 4. Bolagsstdmman i Y ar 1 beslutar om utdelning av aktier
i Z. A avstar fran utdelning. Avstaendet sker pa ett tidigt stadium vilket medfor



att utdelning till A inte ingdr i styrelsens forslag till vinstutdelning. Genom
utdelningen erhdller X 8,5 procent av aktierna i Z. Beslutet om utdelning
kommer att fattas pd bolagsstdamma fére arsskiftet. - 5. Bolagsstamman i Y ar
2 beslutar om nedsattning av aktiekapitalet genom indragning av de aktier som
innehas av X utan éterbetalning. Indragningen av aktier sker enligt
bestammelserna i 6 kap. 1 § tredje stycket 2 ABL. Férfarandet far till
konsekvens att A blir enda aktiedgare i Y. Beslutet om nedséattning av
aktiekapitalet kommer att fattas p& bolagsstamma efter drsskiftet, dvs. under
3r 2. - 6. Enligt beslut av bolagsstdmman sker omstadmpling av aktier i Z pa sa
satt att rostrelationen mellan Y och X blir 75 procent kontra 25 procent. - 7. Z
kommer darefter att lamna utdelning till Y och X. Framtida investeringar kan
sedan komma att ske antingen genom Z eller annat gemensamt &gt bolag i den
proportion som 6nskas eller genom Y respektive X var for sig.

Uppdelningen av dgandet skulle inledas med att B inférsalde aktier och
konvertibler till pris understigande marknadsvardet till X. Fraga uppkom dérvid
om personerna i frdga skulle komma att beskattas med utgdngspunkt i ett
annat vederlag an det med X 6verenskomna avyttringspriset. Enligt svensk
skatteratt torde gélla att beskattning inte sker sdsom for s.k. fortackt
realisationsvinst. Genom skattereformen hade denna princip inte férdndrats
savitt avsag inkomstslaget kapital. Aktierna och konvertiblerna utgjorde
tillgdngar som for personerna i fraga beskattades i inkomstslaget kapital. Enligt
s6kandenas uppfattning borde dverlatelserna under angivna férutsittningar inte
féranleda ndgon beskattning. D& emellertid marknadsvardena pa tillgadngarna
uppgick till betydande belopp ville sbkandena ha frdgan besvarad. - A skulle p3
det s&tt som beskrivits komma att avstd fran utdelning fran Y. En frdga som
vécktes var om avstaendet, med beaktande av évriga dtgérder vid delningen av
agandet, kunde medféra beskattningskonsekvenser for A. I aktiebolagsrattsligt
hénseende géller foljande. I 3 kap. 1 § forsta stycket ABL 3terfinns den s.k.
likhetsprincipen som innebar att alla aktier har lika ratt i bolaget, om inte annat
foljer av lag, bolagsordning eller samtliga aktiedgares samtycke (jfr
Nial/Johansson, Svensk associationsratt i huvuddrag, 6:e uppl. s. 151 ff). Om
bolagsstdamman fattar beslut om vinstutdelning &r varje aktie i forhallande till
annan aktie av samma slag berattigad till lika stor utdelning. Om daremot
samtliga aktiedgare samtycker till den mot likhetsprincipen stridande atgarden
&r ett sddant bolagsstammobeslut fullt giltigt. Skattskyldighet fér utdelning
intrédder normalt da utdelningen blir tillganglig fér lyftning, 3 § 9 mom. férsta
stycket lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt, SIL. Skatterattsligt galler
vidare att den som pa nagot satt disponerat dver en inkomst ar skattskyldig
harfér, aven om inkomsten kommer annan till godo. I har aktuellt fall skulle A'i
ett mycket tidigt skede komma att avstd fran utdelning. Utdelning till A skulle
inte komma att ingd i styrelsens férslag till vinstutdelning. Nagot beslut av
bolagsstdamma rérande utdelning hénforlig till A skulle sdledes inte fattas. Sett
ur det senare perspektivet torde utdelning inte kunna sagas vara tillganglig for
lyftning for A. Sékandena ville emellertid f& besvarat om de senare atgarderna
- innebarande att X:s aktier i Y skulle dras in utan vederlag varigenom A blev
ensamagare till bolaget - medférde att A skulle beskattas sdsom for
utdelningsinkomst i samband med avst8endet frdn utdelning.

X skulle komma att erhdlla skattefri utdelning i form av aktier i Z frn Y.
Namnden &gde utga fran att X:s aktieinnehav i Y skulle komma att motsvara
minst 25 procent av rostetalet vid beskattningsdrets utgdng samt att X inte
skulle komma att utgora ett férvaltningsféretag. X:s aktier i Y skulle en tid
senare komma att dras in utan aterbetalning med tillampning av reglerna i 6
kap. 1 § tredje stycket 2 ABL. Skatterattsligt torde indragning av aktier utan
aterbetalning vara att anse som avyttring fér 0 kr, jfr Ds 1990:38 s. 128 samt
prop. 1990/91:54 s. 252. En realisationsférlust motsvarande
anskaffningsvirdet pa aktierna torde i sddana situationer inte vara avdragsgill,
jfr principen som framgar av avdragsforbudet i 24 § 3 mom. SIL (se &ven prop.
1989/90:110 s. 711). Indragningen av aktier skulle darfér sedd for sig inte
innebéra nagra skattekonsekvenser for X. Dock maste beaktas att X nagon tid
dessfoérinnan erhdllit skattefri utdelning fran Y. Den frdga som vécktes var



huruvida utdelningen kunde betraktas som vederlag fér de inlésta aktierna. I
sadant fall skulle realisationsvinstbeskattning utlésas for X. Enligt sokandenas
uppfattning fanns det inte grund for ett sddant skatteréttsligt betraktelsesétt.
De aktiebolagsrattsliga forfarandena rérande utdelning respektive nedsattning
av aktiekapital skulle genomforas vid skilda tillfallen och helt enligt
foreskrifterna i ABL. Mot bakgrund av att atgarderna rorde mycket stora varden
dnskades dock fragestallningen besvarad.

Avslutningsvis dnskades svar pa huruvida tillvidgagangsséttet for delningen av
agandet kunde anses vara i strid med lagen (1995:575) mot skatteflykt. Vid
bedémningen av fragestalliningen kunde namnden utga frén att A och B
omfattades av reglerna i 3 § 12 mom. SIL och aven i framtiden skulle komma
att omfattas av reglerna. Vad géller reglerna i 3 § 12 mom. SIL forandrades
saledes inte tillampningen genom delningen av naringsverksamheten.

Sékandena stéllde féljande fragor:

1. Kunde avyttringarna som angivits under punkt 2 ovan genomforas utan
inkomstbeskattning av B?

2. Skulle A komma att beskattas sasom fér utdelning fran Y (se punkt 4 ovan)?

3. Skulle X genom inlésenférfarandet anses ha avyttrat aktier i Y for vederlag
motsvarande marknadsvardet av dessférinnan erhallen utdelning (se punkt 5
ovan)?

4. Var lagen mot skatteflykt tillamplig pa det planerade tillvdgagdngssattet for
delning av dgandet?

Skatterattsnamnden (1997-11-24, Ersson, ordférande, Nordling, Wingren,
Svensson) yttrade: Férhandsbesked

Fraga 1 - B skall inte beskattas for skillnaden mellan marknadspris och avtalat
forsaljningspris vid éverldtelserna av aktier och konvertibla skuldebrev i Y till X.

Frdga 2 - A skall inte beskattas med anledning av Y:s utdelning av aktier i Z till
X.

Frdga 3 - X skall inte genom inlésenférfarandet anses ha avyttrat aktier i Y mot
vederlag av dessférinnan erhallen utdelning.

Frdga 4 - Lagen (1995:575) mot skatteflykt &r inte tillamplig.

Motivering. - (Har har en inledande redogérelse for ansdokningen utelamnats.) -
N@amnden goér féljande bedémning.

Frdga 1 - Avyttring av det slag av egendom som det har &r frdga om skall
beskattas enligt reavinstreglerna, inklusive i forekommande fall reglernai 3 §
12 mom. SIL. Vinstberédkningen skall da enligt 24 § 1 mom. férsta stycket SIL
grundas pa det dverenskomna vederlaget. Nagon beskattning av "fortackt
reavinst" skall sdlunda inte ske. Av samma skal godtas vid en férséljning av
sadan egendom till eget bolag det avrakningsvérde som parterna 3satt den
overldtna egendomen. De nya lattnadsreglerna i &garbeskattningen av sma och
medelstora féretag innebér inte ndgon &ndring harvidlag. Om en sadan &ndring
anses angeldgen maste den enligt n&mndens mening dstadkommas genom
lagstiftning dar den narmare utformningen och avgransningen kan 6verblickas.
- Frdga 2 - Enligt férutsattningarna ingdr inte utdelning till A i styrelsens forslag
till bolagsstdamman, som inte heller kommer att besluta ndgon sadan. A
kommer d&rfor varken att uppbéra eller pd annat satt disponera éver ndgon
inkomst med anledning av utdelningen till X. Ndgon grund for att beskatta A for
utdelning féreligger darfor inte.

Fraga 3 - En indragning av aktier utan 3terbetalning innebéar att aktierna skall



anses avyttrade for 0 kr (jfr prop. 1990/91:54 s. 252). I detta fall sker
indragningen efter det att X har erhdllit skattefri utdelning i form av aktier i Z
fran Y. Skatterdttsnamnden férutsatter att utdelningen och indragningen sker
enligt reglerna i aktiebolagslagen. Férfarandena sker vid skilda tillfallen. De
ingar som led i en uppdelning av dgandet i Y. Enligt ansékan sker denna
uppdelning av organisatoriska skél och pa helt affarsméssiga villkor utan
benefika inslag. Mot denna bakgrund saknas skal att med en genomsyn anse
att indragningen av aktierna i Y sker mot vederlag av den dessférinnan erhallna
utdelningen.

Fraga 4 - Skal att tillampa lagen mot skatteflykt med anledning av det
forfarande som anges i ansdkan foreligger inte.

Riksskatteverket, RSV, dverklagade och yrkade att Regeringsratten skulle
dndra forhandsbeskedet sdvitt gallde fr&ga 3 och forklara att X genom
inlosenforfarandet skulle anses ha avyttrat aktier i Y for vederlag motsvarande
marknadsvardet av dessférinnan erhdllen utdelning av aktier i Z. RSV anférde
bl.a. foljande. Av ans6kan om férhandsbesked framgick att omstruktureringen
inte skulle medféra ndgon formogenhetsoverféring mellan A och B.
Omstruktureringen skulle emellertid genomféras i tva, férutplanerade steg som
var for sig innebar férmogenhetsdverforingar. Forst skulle Y dela ut viss andel
av aktierna i Z till X. Sedan skulle X:s aktier i Y I6sas in. Forst efter det att de
bada leden hade genomférts hade den efterstrévade ekonomiska balansen
mellan parterna uppnatts. Det fick hdllas for visst att X inte skulle I3tit sina
aktier i Y Idsas in fér 0 kr om man inte i gengéld hade erhallit de utdelade
aktierna i Z i utbyte. De bdda transaktionerna hade darfér sddant samband att
de i praktiken motsvarade ett byte av de utdelade aktierna i Z mot X:s aktier i
Y. Aktierna i Z fick darfér ses som vederlag for X:s inldsta aktier i Y. Ett annat
synsatt skulle leda till att det Iamnades en mdjlighet att undvika
realisationsvinstbeskattning vid byte av aktier i likartade fall dd vinst hade
uppkommit. Skatterattsnamnden hade motiverat sin bedémning med att
uppdelningen skedde av organisatoriska skal och pa helt affidrsmassiga villkor
utan benefika inslag. Det ar emellertid det normala vid byten av egendom i
affarslivet och féranleder inte att realisationsvinstbeskattning kan underl3tas.
Genom forfarandet kunde man emellertid undvika realisationsbeskattning av
vinst, i detta fallet betraffande X:s aktier i Y. Det rorde sig har inte om ett
uppskjutande av beskattningen som vid uttagsbeskattningsfrihet, dar
beskattning sker vid ndsta realisering, utan om en definitiv skattelattnad.

B, sasom foretradare for X, bestred bifall till O6verklagandet och anférde bl.a.
féljande. RSV gor gallande att s.k. genomsyn skall tilldmpas. Med genomsyn
avses i skattesammanhang att man bortser fran rattshandlingarnas civilrittsliga
form och i stéllet tilldampar ett sarskilt skatterdttsligt betraktelsesatt for att
avgora en eller flera transaktioners skatterattsliga innebérd. Genomsyn i har
aktuellt fall skulle innebara att tvd helt skilda aktiebolagsrittsliga atgarder
rérande utdelning respektive nedséttning av aktiekapital ansags som ett byte i
skattehdanseende. Genomsyn skall tillampas med mycket stor restriktivitet. De
undantagsfall dar genomsyn eventuellt kan komma i frdga utgérs av
transaktioner vars enda syfte och verkningar bestar i rent
skatteundandragande, dvs. fall dar afféarsmassiga eller organisatoriska skal helt
saknas. I nu aktuellt fall ingick de aktiebolagsrattsliga atgarderna, vilka
genomfdrdes helt enligt reglerna i aktiebolagslagen, som ett led i en
organisatoriskt betingad delning av naringsverksamheten. Redan detta
forhallande utesluter s.k. genomsyn.

Regeringsratten (1998-06-03, Sjoberg, Rundqvist, Hulgaard, Nilsson) yttrade:
Skalen for Regeringsrittens avgdérande. Frdgan i mélet &r om den utdelning
frdn Y av aktier i Z till X och den indragning av aktier i Y fran X som ingdr som
led i en planerad omstrukturering av Y-koncernen skall behandlas var for sig
vid inkomstbeskattningen eller om transaktionerna skall behandlas som en
enhet och anses innebara att X byter aktierna i Y mot aktierna i Z.



Allmant galler att beskattning skall ske pa grundval av rattshandlingars verkliga
innebdrd oavsett den beteckning de 3satts. Detta géller inte bara nér det &r
frdga om en enstaka rattshandling utan kan ocksa innebara en gemensam
bedémning av flera rattshandlingar. Exempel pd att beskattning skett med
avvikelse fran den yttre formen finns exempelvis i fraga om forvarv av
fastigheter efter dodsfall (se harom t.ex. RA 1989 ref. 32), vardeférandringar
pa s.k. nollkupongare (se t.ex. RA 1997 ref. 44), ersattningar fran
fastighetsméaklares ansvarsforsakring (RA 1992 ref. 102) och vederlag vid géva
(RA 1991 ref. 98). Vad galler frdgan om en gemensam bedémning av skilda
rattshandlingar uttalade Regeringsratten i RA 1990 ref. 115 att de
skatteméassiga konsekvenserna av det i méalet aktuella avtalet skulle bedémas
utifrdn en helhetssyn mot bakgrund av att de olika transaktionerna som rymdes
inom avtalet var ndra knutna till varandra och avhangiga varandra. I RA 1985
Aa 192 ansdgs vérdet av ratt att teckna aktier i ett bolag som utdelning i ett
annat bolag med hansyn bl.a. till viss vardedverforing mellan bolagen. Ett fall
dar det liksom i férevarande fall rért sig om att uppnd en forbattrad
dgarstruktur utgér RA 1990 not. 329, dar upplésning av ett antal syskons
gemensamma dgande skulle 8stadkommas genom skilda forsaljningar. Har
ansdgs omférdelningen vid beskattningen skola behandlas som byte.

Soékandena har gjort géllande att det kan komma i fraga att vid beskattningen
frangd rattshandlingars civilrattsliga form bara savitt géller konstruerade s.k.
skatteupplagg utan affarsmassig bakgrund och att omstruktureringen av Y-
koncernen &r affdrsmassigt motiverad. Som framgatt av de anférda exemplen
utgdr det forhallande att det finns organisatoriska skal fér den planerade
omstruktureringen inte hinder mot att de skattemassiga konsekvenserna
bedéms utifrdn en helhetssyn.

Enligt forutsattningarna for forhandsbeskedet skall atgérderna vidtas pa ett sétt
som ar forenligt med den bolagsrattsliga lagstiftningen. Detta hindrar emellertid
inte att de, sedda var och en for sig, framstar som saregna fran bolagsrattslig
synpunkt. Detta géaller savél utdelningen bara pa aktier med en viss &gare och
indragningen av aktier bara fran en &gare. De framstdr som rimliga endast om
de betraktas gemensamt.

I forevarande fall har hela den transaktionskedja, vari utdelningen och
indragningen ingar, utgjort en sammanhangande plan fér omstruktureringen av
Y-koncernen. Syftet med dessa dtgérder har ocksa just varit att X skulle bli
agare till aktier i Z i stallet for aktieri Y.

P& grund av det anférda finner Regeringsrétten att X genom inlésenférfarandet
skall anses avyttra aktier i Y mot vederlag av dessférinnan erhdllen utdelning i
form av aktieri Z.

Regeringsrattens avgdérande. Regeringsratten férklarar, med @ndring av
Skattersttsnamndens férhandsbesked betréffande frdga 3, att de indragna
aktierna skall anses avyttrade mot ett vederlag bestdende av de genom
utdelningen erhdllna aktierna.

Regeringsradet Werner hade skiljaktig mening och anférde: Jag gér samma
beddmning som Skatterattsnamnden och faststaller darfor férhandsbeskedet i
den del det har 6verklagats.

Féredraget 1998-04-29, féredragande Eriksson, malnummer 132-1998

Sokord: Férhandsbesked; Inkomst av kapital
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