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REFERAT

I.

I ansbkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anforde H.P. foljande:
Han innehade 2 050 aktier av serie A i Fastighetsaktiebolaget Hufvudstaden
(Hufvudstaden). Hans genomsnittliga anskaffningsvarde fér dessa aktier var 52
kr per aktie. Marknadsvardet uppgick till samma belopp, dvs. 52 kr per aktie. -
Bolaget dvervagde att foresld 1997 ars bolagsstamma att det skulle foretas en
fondemission genom uppskrivning av vérdet pd anlaggningstillgéngar i form av
fastigheter, 4 kap. 16 § aktiebolagslagen (1975:1385), ABL. Genom &tgérden
skulle aktiekapitalet 6kas med tva miljarder kr. Befintliga aktiers nominella
belopp skulle sammanlagt héjas med namnt belopp. - Sedan skulle genom
beslut av bolagsstamma uppdelning av en aktie i Hufvudstaden ske mot fyra
aktier i samma bolag och serie pa sammanlagt lika stort nominellt belopp, dvs.
split. - P3 bolagsstdmma skulle harefter beslut fattas om att bolagets
aktiekapital for &ndamal som anges i 6 kap. 1 § forsta stycket 2 ABL skulle
nedsittas med tva miljarder kr genom inlésen av tre aktier pa varje helt fyrtal
aktier. Varje aktie skulle darvid lyda p& nominellt 5 kr. Inldsen av aktier skulle
enligt beslutet ske till kursen 5 kr per aktie. Kursen vid inlésen skulle vara
avhangigt av bolagets aktiekapital. Kursen skulle bestammas till hogsta belopp
som aktiebolagsrattsligt var méjligt att utskifta. - Besluten innebar for H.P:s del
foljande. - Genom utbyte (split) skulle H.P. komma att aga sammanlagt 8 200
aktier. Beslutet om nedsdttning av aktiekapitalet skulle medféra att 6 150 av
H.P:s aktier skulle l8sas in fér 5 kr styck. Utbetalning skulle ske sa snart
rattens beslut att tilldta verkstallighet av nedsé&ttningsbeslutet hade
registrerats. - Till féljd av besluten om utbyte (split) och inlésen kunde
marknadsvérdet pd kvarvarande aktier forvantas sjunka till 37 kr per aktie. I
det foljande forutsatts att marknadsvéardet pd aktien sjunker till nAmnt belopp.
- Utbyte av en aktie mot flera i samma bolag p& sammanlagt lika stort belopp
(split) utléser inte ndgon realisationsvinstbeskattning. - D& nedsattning av
aktiekapital sker genom inlésen av aktier behandlas utbetalningen till
aktiedgaren helt inom realisationsvinstsystemet. Aktierna anses avyttrade for
det vederlag som utbetalas till aktieagaren. Det finns ingen uttrycklig regel som
anger att aktie i sddant fall ar att betrakta som avyttrad, men detta foljer av
allmanna regler (jfr prop. 1990/91:54 s. 312). - Det ovan anférda innebar att
en realisationsvinst/realisationsférlust skall faststallas for de inlosta aktierna
motsvarande erhallet vederlag minus det anskaffningsvarde som beléper pa
dessa aktier. - Frdga uppkommer dérvid hur anskaffningsvardet foér inlésta
aktier skall bestammas. - Enligt 27 § 2 mom. férsta stycket SIL skall som



anskaffningsvarde anses det genomsnittliga anskaffningsvardet fér samtliga
finansiella instrument av samma slag och sort som det avyttrade, beraknat pa
grundval av faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn till intréffade
féorandringar betraffande innehavet (genomsnittsmetoden). - En tillémpning av
genomsnittsmetoden bér innebéra att anskaffningsvérdet pa den ursprungliga
aktien fordelas med lika stort belopp p& de fyra aktier som H.P. &ger efter
utbytet (split). Anskaffningsvardet pd inldst aktie blir d@ (52/4 =) 13 kr. En
strikt tillampning av genomsnittsmetoden skulle dérmed innebara att
realisationsférlust pa inlosta aktier uppkommer med (13 - 5 =) 8 kr per aktie.
Kvoteringen av forlusten till 70 % har inte beaktats. - Ett alternativ skulle
kunna vara att proportionera anskaffningsvardet for H.P:s aktier i Hufvudstaden
pa inlésta respektive ej inlésta aktier med utgdngspunkt i den férdndring av
marknadsvardet pd aktierna som uppkommer till foljd av uppdelning och
inlésen. Denna metod grundar sig p% en proportioneringsprincip (jfr Mattsson,
Aktiebolagens finansieringsformer s. 50 ff). - Ledning kan erh3llas av rattsfallet
RA 1938 ref. 11. Ett aktiebolag hade utskiftat tillgdngar i samband med
nedsattning av aktiekapitalet. Vardet av utskiftad egendom betraktades som
vederlag vid en delavyttring av aktierna i det utskiftande bolaget. Aktiedgaren
skulle anses ha avyttrat sa stor del av sin aktiepost i bolaget som det utskiftade
beloppet utgjorde av aktiernas verkliga varde omedelbart fére utskiftningen. -
Om man utgar fran att vardet av bolagets samtliga aktier minskar med belopp
motsvarande vad som p& grund av inlésen utbetalas, kan principen uttryckas
enligt féljande: Anskaffningsvardet for de inldsta aktierna skall anses motsvara
sa stor del av anskaffningsvérdet fér de ursprungliga aktierna i det utskiftande
bolaget som svarar mot forandringen i marknadsvérdet pd dessa aktier till féljd
av utskiftningen. - Marknadsvérdet pa H.P:s aktier i Hufvudstaden forutséatts
nedgd fr&n sammanlagt (2 050 x 52 =) 106 600 kr till sammanlagt (2 050 x 37
=) 75 850 kr, dvs. med ca 29 %. Anskaffningsvardet enligt en
proportioneringsprincip pa de 6 150 inlosta aktierna skulle d& bli sammanlagt
ca (29 % av 106 600 kr = ) 30 914 kr eller ca (30 914/6 150 =) 5 kr per inl6st
aktie. Vid en realisationsvinstberdakning uppkommer varken vinst eller férlust da
vederlaget, 5 kr, ar lika stort som anskaffningsvardet. - Varken i lagtext eller
forarbeten har uttryckligen angivits vad som skall galla betraffande
anskaffningsvarde vid uppdelning (split) och inldsen av aktier. Fragan &r om
genomsnittsmetoden ar generellt tillamplig eller om tidigare rattspraxis alltjamt
galler i ndgon av dessa situationer. Enligt H.P:s mening ger ett
anskaffningsvarde bestéamt med ledning av en proportioneringsprincip ett
materiellt och ekonomiskt sett mer korrekt resultat an genomsnittsmetoden. En
tilldmpning av proportioneringsprincipen ar den enda rimliga metoden i har
aktuell situation. Enligt H.P:s mening bor darfér proportioneringsprincipen
tilampas vid bestammandet av anskaffningsvdrdet. - Om namnden skulle finna
att genomsnittsmetoden ar tillamplig uppkommer i har aktuellt fall en
realisationsforlust. Frdgan ar darvid om forlusten &r avdragsgill. - For
avdragsratt kravs att realisationsforlusten ar definitiv och verklig (24 § 3 mom.
resp. 4 mom. forsta stycket SIL). - I har aktuellt fall bér enligt H.P:s mening
forlusten anses som definitiv eftersom de inldsta aktierna slutgiltigt franhénts
honom (jfr prop. 1989/90:110 s. 392 f). Forlusten bor @ven vara att anse som
verklig. H.P. kommer bortsett fran utbetalt belopp inte att erhdlla ndgra
rattigheter eller formaner som kompensation for inlsta aktier, jfr 24 § 3 mom.
andra stycket SIL. - Om namnden skulle finna att genomsnittsmetoden ar
tillamplig, ar den realisationsférlust som uppkommer endast en konsekvens av
regelsystemets utformning. Det finns darfor enligt H.P:s mening ingen grund
for att neka avdrag for férlusten. - Om namnden skulle finna att avdragsratt ej
foreligger, uppkommer frdga om och pa vilket satt realisationsférlusten far
beaktas vid framtida aktieavyttring. - Det maste enligt H.P:s mening strida mot
lagstiftningens systematik om del av ovan angivna anskaffningsvarde inte alls
far utnyttjas. H.P. vill darfér fa besvarat om han vid en eventuell framtida
forsaljning av aktierna i Hufvudstaden far tillgodorékna sig del av
anskaffningsvardet for de inldsta aktierna (dvs. den del av anskaffningsvardet
som ej far utnyttjas om avdrag for realisationsférlust vagras).

Med anledning av det anférda stéllde sokanden foljande fragor: - Fraga 1. Skall



anskaffningsvardet for inlésta aktier bestdmmas med tillampning av
genomsnittsmetoden eller pa ndgot annat satt, t.ex. enligt den ovan beskrivna
proportioneringsprincipen? - Frdga 2. Om genomsnittsmetoden skall tillampas,
och darmed realisationsférlust uppkommer, ar da forlusten avdragsgill? - Fréga
3. Om avdrag for realisationsférlust ej medges, far d& H.P. tillgodorakna sig del
av anskaffningsvardet for inlésta aktier (dvs. den del av anskaffningsvardet
som ej far utnyttjas) vid en framtida avyttring av hans kvarvarande aktier i
Hufvudstaden? - Fraga 4. Ar lagen (1995:575) mot skatteflykt tillamplig pa det
planerade tillvdgagangssattet?

Skatterattsnamnden (1997-01-31, Ersson, ordférande, Nordling, Wingren,
Johansson, Nord, Silfverberg, Tollerz, Virin) yttrade: Forhandsbesked - Vid
tilampning av 24 § 1 mom. foérsta stycket SIL skall anskaffningsvardet for varje
tretal inlésenaktier, vilka erhalles pf:’l grund av innehav av odelade aktier,
utgdra sa stor del av anskaffningsvérdet fér en odelad aktie som svarar mot
forhallandet mellan 8 ena sidan det varde som till féljd av uppdelningen
avskiljes fran en odelad aktie och & andra sidan vérdet av en odelad aktie.
Vardena skall bestdmmas med utgangspunkt i marknadsvardet pd en odelad
aktie i anslutning till att inlésenaktierna avskiljes. Uppkommer
realisationsforlust vid berdkningen ar férlusten avdragsgill. Lagen mot
skatteflykt &r inte tillamplig pa férfarandet. - Motivering. - Som férutsattningar
for ans6kan galler i huvudsak féljande. Bolaget kommer att besluta om
fondemission varvid aktiekapitalet 6kas med tvd miljarder kronor och befintliga
aktiers nominella belopp héjes i motsvarande man. Vidare beslutas att
aktiekapitalet skall sattas ned genom inlésen av aktier. I samband harmed
foretas en uppdelning av bolagets aktier sd att antalet aktier fyrdubblas.
Uppdelningen gar till sd att for varje aktie tre nya aktier avskiljes pd
aktiedgarnas VP-konton sdsom s.k. inlésenaktier medan den fjdrde aktien
registreras som en "vanlig" aktie. Planerad avstamningsdag fér uppdelningen &r
dagen for den beslutande bolagsstdmman. Efter det att rattens tillstand till
nedsattningen av aktiekapitalet registrerats |6ses inlosenaktierna in genom att
ett belopp motsvarande nedsattningsbeloppet utbetalas till innehavarna av
dessa aktier. Det belopp som utbetalas for en inlésenaktie kan férvantas
vasentligt understiga en fjardedel av marknadsvérdet pa en odelad aktie. -
N@mnden gor foljande bedémning. - Enligt 3 § 7 mom. sjatte stycket SIL skall
som utdelning anses utbetalning till aktiedgare frén ett svenskt aktiebolag vid
nedsattning av aktiekapitalet genom minskning av aktiernas nominella belopp
eller vid nedsattning av reservfonden eller éverkursfonden. - I nu férevarande
fall &r det emellertid fraga om utbetalning vid inlésen av aktier. En sddan
inldsen behandlas som en avyttring av de aktier som léses in, se prop.
1993/94:50 s. 198 jamfért med prop. 1994/95:25 s. 92 och prop. 1990/91:54
s. 252 och 312. Detta far anses galla &ven om inlésningen kan framstd som ett
alternativ till en minskning av aktiernas nominella belopp. - Med de
forutsattningar, varpd forhandsbeskedet bygger, bestdms vardet pad
inldsenaktierna av det pa férhand bestdmda inlésenbeloppet, som, pa sétt ovan
angivits, understiger marknadsvardet. De skall darfor inte, vid tillampning av
genomsnittsmetoden enligt 27 § 2 mom. SIL anses vara av samma slag och
sort som de aktier, vilka ej skall 16sas in, se prop. 1989/90:110 Del 1 s. 427
och 722. Det skattemassiga anskaffningsvardet for varje tretal inlésenaktier,
som erhalles genom innehav av aktier, bér i detta fall berdknas till sa stor del
av anskaffningsvardet for en odelad aktie som svarar mot forhallandet mellan &
ena sidan det varde som till f5ljd av uppdelningen férs dver fran en odelad aktie
till inldsenaktierna och 3 andra sidan vardet av en odelad aktie fére
uppdelningen. Anskaffningsvardet for de aktier, som ej skall |6sas in, minskar i
motsvarande man. - Vid angivna utgang forfaller fraga 3 och bér lagen mot
skatteflykt inte anses tillamplig.

Riksskatteverket (RSV) éverklagade hos Regeringsratten och yrkade att fraga 1
skulle besvaras pa féljande satt: Anskaffningsvardet for inlésta aktier skall
bestdmmas med tilldmpning av genomsnittsmetoden i 27 § 2 mom. férsta
stycket SIL. - RSV anférde bl.a. féljande. Bestammelserna i 27 § 2 mom. forsta
stycket SIL innebdr att en genomsnittsberdkning skall goras for samtliga



innehavda aktier. Den sammanlagda anskaffningskostnaden skall férdelas lika
mellan de aktier som innehas infér inlésen, dvs. pa antalet aktier efter
uppdelningen. Denna kostnad per aktie multipliceras med antalet inlésta aktier
och ger den avdragsgilla anskaffningskostnaden. Lagtexten ger inte utrymme
for nagon annan berdkningsgrund. Anskaffningsvérdena vid ett visst innehav &ar
saledes givet oavsett vilket férsaljnings- eller inlésenpris som erhalls for
aktierna. En proportionering av anskaffningskostnaderna kan bara komma i
fradga i de fall avyttring skett av en del av en aktie (jfr RA 1938 ref. 11) och
utdelningsbeskattning enligt 3 § 7 mom. sista stycket SIL inte skall ske. I prop.
1989/90:110 del I s. 427 ndmns tva former av uppdelning mellan aktier, A- och
B-aktier respektive fria och bundna aktier. I bdda fallen rér det sig om
uppdelningar som a) namns i eller namndes i ABL (3 kap. 1 § respektive 17
kap. 1 § i dess tidigare gallande lydelse), b) faststalls eller faststalldes i
bolagsordningen och c) normalt varar eller varade under lang tid. Savitt
framgar av handlingarna anges inte i bolagsordningen i samband med
uppdelningen ndgon sarskild sort eller ndgot sarskilt slag av aktier som skall
I6sas in, utan for varje gammal aktie uppkommer fyra aktier i samma bolag och
serie utan ndgon inbdrdes skillnad vad avser aktiekapital eller andel i bolaget.
Bolagsstamman fattar sedan beslut om inlésen av tre av fyra aktier. Forst efter
detta beslut 6ronmarks tre av fyra aktier som inlésenaktier av VPC.
Avyttringstidpunkten kan i detta fall knappast vara ndgon annan &n dagen fér
bolagsstémmans beslut om inlésen av aktier. Samtliga fyra aktier bor darfér
anses vara av samma slag och sort vid avyttringen och genomsnittsmetoden
bor tillampas vid berdkning av anskaffningskostnaden.

H.P. bestred &ndring av forhandsbeskedet och anférde i huvudsak foljande.
Nedsattning av aktiekapital genom inlésen av aktier ar en aktiebolagsrattslig
dtgard. Forfarandet regleras i ABL. Aktiekapitalet &r enligt 6 kap. 7 § andra
stycket ABL ej nedsatt forran rattens tillstand till nedsattningen registrerats (jfr
RA 1994 ref. 1 och RA 1989 ref. 116 II). Vid en eventuell utebliven registrering
blir aktiekapitalet aldrig nedsatt, varfor avyttring (= inlésen) omdjligen kan ha
skett fore tidpunkten for registreringen. Harav foljer att avyttringstidpunkten
inte kan vara dagen for bolagsstammans beslut. Avyttringstidpunkten ar dagen
for registrering av rattens tillstdnd till nedséttning av aktiekapitalet. Fére denna
tidpunkt har for varje helt fyrtal aktier tre aktier avskiljts pa aktiedgarens VP-
konto som s.k. inldsenaktier. Vid avyttringstidpunkten bor dessa inlésenaktier
vara att betrakta som aktier av sarskild sort och sarskilt slag. Anledningen
hartill &r att vardet (kursen) pa inlosenaktierna bestdms av det i samband med
bolagsstémman faststallda inlésenbeloppet, som understiger marknadsvardet.
Vid bedémningen av om finansiella instrument skall anses vara av samma slag
och sort eller ej skall sddana omstandigheter och faktorer som typiskt sett &r
vardepdverkande (dvs. paverkar kursen) beaktas. Det anférda framgar t.ex. av
uttalanden i prop. 1989/90:110 del I s. 427. Grunden for att finansiella
instrument i vissa fall ej skall sammanlaggas vid berakning av
anskaffningsvarde anges dar vara att instrument med olika kursutveckling ej
bor ldggas samman. Jfr behandlingen av s.k. interimsaktier (RA 1994 ref. 1)
som pa marknaden handlas till en lagre kurs &n "vanliga" aktier. D8
inldsenaktierna i har aktuellt fall p& grund av dtgérder har en annan
kursutveckling én de "vanliga" aktierna foljer att inldsenaktierna ar att betrakta
som aktier av sarskilt slag och sarskild sort.

Regeringsratten (1997-06-19, Brink, Tottie, Werner, Sandstrém, Hulgaard)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgoérande. Avskiljandet av vissa aktier foér
inldsen kan inte anses innebara att aktier avyttras. Med hansyn till de speciella
villkor som galler for inlosenaktierna bér emellertid dessa aktier vid en
tilldmpning av genomsnittsmetoden inte anses vara av samma slag och sort
som Ovriga aktier. Av detta foljer att det sammantagna anskaffningsvardet for
samtliga aktier omedelbart fére avskiljandet skall férdelas pa inlésenaktier och
évriga aktier. Fordelningen bér - p& motsvarande satt som tidigare gallt vid
emission av aktier i en ny aktieserie - ske med utgdngspunkt i
marknadsvardena vid avskiljandet. Forhandsbeskedet skall darfor faststallas.



Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsnamndens
férhandsbesked.

I1.

I ansbkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anforde O.I. féljande:
Styrelsen fér Forvaltnings AB Ratos (publ.), nedan kallat Ratos, har beslutat
inféra ett program for att I6sa in egna aktier i syfte att minska den s.k.
investmentbolagsrabatten. - Inlésenférfarandet kommer i princip att ga till pd
foljande satt. - Om vissa forutsattningar ar fér handen kommer Ratos styrelse
att erbjuda aktieagarna att till bolaget I6sa in var tionde aktie till
substansvardet. Sadant erbjudande intrader om snittkursen pa B-aktien under
15 bérsdagar understiger viss andel av aktuellt substansvdrde. Erbjudandet om
inldsen innebér att aktiedgarna erhdller en inlésenratt per innehavd A- eller B-
aktie i Ratos. Tio inlésenratter ger innehavaren ratt att under en viss
anmalningsperiod I6sa in valfri aktie till substansvardet. Den som accepterar
erbjudandet binder sig for att I6sa in aktier i enlighet harmed. Bolagsstdamman
fattar efter anmalningsperioden beslut om inlésen. Det inlésenbelopp per aktie,
som faststélls vid stdmman, kommer att galla dven om substansvardet per
aktie kommer att vara hdgre eller lagre vid tidpunkten fér utbetalning av
inlésenbeloppet. - Aktiedgaren kan alternativt till att delta i inlésenférfarandet
avyttra sina inldsenratter genom den handel som kommer att upprattas i dessa
instrument under en viss tid fore bolagsstdmmans beslut. Inlésenratterna
kommer att bli foremal for notering pa Stockholms fondbérs. - Det sagda
innebdr att den som inte ar aktieagare i Ratos innan inlésenforfarandet utléses
4nda kan delta i detta genom att dels férvérva tio inlésenratter p& marknaden,
dels férvarva en "vanlig" Ratos-aktie pa marknaden. - Efter bolagsstdammans
beslut om inlésen kommer de aktier, som anmalts for inlésen att kunna handlas
med fram till dess tingsrattens tillstdnd till den beslutade nedsattningen
registreras. Dessa s.k. inlésenaktier kommer att sarskiljas och noteras for sig
under denna period. Inlésenaktierna har under tiden samma rattigheter som en
vanlig A- respektive B-aktie i Ratos, dvs. den ger samma réstratt och ratt till
eventuell utdelning under perioden som Ovriga respektive aktier. Hartill
kommer att inldsenaktien forstds ger ratt till det beslutade inlésenbeloppet. -
Inlésenratter ar ett nytt finansiellt instrument i Sverige. Med anledning harav
saknas naturligt skatteregler fér dessa. Sarskilda regler om inlésenaktier
saknas ocksa. Med anledning harav ar det av vikt fér enhetlig lagtolkning och
rattstillampning att fa skattefrdgorna besvarade genom bindande
forhandsbesked. - O.1., som var aktieagare i Ratos, hemstallde om svar p%
féljande fragor. - Fraga 1 Utléser erhallandet av inlésenratter ndgon
beskattning? - Om denna frdga besvaras jakande hemstélles &ven om svar pa
féljande: - Fraga 2 a) Medges avdrag for den férlust som kan uppkomma om
inldsenratterna inte utnyttjas och darmed forfaller? - b) Om inlésenratterna
sedan utnyttjas till inlésen, far det beskattade vérdet laggas till
omkostnadsbeloppet for de aktier som léses in?- Om frdga 1 besvaras nekande
hemstalles om svar pa féljande: - Fradga 3 Intrader beskattning om rétterna
avyttras eller utnyttjas? - O.I:s uppfattning ar - darest beskattning skall ske -
att sadan intréder forst vid en avyttring av inldsenratterna sdsom avkastning av
egendom enligt 3 § 1 mom. SIL respektive vid utnyttjandet och da enligt
reavinstreglerna for aktier i samband med inlésen av inlésenaktierna. Ett
sadant forfarande synes mest praktiskt och medfér att aktiedgaren behdver
redovisa beloppet endast en gang i sin deklaration. De erhdlina inlésenrétterna
bér darmed anses anskaffade for noll kr och vardet av dessa rétter paverkar da
inte anskaffningskostnaden fér de innehavda aktier som gett upphov till
inlésenratterna. - Om inlésenrdtterna avyttras boér intakten inte anses utgéra
utdelning utan sddan "annan intékt som harrér fran egendom" som avses i 3 §
1 mom. forsta stycket SIL. Eftersom stkandens andel i bolaget inte pdverkas
av att han séljer inlésenratterna och borsvardet harigenom inte heller foréandras
bér intékten inte kunna hanféras till utdelning. - Ett utnyttjande av en erhdllen
inldsenratt bor inte ses som en avyttring och sdledes ej medféra ndgon
beskattning i likhet med vad som galler vid utnyttjande av exempelvis en



option (se 24 § 2 mom. SIL). - Fraga 4 Utloser ett utbyte genom inlamnandet
av inldsenratter och aktie mot erhallandet av en inlésenaktie ndgon beskattning
for sbkanden? - Enligt O.I:s mening bor ett accepterande av inlésenférfarandet
genom att aktiedgaren lamnar ifran sig tio inlésenréatter och en A- eller B-aktie
mot en inldsenaktie inte utldsa ndgon beskattning utan beskattningen bér ansta
till dess inlésen sker i enlighet med principerna fér svaret pa frdga 2. Detta
ligger ocksa i linje med utgdngen i RA 1984 1:1, dar omvandling av A-aktier till
B-aktier i samma bolag inte ansdgs innefatta en avyttring av A-aktierna. -
Eftersom inlésenratterna kommer att bérsnoteras och handlas med under en
viss period uppkommer dven skattefrdgor fér den som férvarvar inldsenréatter i
marknaden. Om férvarvaren séljer inlésenratterna vidare under denna period
med forlust blir utfallet olika beroende p& om inlésenratterna behandlas som
aktierelaterade instrument eller fordringsratter. I det férsta fallet hamnar en
forlust i den s.k. kvittningsfallan for juridiska personer och i vissa fall ger en
forlust for fysisk person avdragsratt med endast 70 procent. - O.I. dvervagde
att aven forvérva inlésenratter pd marknaden. Med anledning hérav
hemstalldes om svar pa foéljande fragor. - Fraga 5 Ar inldsenrétterna sddana
finansiella instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL elleri 29 § 1 mom. SIL. -
Fraga 6 Om en pd marknaden férvarvad inlésenratt varken utnyttjas eller
avyttras och darmed forlorar sitt varde, ar ett sddant forfall att jamstélla med
avyttring enligt 24 § 2 mom. forsta stycket SIL? - Genom att de aktier som
avskiljes for inldsen kommer att noteras sarskilt och handlas med under tiden
fram till tingsréattens tillstand till nedsattning hemstalles slutligen om svar pa
féljande fragor. - Fraga 7 Utgér inldsenaktierna aktier av samma slag och sort
som dvriga A- respektive B-aktier i bolaget vid berékning av genomsnittlig
anskaffningskostnad fér inlésenaktierna om sékanden Idser in - eller avyttrar pa
annat sétt - sina inlésenaktier? - Frdgan avser foljande situationer: - a)
inlésenaktier forvarvade genom en kombination av utnyttjande av inlésenratter
erhadllna genom tidigare aktieinnehav och inlamnande av del av detta innehav -
b) inlésenaktier férvarvade genom en kombination av utnyttjande av kdpta
inlésenratter och inlamnande av del av tidigare innehavda aktier - c)
inlésenaktier forvarvade genom en kombination av utnyttjande av kdpta
inldsenratter och inldmnande av inkdpta aktier - d) pa marknaden inkdpta
inldsenaktier. - En kdpt inldsenaktie bor inte anses vara av samma slag och
sort som innehavda "vanliga" Ratos-aktier. Att forandra det genomsnittliga
anskaffningsvardet pd sistndmnda Ratos-aktierna enbart genom férvérv av en
inldsenaktie (som har ett sarskilt varde) torde inte ge ett materiellt sett riktigt
resultat. - Fraga 8 Ar i marknaden inkdpta inlésenaktier ocksa sadana
finansiella instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL eller av annat slag?

Skatterattsnamnden (1997-01-31, Ersson, ordférande, Nordling, Wingren,
Johansson, Nord, Silfverberg, Tollerz, Virin) yttrade: Forhandsbesked -
Fragorna 1, 3 och 4 Erhallande av inldésenratter medfor ej att sokanden skall
inkomstbeskattas. - Om inlésenratter avyttras separat skall vederlaget tas upp
som intakt vid berakning av realisationsvinst eller realisationsférlust.
Inlésenratter som erhdllits p& grund av innehav av aktier skall anses
anskaffade utan kostnad. Anskaffningsvérdet for inldsenratter far ej bestammas
enligt bestammelsen (schablonregeln) i 27 § 2 mom. andra stycket SIL. -
Inlamnande av inlésenratter och aktier for erhdllande av inlésenaktier
foranleder ej ndgon inkomstbeskattning. - Vid inldsen eller annan avyttring av
inldsenaktie skall vederlaget tas upp som intakt vid berdkning av
realisationsvinst eller realisationsférlust. - Fraga 5 Inlésenratterna &r sddana
finansiella instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL. - Frdga 6 Om tiden for
utnyttjande av en inlésenratt gdr ut utan att inlésenratten utnyttjas skall den
anses avyttrad enligt bestammelsen i 24 § 2 mom. forsta stycket andra
meningen SIL. - Fraga 7 Inlésenaktierna skall inte i ndgon av situationerna a)-
d) anses vara av samma slag och sort som andra aktier i bolaget vid
tillampning av genomsnittsmetoden enligt 27 § 2 mom. SIL. - Fréga 8
Inlésenaktierna &r, oavsett hur de forvarvats, sddana finansiella instrument
som avses i 27 § 1 mom. SIL. - Motivering. - S&som foérutsattningar for
ansodkan galler i huvudsak féljande. Forvaltnings AB Ratos (publ.) avser att
satta ned aktiekapitalet for dterbetalning till aktiedgarna genom inldsen av



aktier. Om vissa férutsattningar foreligger kommer styrelsen for Ratos att
erbjuda aktiedgarna att fa var tionde aktie inldst till ett i erbjudandet faststallt
belopp, som 6verstiger aktuellt marknadsvéarde. Erbjudandet medfér att
aktiedgarna erhdller en inlésenratt per aktie. Tio inlésenratter ger innehavaren
ratt att under en viss period anmala en aktie for inlésen. Inlésenratterna
kommer att marknadsnoteras. Efter anmalningsperiodens utgdng fattar
bolagsstémman beslut om inlésen av dartill anmalda aktier, s. k. inlésenaktie.
Inlésenaktierna kommer att sarskiljas och marknadsnoteras for sig fram till
dess att tingsrattens tillstdnd till nedséttningen registreras, varefter innehavare
av inlésenaktie kommer att erhalla det av bolagsstdmman beslutad
inldsenbeloppet. - Frdgorna 1, 3 och 4 Enligt 3 § 7 mom. sjatte stycket SIL
skall som utdelning anses utbetalning till aktiedgare fran ett svenskt aktiebolag
vid nedsattning av aktiekapitalet genom minskning av aktiernas nominella
belopp eller vid nedsattning av reservfonden eller 6verkursfonden. I nu
forevarande fall &r det emellertid frAga om utbetalning vid inldsen av aktier.
S&dan inlésen anses som avyttring av de aktier som lses in, se prop.
1993/94:50 s. 198 jamfoért med prop. 1994/95:25 s. 92 och prop. 1990/91:54
s. 252 och 312. Erhdllande av inlésenratter respektive inlamnade av
inldsenréatter och aktier for erhallande av inlésenaktier innefattar endast en
bekraftelse av att sékanden ager ratt att anmala aktier for inlésen respektive
att f8 anmalda aktier inldsta. Detta bér ej foranleda att sdkanden
inkomstbeskattas. Ddaremot aktualiseras inkomstbeskattning om sékanden
avyttrar inlésenratter och inlésenaktier innan inlésen av aktier sker liksom
beskattning skall ske om stkanden avyttrar aktier genom att de Iéses in av
bolaget. Eftersom det &r frdga om avyttring av finansiella instrument bér
beskattning ske inom realisationsvinstbeskattningens ram, varvid i
forekommande fall avdrag for realisationsférlust kan komma i fraga.
Anskaffningsvérdet for inldsenrétter far ej bestammas enligt schablonregeln,
eftersom den regeln ej omfattar optioner, se motiveringen till frdgorna 5 och 6.
- Fragorna 5 och 6 En inldsenrétt berattigar (tillsammans med nio andra rétter)
innehavaren att fa en aktie inlést (avyttrad) till ett pa férhand bestamt belopp
och &r sdledes en saljoption avseende aktie enligt definitionen i 24 § 4 mom.
tredje stycket sista meningen SIL. Inlésenrétterna &r didrmed sadana finansiella
instrument som omfattas av bestammelserna i 27 § 1 mom. och 24 § 2 mom.
forsta stycket andra meningen SIL. - Frdgorna 7 och 8 Aktiekapitalet &r enligt 6
kap. 7 § andra stycket ABL ej nedsatt férrén rattens tillstdnd till nedsattningen
registrerats. De aktier som skall [6sas in (inldsenaktierna) ar darfor sadana
finansiella instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (jfr RA 1994 ref. 1). Med de
forutsattningar, varpd forhandsbeskedet bygger, bestdms vardet pad
inldsenaktierna av det pd forhand bestdmda inlésenbeloppet. De skall darfor
inte, vid tillampning av genomsnittsmetoden enligt 27 § 2 mom. SIL anses vara
av samma slag och sort som de A- resp. B-aktier vilka ej skall 16sas in, se prop.
1989/90:110 Del 1 s. 427 och 722. - Frégorna 2a och 2b forfaller.

RSV éverklagade hos Regeringsritten och yrkade att fragorna 1, 2a, 2b, 3, 4, 7
och 8 skulle besvaras enligt féljande. 1. Erh3llandet av inlésenréatter beskattas -
om beskattning inte sker enligt vad som foresl3s enligt 3 och 4 nedan - som
utdelning.

2a. Om inlésenratterna forfaller anses de avyttrade och avdrag medges for
forlusten.

2b. Om inldsenratterna utnyttjas for inlésen far det beskattade vérdet dras av
som en forsaljningskostnad vid reavinstbeskattningen av inlésen.

3. Om inlésenratterna avyttras sker i forsta hand utdelningsbeskattning, i andra
hand reavinstbeskattning. I det senare fallet medges avdrag fér andel av
anskaffningskostnaden. Om rdtterna utnyttjas innan avyttringstidpunkten for
inlésen intraffar skall utnyttjandet utdelningsbeskattas. I annat fall skall
utnyttjandet inte beskattas sarskilt.

4. Utbytet av inlosenratter och aktie mot inlésenaktie utléser



reavinstbeskattning av inldsen.
7. Inlésenaktierna ar av samma slag och sort som fére inldamnandet.

8. Inldésenaktierna &r sadana finansiella instrument som &r hanférliga till 29 §
SIL.

RSV anférde i huvudsak féljande. Eventuellt kan utdelningsbeskattning - i
analogi med vad som galler for anstélld som fatt forvarva vardepapper pa
férmanliga villkor och i motsats till vad som ansetts bora galla i RA 1989 ref.
101 - ske redan vid forvarvet av rétterna (fraga 1). En inldsenrétt kan
jamstallas med en option och bestdmmelsen i 24 § 2 mom. forsta stycket SIL
om avdrag vid forfall ar darmed tillamplig (fréga 2a). Eftersom inldsenrétten ar
en integrerad del av avtalet om inlésen bor det beskattade beloppet vid
reavinstbeskattningen kunna ses som en férsaljningskostnad (fraga 2b). I och
med att medel betalas ut fran bolaget liknar inldsenratten mer en inkdpsrétt
(som utdelningsbeskattas) an en teckningsratt (som beskattas i
reavinstsystemet). Avyttring av inlésenratt bor i férsta hand
utdelningsbeskattas. Sker reavinstbeskattning av inlésenratt bér del av aktiens
anskaffningskostnad hanforas till inlésenratten; regleringen i 27 § 2 mom.
tredje stycket SIL tar sikte enbart pa delbevis och teckningsrattsbevis.
Eftersom det inte ror sig om hel aktie torde férdelningen inte ske enligt
genomsnittsmetoden. Utbyte av inlésenratter och aktie mot inlésenaktie bér
utldsa reavinstbeskattning (frdgorna 3 och 4). Inlésenaktierna noteras
visserligen for sig men de sarskiljs i bolagsordningen inte fran andra A- och B-
aktier och bestar endast under den tid som inlésenférfarandet pagar (fraga 7).
Det rader stor osdkerhet om inldsenaktier skall anses som finansiella
instrument och om de skall hanféras till 27 § eller 29 § SIL (fr%ga 8).

O.1. bestred &ndring av forhandsbeskedet och anférde i huvudsak féljande.
Utbetalning till aktiedgare i samband med inlésen skall behandlas inom
reavinstsystemet. Det kan d& inte komma i fraga att utdelningsbeskatta
inldsenbeloppet, varken direkt eller indirekt genom att utdelningsbeskatta
inldsenrétterna i samband med att de erhalls eller utnyttjas (fragorna 1 och 3).
Ett utbyte av inlésenratter och en aktie mot en inldsenaktie kan inte utldsa
ndgon beskattning. Det rér sig inte om en reavinstgrundande avyttring utan
snarare om en omstampling fran "vanlig" aktie till inlésenaktie (fraga 4). En
inldsenaktie och en vanlig aktie har inte samma marknadsvarde och &r inte av
samma slag och sort (fréga 7). Inlésenaktier utgér sdsom aktier finansiella
instrument. Eftersom dessa aktier i 6évrigt ar barare av samma rattigheter som
vanliga aktier (vad galler réstratt m.m.) bér de hénféras till sddana finansiella
instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (fraga 8).

Regeringsratten (1997-06-19, Brink, Tottie, Werner, Sandstrém, Hulgaard)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten gér samma
bedémning som Skatterattsndmnden vad avser fragorna 1, 4, 7 och 8. Med
hansyn till svaret pa fr&ga 1 saknar Regeringsratten anledning att ta stéllning
till Riksskatteverkets yrkande betraffande fragorna 2a och 2b.

Vad avser fraga 3 finner Regeringsratten i likhet med Skatterattsnamnden att
en separat avyttring av inldsenratter skall behandlas enligt reglerna for
realisationsvinst och att anskaffningsvardet for en inldsenratt inte far
bestdmmas enligt schablonregeln i 27 § 2 mom. andra stycket SIL. Regeln i
momentets tredje stycke, som innebar att delbevis och teckningsrattsbevis som
grundas pa aktieinnehav i ett bolag anses anskaffade utan kostnad, ar inte
tillamplig pa inlésenratterna. Regeln har tillkommit uteslutande av
forenklingsskal och &r ett avsteg fran den enhetliga, och ekonomiskt sett
riktigare, tillampning av genomsnittsmetoden som en proportionering innebar
(prop. 1989/90:110 del I s. 437). I detta fall bor darfér det tidigare
sammanlagda anskaffningsvardet férdelas pa @ ena sidan aktierna och & andra
sidan inldsenratterna. Fordelningen bér géras med utgangspunkt i
marknadsvardena vid utfardandet av inldsenrédtterna.



Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsnamndens
férhandsbesked vad avser fragorna 1, 4, 7 och 8.

Vad avser fraga 3 dndrar Regeringsritten férhandsbeskedet men endast i det
hénseendet att Regeringsratten forklarar att inldsenréatter som erhdllits pa
grund av innehav av aktier skall anses anskaffade fér belopp som svarar mot sa
stor del av aktiernas anskaffningsvarde enligt 27 § 2 mom. forsta stycket SIL
omedelbart fére utfardandet av inlésenratterna som marknadsvéardet av
inlésenratterna vid anskaffningen av dem utg6r av marknadsvardet av aktierna
fore utfardandet.

Féredragna 1997-05-21, féredragande Eriksson, malnummer 1394-1997 och
1395-1997
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