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REFERAT

I.

I ansbkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anforde Skandinaviska
Enskilda Banken bl.a. féljande: Riksgaldskontoret hade nyligen 6ppnat en
marknad for realrdnteobligationer. Dessa var for Sverige en helt ny typ av
obligationslan, vars vardeutveckling var knuten till utvecklingen av
konsumentprisindex. Realranteobligationen gav darmed placeraren ett skydd
mot en oférutsedd uppgang i inflationstakten. Riksgéldskontorets styrelse hade
fattat beslut om att med hjalp av realrénteldn 18na upp till 10 miljarder kr pa
den institutionella marknaden. N&r val en marknad fér realranteldn var
etablerad kunde programmet komma att utvidgas vasentligt. - Riksgaldens
realrénteobligation var en nollkupongsobligation med en 16ptid om 20 8r. Detta
innebar att nagon kupongranta inte utgick. I stéllet gavs obligationen ut till en
underkurs som bestamdes av realrantan. P3 forfallodagen ar 2014
aterbetalades det indexerade |anebeloppet. Till skillnad fran vanliga
nollkupongsobligationer dar aterbetalningsbeloppet var angivet i nominella
termer var dterbetalningsbeloppet fér en real nollkupongsobligation ként i reala
termer. Om en placerare sdledes férvarvade en real nollkupongsobligation med
I&nevaldr 1 milj. kr motsvarade aterbetalningsbeloppet 1 milj. kr. i I3nedagens
penningvéarde. Hur stort detta belopp blev i nominella termer pa
aterbetalningsdagen berodde pa inflationens utveckling under |6ptiden, eller
egentligen fran lanedagen till viss bestdmd matdag under inlésenaret. Mattet
pa inflationen och darmed férandringar i penningvéardet utgjordes i detta
sammanhang av férandringar i det officiella konsumentprisindexet, KPI, dock
med viss eftersldpning. Tidsperioden for indexberdakningen bérjade i januari
1994 och slutade i januari 2014. - Inlésenbeloppet (3terbetalningsbeloppet) pa
forfallodagen den 1 april 2014 beréknades enligt féljande. - Lanebeloppet for
resp. obligation (valéren pd obligationen) multiplicerades med en faktor som



motsvarade kvoten mellan Slutindex och Basindex. Slutindex utgjordes av
officiellt index for januari 2014 och Basindex var 245,1 motsvarande officiellt
index for januari 1994. - Exempel - Om en investerare férvarvade en obligation
med I&nebelopp 1 milj. kr betalade han exempelvis 452 900 kr fér obligationen.
Priset 452 900 kr berdknades baserat pa en real rénta om 4,04 procent per ar.
Vid en antagen inflation pa 2,5 procent per &r under hela I6ptiden om 20 &r
erhéll han sdledes 1 639 000 kr pa terbetalningsdagen. Vid en inflation om 3
procent per ar erhdll investeraren under samma forutsattningar i vrigt 1 806
000 kr pd aterbetalningsdagen. - Den reala réntan under [6ptiden var under
dessa inflationsantaganden fortfarande 4,04 procent medan den totala
avkastningen uppgatt till 6,64 procent resp. 7,16 procent. - Vid en antagen
inflation om 0 under hela |16ptiden hade under ovan angivna férutsattningar den
totala avkastningen uppgatt till 4,04 procent vilket motsvarade den reala
rantan. - Vid en antagen &rlig deflation om 1 procent dterbetalades i stéllet for
I&nevaldren 1 milj. kr. ett belopp om 818 000 kr. - Riksbanken hade som
inflationsmal fér 1995 angivit en medelinflation om 2 procent. Riksgéldens
nollkupongsobligation aterférsaldes av sarskilt utvalda aterforsaljare, bl. a.
banker. Obligationerna var inregistrerade vid Stockholms Fondbd&rs och PMX
bors. Lanet var anslutet till Vardepapperscentralen VPC AB enligt 9 kap.
aktiekontolagen (1989:827). - Banken avsag att investera betydande belopp i
reala nollkupongsobligationer. Obligationerna var nya p& den svenska
marknaden. Bankens innehav av obligationer och andra rédntebarande
vardepapper var uppdelade i en trading - och en investmentportfélj. De nu
ifrdgavarande reala nollkupongsobligationerna skulle sannolikt komma att
innehas i bankens investmentportfélj. Ndgon obligation skulle &ven komma att
finnas i tradingportfoljen. Obligationerna, oavsett i vilken portfélj de placeras,
utgjorde skattemassigt omséattningstillgangar hos banken. Fragestallningarna
nedan avs8g bankens investering i investmentportfoljen. - FRAGOR - 1. Var
banken skyldig - och i s3 fall i vilken man - att vid beskattningen ta hansyn till
under I6ptiden orealiserade vardeférandringar pa en real nollkupongsobligation?
- 1 a. Om svaret pa fraga 1 var ja, hur skulle detta ske? Skulle endast den
egentliga underkursen (dvs. forvarvspriset upp till I3nevaléren pa obligationen)
beaktas eller skulle hdnsyn aven tas till en beraknad real avkastning som var
beroende av skillnaden mellan Basindex och Slutindex? - 1 b. Om svaret pa
frdga 1 var ja, skulle en vardenedgdng per balansdagen under obligationens
anskaffningsvarde plus periodiserad underkurs medféra avdragsratt? - 1 c. Om
svaret pa fraga 1 var ja, skulle en viardeuppgdng per balansdagen som
eventuellt dversteg anskaffningsvardet plus periodiserad underkurs beskattas?
- 2. Hur skulle beskattning ske vid avyttring under I6ptiden?

Under skriftvaxlingen i Skatterattsnamnden hanvisades till foljande uttalande
av Redovisningsradet i juni 1994 angdende redovisning av reala
nollkupongsobligationer.

Forutsattningar

Riksgaldskontoret har beslutat att utge reala nollkupongsobligationer. Képare
av sadana obligationer erhller dels en viss real ranta, dels en kompensation
for inflationen.

Realrdntans storlek bestams genom det pris som betalas for obligationen. Detta
faststalls genom en auktion.

Inflationskompensationen erhdlles genom att Riksgaldskontoret vid 16ptidens
slut betalar ut obligationernas nominella belopp uppraknat med en faktor som
bestams av fordandringen i konsumentprisindex fran 1994 till 2014.

Redovisningen av reala nollkupongsobligationer har inte tidigare behandlats i
uttalande eller svensk rekommendation. Detta uttalande anger hur
redovisningen av sadana obligationer bor ske.

Redovisning



Redovisningen av nollkupongsobligationer behandlas i Redovisningsradets
rekommendation RR 3 om redovisning av fordringar och skulder med hansyn till
rantevillkor, Bokféringsnamndens uttalande U 92:3 och i ett uttalande frén
FAR:s redovisningskommitte fr&n 1983.

BFN rekommenderar att for nollkupongsobligationer skall skillnaden mellan
anskaffningsvardet och inlésenvardet periodiseras som ranta éver obligationens
I6ptid. Férdelningen skall dérvid goras sa att réntebeloppet i procent av
obligationens bokférda vérde blir konstant mellan aren. Samma synsétt
aterfinnes i Redovisningsradets rekommendation, RR 3.

FAR:s redovisningskommitte behandlar i ett uttalande, publicerat i Balans nr
10/83, redovisning av realrénteldn. Av uttalandet framgar att om syftet &r att
kompensera en I3ngivare med ett belopp motsvarande inflationen plus
exempelvis 3,5 procent per 3r sa skall detta belopp, dvs. summan av
inflationskompensation och realranta redovisas som rantekostnad oberoende av
vad som kontant utbetalats under aret.

Det obligationsldn som Riksgéldskontoret emitterar under 1994 utgér en
kombination av de bada I&neformer som beskrivits ovan. Obligationerna
betecknas som reala nollkupongsobligationer.

For sddana obligationer bér for varje period redovisas en ranteintdkt som
bestar av dels den reala réntan, dels inflationskompensationen. Ett belopp
motsvarande rénteintakten laggs till obligationens bokférda varde, som sdledes
Okas successivt under obligationens 16ptid.

Obligationerna redovisas som omséttnings- eller anldggningstillgdng beroende
pd syftet med innehavet. Om innehavet redovisas som omséttningstillgéng
galler lagsta vardets princip. Det innebdr att om obligationerna efter
anskaffningstidpunkten handlas till en hogre realrdnta skall en nedskrivning av
obligationernas bokférda varde goras.

Obligationer redovisade som anlaggningstillgdng skrivs inte ned vid stigande
realranta da avsikten med innehavet &r att obligationerna skall behallas till
inldsentidpunkten och denna avsikt kan pdvisas, vilket torde stélla vissa krav
pd dokumentation. I évriga fall skrivs obligationerna ned vid stigande realrénta.

Vid berdkning av réntekostnaden for I3ntagaren tillimpas motsvarande synsatt.
Det i samband med upplaningen erhdllna beloppet redovisas som skuld.
Skuldbeloppet uppraknas darefter sa att skuldbeloppet vid inlésentidpunkten
motsvarar det belopp som enligt villkoren skall utbetalas till Iantagaren.

Synsattet askadliggdres genom féljande exempel som visar redovisningen hos
I&ngivaren for de forsta tre &ren av obligationens I6ptid.

Exempel

Antag att en obligation emitteras i bérjan av &r 1 med ett nominellt varde pa 1
miljon kr. Léptiden &r 20 8r. Vid I6ptidens slut kommer obligationerna att I6sas
in fér 1 miljon kr uppréknat fér férandringen i konsumentprisindex mellan ar 0
och &r 20. Férandringen i konsumentprisindex under aren 1, 2 och 3 antages
vara 10 %, 5 % resp. 3 %.

Antag vidare att en kdpare betalar 0,5 milj. kr fér denna obligation. Det betyder
att om obligationen behalls fram till inlésentidpunkten kommer den att ge en
real avkastning pa 3,5265 procent (0,5 milj. x 1,035265/upphéit till 20/ = 1
milj.).

Den nominella ranteintakten for obligationen utgérs av den reala réantan och
inflationskompensationen. Ranteintakten fér de forsta tre dren berdknas enligt
foljande:



Ar Fordran Uppridknings- Fordran Rinteintikt for &ret
att redo- faktor att redo- ---------------—----

visa vid visa vid I abso- I pro-

arets arets luta tal cent

bérjan slut 4./.2

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

1 500 000 1,10x1,035265 569 396 69 396 13,88
2 569 396 1,05x1,035265 618 949 49 553 8,70
3 618 949 1,03x1,035265 659 100 40 151 6,63

Skatterattsnamnden (1994-12-30, Sandstrom, ordférande, Nordling, Wingren,
Colver, Johansson, Melz, Nord) yttrade: Férhandsbesked (avser fragorna 1, 1a,
1b och 1c) - For varje beskattningsdr berdknas summan av upplupet
indextilldagg och upplupen real avkastning. - Ar summan positiv behandlas
summabeloppet som skattepliktig ranteintakt. Vid tillampning av punkt 2 av
anvisningarna till 24 § kommunalskattelagen (1928:370), KL, raknas i
obligationens anskaffningsvérde in ett belopp motsvarande ranteintékten. Ar
summan negativ far vid inkomstberdkningen avdrag géras med motsvarande
belopp. I det fallet tas summabeloppet upp som skuld. Uppkommer fér senare
beskattningsar ett positivt summabelopp sker i férsta hand avrdkning mot
skuldbeloppet. - Med upplupet indextillagg avses penningvardeférandringen
under beskattningsaret uttryckt i procent multiplicerad med anskaffningsvardet
och med upplupen real avkastning ett belopp motsvarande den reala
rantesatsen - bestdmd med utgangspunkt i obligationens aterstdende I6ptid och
évriga forhallanden vid forvarvet - multiplicerad med ett belopp motsvarande
summan av anskaffningsvarde och upplupet indextilldagg. Vid berakning av
upplupet indextillag och upplupen real avkastning avses med anskaffningsvdrde
det vid beskattningsarets ingang gallande anskaffningsvérdet, i forekommande
fall efter reducering med sddant skuldbelopp som avses ovan i andra stycket.
Har obligationen férvarvats under beskattningsaret beréknas upplupet
indextillagg och upplupen real avkastning fér aterstaende del av
beskattningsaret. - Motivering. - Enligt ansdkningen avser banken att forvarva
av Riksgéaldskontoret utgivna realranteobligationer. Obligationerna, som
skatteméssigt blir omsattningstillgdngar hos banken, har en 16ptid om ca 20 ar.
N&gon kupongrénta utgar inte. I stéllet ges obligationerna ut till en underkurs
som bestams av realrantan. Pa forfallodagen aterbetalas ett belopp som inte &r
bestdmt pa férhand utan berdknas som produkten av ett nominellt angivet
belopp och kvoten mellan konsumentprisindex for januari 2014 och januari
1994. De i anstkningen stallda frAgorna galler beskattningen av de av bl.a.
I&nevillkoren betingade vardeférandringarna p% obligationerna. - I RA 1994 ref.
19 tog Regeringsratten stallning till skatteeffekterna med anledning av ett
forsakringsbolags innehav av en nollkupongsobligation. Liksom i det har
aktuella fallet utgjorde obligationen omsattningstillgdng. Regeringsratten
delade Skatterattsnamndens bedémning att beskattning skulle ske i enlighet
med god redovisningssed som den kommit till uttryck i ett i &rendet inhamtat
yttrande fran Bokféringsnamnden. Férhandsbeskedet innebar att
anskaffningsvardet for obligationen vid tillampning av lagervarderingsreglerna
successivt skulle 6kas med upplupen ranta, bestdmd s3 att en konstant
forrantning pa innehavet erhélls dver obligationens I16ptid (i en viss situation
kunde redovisning och beskattning ske pa ett nagot avvikande satt). - I det
aktuella @rendet ar de faktiska omstandigheterna till stor del likartade. Vad som
skiljer ar att emissions- och inlésenkurs bestdms sa att den som férvarvar en
obligation och behaller den till inlésen garanteras en viss real rénta och inte
som i rattsfallet en viss nominell rénta. - Enligt Redovisningsradets uttalande
(se ovan) skall en bokforingsskyldig som férvarvar en obligation av det
ifrdgavarande slaget for varje rékenskapsperiod redovisa en ranteintakt som
bestdr av dels den reala réntan, dels inflationskompensationen. Ett belopp
motsvarande ranteintakten laggs till obligationens bokférda varde som darmed
Okar successivt under obligationens 16ptid. Om en obligation som i
redovisningshdnseende ar omséattningstillgang efter anskaffningstidpunkten pa
marknaden omsatts till en hdgre realranta skrivs obligationens bokférda varde



ned. Uttalandet &r férenligt med Finansinspektionens féreskrifter rorande
fastférrantande diskonterings- och kuponginstrument (jfr 3 kap. 5 § i FFFS
1994:37; i foreskrifterna tas behandlingen av eventuell inflationskompensation
inte upp sarskilt). - Skatterattsnamnden gor féljande bedémning.
Beskattningen av de av banken férvarvade obligationerna skall ske enligt vad
som foljer av god redovisningssed. Av RA 1994 ref. 19 framgar p& vad satt
hénsyn skall tas till franvaron av kupongrédnta. Av Redovisningsradets uttalande
framgar hur den kombinerade effekten av inflationskompensation och frdnvaro
av kupongranta skall hanteras redovisningsmassigt. Banken skall beskattas i
enlighet med de principer som anges i uttalandet. Av uttalandet framgar inte
vad som skall galla om den berdknade summan av den reala rantan och
inflationskompensationen nagon géng blir negativ. Vid beskattningen bor ett
sadant summabelopp behandlas som avdragsgill, upplupen kostnad.
Uppkommer fér senare beskattningsar ett positivt summabelopp sker i forsta
hand avrakning mot skuldbeloppet. Férhandsbeskedet har utformats med
utgdngspunkt i vad nu sagts. - Giltighet. - Beskedet avser taxeringsaren 1995-
1998.

Avvisning. - Det kan inte vara av synnerlig vikt for banken att fa
forhandsbesked p& fraga 2. Ansdékningen avvisas till den del den inte besvarats.

Ledamoten Virin var skiljaktig och anférde: Enligt praxis beskattas ersattning,
som vid utldning erhlls som kompensation fér penningvardenedgang, som
ranta. Skillnaden mellan inlésenkurs (férsaljningskurs) och emissionskurs for
ett realranteldn utgor darfor intakt av kapital (rdnta). Regeringsratten har i RA
1994 ref. 19 ansett att ett férsakringsbolag, som innehar en s.k.
nollkupongsobligation som omsattningstillgang, skall successivt dka
anskaffningsvardet for obligationen med upplupen ranta och beskattas for
uppskrivningsbeloppet trots att intakten ej ar realiserad. Samma princip skall
rimligen tillampas for andra féretag bl.a. banker, som innehar liknande
véardepapper som omséttningstillgangar. - Redovisningsradet har i ett uttalande
i juni 1994 angivit att reala nollkupongsobligationer skall redovisas sa att
obligationens innehavare for varje period redovisar en ranteintdkt som
motsvarar bade den reala rantan och inflationskompensationen. Beloppet ldggs
till det bokférda vardet for obligationen. Fér omsattningstillgdng tillampas
lagsta vérdets princip; fér anlaggningstillgdng sker nedskrivning vid stigande
realranta om syftet ej ar att behalla obligationen till inlésen. Nagot uttryckligt
hénsynstagande till deflation gér inte Redovisningsradet. - Till skillnad frén det
namnda rattsfallet ar i forevarande arende inte hela rantebeloppet sdkerstallt
eftersom det dr beroende av den framtida utvecklingen av vardet av den
svenska kronan. I sjdlva verket kan redan "intjanad" ranta forloras vid stigande
penningvarde, varfor jag ifrdgasatter det lampliga i att periodisera
inflationsvinsten och i vart fall skyldigheten att - utan uttryckligt lagstéd -
beskatta inflationsvinsten innan den &r realiserad. Till den delen
vardeutvecklingen av obligationen motsvarar realréntan far vardestegringen
daremot anses tillrackligt sakerstalld for att beskattning skall kunna ske. I dvrig
del bér beskattning ansta tills obligationen avyttras eller inléses. - Jag har i
tidigare forhandsbeskedsérenden (bl.a. RA 1994 ref. 19) uttalat att
vardefoérandringar som beror av férandrade marknadsrantor inte bér behandlas
som ranta, eftersom dylika vardeférandringar inte ar forutsebara och darfér
inte kan beraknas med utgangspunkt i I3neavtalet (jfr prop. 1989/90:110
avsnitt 6.6.1 s. 459). Dylika vardeférandringar ar i samhallsekonomisk mening
att anse som kapitalvinst/-férlust. Regeringsratten synes dock ha velat hanféra
dven sadan vardeférandring till ranta. Ju mer komplicerade och sammansatta
finansiella instrument som skapas desto nédvandigare anser jag det blir att - sa
lange skilda beskattningsregler galler fér avkastning och kapitalvinst - i
skattehdanseende sarskilja de olika komponenterna i en vardeférandring hos
instrumentet, sd att skevheter inte uppstar i det ekonomiska resultatet av ett
innehav eller en avyttring p§ grund av instrumentets konstruktion. - En
vardeforandring av instrumentets kapitalvarde bér darfér behandlas som
kapitalvinst/-foérlust. En vardedkning av instrumentet pa grund av ett fall i
marknadsrantan bor darfor inte behandlas som ranta och beskattas innan den



realiseras. Vid vardenedgang pa grund av marknadsrantestegring kommer
tilldmpningen av lagsta vardets princip att medfora att kapitalvardeandringen
beaktas i bokféringen och dérmed vid beskattningen. - Grafiskt kan
vardeutvecklingen pa en realrdnteobligation med nollkupongkonstruktion
askadliggdras pa foljande satt.

/BILD- UTESLUTEN HAR/

Vid en viss marknadsranta emitteras en vanlig nollkupongsobligation.
Marknaden accepterar en emissionskurs pd 60 % om inldsenkursen ar bestamd
till 130 %. Vid samma tidpunkt emitteras en nollkupongsobligation med
realrénteavkastning. Aven den kan emitteras till 60 % av nominellt belopp
eftersom marknaden uppskattar att den kommer att l6sas in till 130 % vid
I6ptidens slut. Realrantan uppskattas darfor av marknaden till 40 % for hela
I6ptiden. Kapitalvardet av obligationen ar 60 % av nominellt belopp. Om
marknadsrantan foérblir oférandrad och inflationsutvecklingen blir som
forvantats under hela 16ptiden kommer vardeutvecklingen av obligationen att
folja den ovre krokta linjen i diagrammet (1). Realréntan framgar av kurvan 2.
Om ddremot marknadsrantan férandras kommer kapitalvardet att sjunka (vid
rantehdjning) eller stiga (vid rantefall). Se &r 3 och 9 resp. ar 7 i diagrammet.
Vid réntestegringen &r 9 3tergdr marknadsréntan till den nivd som radde vid
emissionen. De sluttande delarna av kapitalvardelinjen (3) illustrerar den
successiva atergangen av kapitalvardefallet &r 3 och kapitalvardestegringen ar
7. Aven dessa successiva vardeférandringar bér enligt min mening ses som
kapitalvinst/-forlust eftersom de inte kan berdknas med utgdngspunkt i
I&neavtalet och inte utgér kostnad/intékt fér emittenten. Vardeutvecklingen av
hela skuldebrevet féljer den streckade linjen p& den hogra bilden. - For ett
foretag som har att tillampa bokféringslagen bér sdledes den vardestegring
som féljer den krokta linjen frén 60 till 100 I6pande tas upp som intékt.
Vardeutvecklingen pa grund av inflation bér tas till beskattning vid 16ptidens
slut eller vid avyttring. Skulle vardeutvecklingen ligga under linjen fran 60 till
100, vilket innebar att de ursprungliga inflationsférvdntningarna bytts mot
deflationsférvantningar, bér sdsom majoriteten foresldr mellanskillnaden
balanseras som "skuld" och kostnadsfdras (negativ ranta). Uppskrivning till
foljd av marknadsrantefall bér ske till den del den motsvarar tidigare
nedskrivning. I ekonomiskt hinseende &r detta dock inte ranta utan atervunnen
balansgill kapitalvinst. - Férhandsbeskedet bér darfér enligt min mening ha
foljande lydelse. - 1 Ja, men endast den reala forédndringen. - 1b Ja. - 1c Nej.

Banken dverklagade och yrkade att Regeringsratten med andring av
Skatterattsnamndens férhandsbesked skulle besvara fragorna 1 - 1c pa sa sétt
att ndgon arlig beskattning inte skulle ske. Om &rlig beskattning skulle ske
borde detta i vart fall endast ske for skillnaden mellan férvarvspris och
obligationens I8nevalér. Indextilldagget borde beskattas forst nér beloppet
sakerstéllts vid inldsen av obligationen.

Regeringsratten (1995-12-19, Wahlgren, Tottie, Wadell, Sjéberg, Holstad)
gjorde samma bedémning som Skatterdattsnamnden och faststallde namndens
forhandsbesked.

I1.

I ansbkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anforde X AB bl.a.
foljande: X AB var ett heldgt dotterbolag till Y AB som var ett helagt
dotterbolag till Z AB. Bolaget férvaltade ndgra kvarvarande koncerninterna
leasingavtal samt en fordran pa ett finansbolag. Bolaget hade ingen anstalld
personal och bedrev ingen finansieringsverksamhet eller vardepappershandel.
Bolaget avsag att investera i av Riksgéldskontoret utgivna reala
nollkupongsobligationer. Namnden &gde utga ifran att obligationerna
skattemaéssigt utgjorde anldggningstillgdngar hos bolaget. (Fér en ndrmare
beskrivning av den reala nollkupongsobligationen liksom fér en redovisning av
det dven i detta mal 8beropade uttalandet av Redovisningsradet i juni 1994
hanvisas till I.) - Den skattemassiga behandlingen av reala



nollkupongsobligationer var inte klarlagd. Det var darfér av synnerlig vikt for
bolaget och andra placerare att genom férhandsbesked fa klarhet i
beskattningsfragorna i samband med investering i obligationerna. - FRAGOR -
1. Om bolaget férvarvat en real nollkupongsobligation vid emissionen och
behsll den till inlsen skulle det belopp bolaget erhéll pa aterbetalningsdagen
beskattas som reavinst eller rénta? - 2. Skulle ndgon beskattning sdsom for
ranta ske under innehavstiden? Om sa skulle ske vid vilken tidpunkt och efter
vilka berakningsgrunder skulle beskattning ske? - 3. Om svaret pa fraga 2 var
ja, skulle en vardenedgang per balansdagen under obligationens
anskaffningsvarde plus periodiserad underkurs medféra avdragsratt? - 4. Om
svaret pa fraga 2 var ja, skulle en viardeuppgdng per balansdagen som
eventuellt 6versteg anskaffningsvardet plus periodiserad underkurs beskattas?
- 5. Hur skulle beskattning ske vid avyttring under |16ptiden a) om bolaget erhdll
mer an vad bolaget betalt fér obligationen? b) om bolaget erhéll mindre an vad
bolaget betalt for obligationen? c) om avyttring skedde genom fértida inlésen?
d) skulle ndgon uppdelning ske mellan reavinst och erhallen
rantekompensation? - 6. Hur skedde beskattning om bolaget forvarvade en
obligation p& marknaden av tredje man och behéll den till inlsen varvid
bolaget erhéll ett lagre belopp &n vad bolaget betalt? Skulle ndgon I6pande
beskattning (inkomst eller avdrag) ske under bolagets innehavstid? - 7. Vid
forvarv under |6ptiden av tredje man hade bolaget ritt till avdrag sdsom for
utgiven rantekompensation?

Skatterattsnamnden (1994-12-30, Sandstrom, ordférande, Nordling, Wingren,
Colver, Nord) yttrade: Férhandsbesked - Reglerna om reavinst och reaférlust ar
tillampliga. Nagon beskattning eller avdragsratt som for réanta aktualiseras inte.
- Motivering. - Enligt ans6kningen avser X AB att forvdrva av Riksgaldskontoret
utgivna realrdanteobligationer. Obligationerna, som skattemassigt blir
anlaggningstillgdngar hos X AB, har en 16ptid om ca 20 &r. Nagon kupongrénta
utgdr inte. I stéllet ges obligationerna ut till en underkurs som bestams av
realréntan. P& forfallodagen terbetalas ett belopp som inte &r bestamt pd
féorhand utan beréknas som produkten av ett nominellt angivet belopp och
kvoten mellan konsumentprisindex for januari 2014 och januari 1994. X AB
frdgar om beskattningen av bolaget i olika situationer skall ske enligt
reavinstreglerna eller enligt vad som géller for ranta. - I RA 1994 ref. 26 II tog
Regeringsratten stallning till skatteeffekterna med anledning av ett aktiebolags
innehav av s.k. aktieindexobligationer. Av avgérandet framgar bl.a. att en
rantebeskattning av sadana obligationer inte &r férenlig med den vid
reavinstberakningen tillampade genomsnittsmetoden (jfr 27 § 2 mom. lagen
/1947:576/ om statlig inkomstskatt, SIL). Rattsfallet gallde ett aktieinstrument,
dvs. ett finansiellt instrument som omfattas av upprakningeni 27 § 1 mom.
SIL. - I det aktuella drendet &r frdga om fordringar som &ar
anlaggningstillgdngar. Genomsnittsmetoden &r tillamplig &ven pa finansiella
instrument i form av fordringar (jfr 29 § 1 mom. SIL). Av motsvarande skal
som i det av Regeringsratten avgjorda arendet bér beskattning ske helt i
reavinstsystemet. - Avvisning. - Ansékningen avvisas i den man den inte
besvarats.

Ledamoterna Johansson och Melz var skiljaktiga och anforde: X AB skall
redovisa inkomst av den reala nollkupongsobligationen (nedan obligationen)
som inkomst av naringsverksamhet. Fradgorna i drendet géller nar sadan
inkomst eller forlust skall redovisas. - En forsta frdga som maste besvaras &r
om inkomst av obligationen skall behandlas som rénta eller realisationsvinst.
Gransdragningen mellan rénta och realisationsvinst ar inte allmant reglerad i
inkomstskattelagarna. Den gransdragning som foretagits i praxis har grundats
pd tskillnaden mellan férutsebar och oférutsebar inkomst. Indextillagg for
allménna penningvéardeférandringar har i RA 1943 ref. 19 och 1943 Fi 379
behandlats som rénta trots att I&ngivaren inte fullstandigt kunnat férutse
storleken pa denna avkastning. Bedémningen &r rimlig och det saknas
anledning att frangd den. I enlighet med detta synsétt anser vi att saval real
avkastning som indextillagg for allmanna penningvardeférandringar skall
behandlas som ranta om inte annat féljer av sarskilda bestammelser i



inkomstskattelagarna. - I 24 § kommunalskattelagen (1928:370), KL anges att
"inkomst av naringsverksamhet berdknas enligt bokféringsmdssiga grunder i
den man dessa inte strider mot bestdmmelserna i denna lag". I punkt 1 tredje
stycket av anvisningarna till 24 § KL anges bl.a. att "réantor hanfors till
inkomsten for det ar, pa vilket de beléper,... oberoende av om de verkligen har
influtit under namnda &r eller inte". Sistndmnda bestdmmelse utgér en
beskrivning av innebérden av bokféringsmassiga grunder for ranteperiodisering
och anger att det ar en grundlaggande regel att rantor skall periodiseras 6ver
den tid fordran innehas. - I punkt 1 sista stycket av anvisningarna till 24 § KL
anges att "[v]id berdkning av realisationsvinst eller realisationsférlust som ar
hanforlig till ndringsverksambhet tillampas... 29 § 1 mom...". Detta innebar att
vid avyttring av obligationen skall med tillampning av 29 § 1 mom. SIL
berédknas om realisationsvinst eller realisationsférlust uppkommer. Nu hamnda
bestdammelse &r inte tillamplig pd ranteintdkter och vi anser det darfor klart att
en bokféringsmassig inkomstberdkning av ranteintdkterna inte strider mot
denna bestdmmelse eller ndgon annan bestammelse i KL. D& géller enligt 24 §
KL att en bokféringsmassig inkomstberdkning skall ske, vilket innebar att
bokféringslagen (1976:125) samt pd denna grundad god redovisningssed skall
foljas. - I tva, av Regeringsratten ej andrade, férhandsbesked (RA 1994 ref. 26
I och II) angdende fragor av likartad karaktar med den héar aktuella frdgan, har
den i 27 § 2 mom. SIL angivha genomsnittsmetoden for
realisationsvinstberakning ansetts motivera att férutsebar vardestegring inte
behandlas som ranta utan som realisationsvinst. Majoritetens bedémning av
den har aktuella fragan har samma grund. - Vi kan inte dela denna bedémning.
Klassificeringen av en viss foreteelse, har den forutsebara vardestegringen, bér
inte ske pa grundval av en bestimmelse som inte anger nagra
klassificeringsnormer och som inte heller tillkommit med sddant syfte utan
endast anger en metod fér berakning av ndgot som férst &r klassificerat.
Klassificeringen avviker ju fran den klassificering som allmént géller i praxis
enligt vad som angivits inledningsvis ovan och som har tillampats i likartade fall
(RA 1994 ref. 19 samt ett i dag meddelat férhandsbesked om
realrdnteobligation innehavd av bank) dar obligationerna utgjorde
omséttningstillgdngar. Det maste finnas starka skal for att man genom en enkel
omrubricering hanfér en viss féreteelse under ett annat skatterattsligt
regelkomplex an det vartill det hér enligt allmant tillampade
klassificeringsnormer. - Vi vore beredda att acceptera en klassificering av
rantan som "realisationsvinst" om det kunde antas att samordningen av en
I6pande rantebeskattning och genomsnittsmetoden skulle kunna medféra
vasentliga godtyckliga resultat eller mycket stora praktiska problem. I RA 1994
ref. 26 I och II har angivits att "sarskilda problem (kan) uppkomma om
instrument forvarvats till kurs sdvéal under som éver den garanterade
inldsenkursen”. Malen gallde aktieindexobligationer och som ett sarskilt
problem anférdes att "en vid forvarvet erlagd 6verkurs inte har karaktar av
rantekostnad vilket i sig - om innehavet avser ocksd obligationer som
forvarvats till underkurs - omdjliggoér en samtidig tillampning av rea- och
ranteregler". I har forevarande fall kan éverkurser behandlas pd ett sddant satt
att ndgra vésentliga samordningsproblem inte kan anses foreligga. Det finns
darfor enligt var uppfattning inte tillrackligt starka skal for att motivera en
omklassificering. - Detta vart stéllningstagande innebér att inkomstberdkningen
da skall ske pa féljande satt. For varje beskattningsar berdknas summan av
upplupet indextilldgg och upplupen realavkastning. Ar summan positiv
behandlas summabeloppet som skattepliktig ranteintakt. I obligationens
anskaffningsvarde raknas in ett belopp motsvarande ranteintdkten. Ar summan
negativ far vid inkomstberakningen avdrag géras med motsvarande belopp. I
det fallet tas summabeloppet upp som skuld. Uppkommer fér senare
beskattningsar ett positivt summabelopp sker i forsta hand avrakning mot
skuldbeloppet. - Med upplupet indextillagg avses har penningvardeférandringen
under beskattningsaret uttryckt i procent multiplicerad med anskaffningsvardet
och med upplupen real avkastning ett belopp motsvarande den reala
rantesatsen - bestdamd med utgangspunkt i obligationens aterstdende 16ptid och
évriga forhallanden vid forvérvet - multiplicerad med ett belopp motsvarande
summan av anskaffningsvarde och upplupet indextillagg. Vid berdkning av



upplupet indextilldgg och upplupen real avkastning avses med
anskaffningsvirde det vid beskattningsarets ingdng gallande
anskaffningsvardet, i férekommande fall efter reducering med ovan angivet
skuldbelopp. Har obligationen férvarvats under beskattningsaret beraknas
upplupet indextilligg och upplupen real avkastning for dterstaende del av
beskattningsdret. - Berakningen av dessa intékts- och kostnadsposter sker pa
grundval av obligationens verkliga anskaffningsvarde och oberoende av om
annat genomsnittligt anskaffningsvarde kan gédlla fér obligationen. Vid avyttring
beraknas avdragsgillt omkostnadsbelopp for realisationsvinst-
/realisationsforlustberakningen enligt genomsnittsmetoden i 27 § 2 mom. SIL.
Intaktsredovisade och |6pande beskattade belopp dkar anskaffningsvardena och
kostnadsredovisade belopp minskar anskaffningsvardena i
genomsnittsberdkningen. Den I6pande rantebeskattningen pdverkar sdledes
realisationsvinstbeskattningen men déremot inte vice versa. - Var bedémning
avviker fran bedémningen i RA 1994 ref. 26 II. Omstandigheterna i rattsfallet
skiljer sig dock fran omsténdigheterna i har férevarande fall genom de sarskilda
svarigheterna med dverkurs pa aktieindexobligationer. Var bedémning kan
darfor inte anses oférenlig med praxis. - Vi anser att ett férhandsbesked borde
ha meddelats med utgdngspunkt i det ovan anférda.

Ledamoten Virin var skiljaktig och anférde: Enligt praxis beskattas ersattning,
som vid utldning erhalls som kompensation fér penningvéardenedgdng, som
ranta. Skillnaden mellan inlésenkurs (férsaljningskurs) och emissionskurs foér
ett realranteldn utgér darfor intdkt av kapital (ranta). Regeringsratten har i RA
1994 ref. 19 ansett att ett forsdkringsbolag, som innehar en s.k.
nollkupongsobligation som omséttningstillgang, skall successivt 6ka
anskaffningsvardet for obligationen med upplupen ranta och beskattas for
uppskrivningsbeloppet trots att intdkten ej &r realiserad. - Redovisningsradet
har - - - (se Virins skiljaktiga mening i I andra t.o.m. fjarde stycket) - - -
instrumentets konstruktion. - En vardeférandring av instrumentets kapitalvarde
bor darfor behandlas som kapitalvinst/-férlust. En vardedkning av instrumentet
pd grund av ett fall i marknadsréntan bér darfor inte behandlas som rénta och
beskattas innan den realiseras. - Grafiskt kan - - - (se Virins skiljaktiga mening
i I sjatte t.o.m. dttonde stycket)- - - balansgill kapitalvinst. - Férhandsbeskedet
bor darfor enligt min mening ha féljande lydelse. - 1 Ranta. - 2 Ja, for upplupen
realranta. - 3 Ja, till den del nedskrivningen motsvarar upplupen realrénta. - 4
Nej. - 5 Beskattning bor ske sdsom for ranta till den del vardeférandringen inte
beror pa férandring av obligationens "kapitalvarde"; vardeférandring som beror
av t.ex. marknadranteférandring beskattas som reavinst/-forlust. - 6 Ja,
upplupen realranta beskattas I6pande. - 7 Nej. Avdrag for rantekompensation
far goras forst for det beskattningsar da rantan forfaller till betalning eller
ratten till rantan avyttras.

Riksskatteverket 6verklagade och yrkade att Regeringsratten med @ndring av
Skatterattsnamndens férhandsbesked skulle férklara att
ersattningen/avkastningen pa reala nollkupongsobligationer skulle beskattas
som rénta. Férhandsbesked borde harvid lamnas med utgdngspunkt fran vad
de skiljaktiga ledamoterna Johansson och Meltz anfért.

Regeringsratten (1995-12-19, Wahlgren, Tottie, Wadell, Sjéberg, Holstad)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgoérande. Enligt de uppgifter som
lamnats av X AB bolaget i férevarande férhandsbeskedsarende ar en
realrdnteobligation en ny typ av obligation vars vardeutveckling ar knuten till
utvecklingen av konsumentprisindex. Obligationen &r en s.k.
nollkupongsobligation med en I6ptid av 20 &r. Det indexerade lanebeloppet
dterbetalas pa forfallodagen, den 1 april 2014. - Priset for obligationen &r
baserat pa en real rénta bestamd till en viss fast rantefot och ddrmed
diskonterat till nuvardet av obligationens nominella belopp. Vid aterbetalningen
multipliceras |13nebeloppet med en faktor som motsvarar kvoten mellan ett s.k.
slutindex och ett s.k. basindex. Tidsperioden foér indexberdkningen borjar i
januari 1994 och slutar i januari 2014. Basindex ar 245,1, motsvarande
officiellt index for januari 1994. Slutindex utgors av officiellt index for januari



2014.

I malet &r det en forutsattning att de obligationer som bolaget avser att
anskaffa skattemassigt kommer att utgéra anldggningstillgangar hos bolaget.
Vid en eventuell avyttring av dem liksom vid en inlésen kommer sdledes - pa
grund av bestémmelserna i 2 § 1 mom. sjdtte stycket lagen (1947:576) om
statlig inkomstskatt, SIL - vinsten att rdknas till intakt av naringsverksamhet
men bestammas enligt reglerna for berakning av realisationsvinst.

Av 24 § KL jamférd med 2 § 1 mom. forsta stycket SIL framgar att inkomst av
naringsverksamhet berdknas enligt bokféringsméssiga grunder i den man dessa
inte strider mot bestéammelserna i de nu ndmnda lagarna.

Betriffande den i férevarande mal aktuella typen av reala
nollkupongsobligationer har Redovisningsradet i juni 1994 gjort ett uttalande
(3tergivet i I.) som anger hur redovisningen av dem bér ske. Av detta
uttalande framgar bl.a. féljande. Obligationerna redovisas som omséttnings-
eller anldggningstillgdng beroende pa syftet med innehavet. Obligationer
redovisade som anlaggningstillgdng skrivs inte ned vid stigande realranta da
avsikten med innehavet &r att obligationerna skall beh3llas till
inlésentidpunkten och denna avsikt kan pz%visas, vilket torde stélla vissa krav
pd dokumentation. I évriga fall skrivs obligationerna ned vid stigande realrénta.
Vidare framgar av uttalandet att fér obligationerna bér for varje period
redovisas en ranteintdkt som bestdr av dels den reala rantan, dels
inflationskompensationen. Ett belopp motsvarande ranteintakten laggs till
obligationens bokférda varde, som sdledes 6kas successivt under obligationens
16ptid.

Bolagets ansdkan om férhandsbesked innehaller sju frdgor, varav den forsta
lyder: "Om bolaget férvarvat en real nollkupongsobligation vid emissionen och
behaller den till inlésen skall det belopp bolaget erhdller pa aterbetalningsdagen
beskattas som reavinst eller ranta?" De évriga fragorna &r i olika man beroende
av svaret pd den forsta frdgan. Skatterattsndmndens férhandsbesked innebar
rent allmant att reglerna om reavinst och reaférlust ar tilldampliga samt att
ndgon beskattning eller avdragsratt som for ranta inte aktualiseras. I dvrigt har
namnden avvisat ansdkningen. Enligt 9 § andra stycket lagen (1951:442) om
forhandsbesked i taxeringsfrdgor far beslut varigenom en ansdékan avvisats inte
Overklagas. Till foljd harav ar Regeringsratten forhindrad att prova annat an
fragan huruvida innehavet av reala nollkupongsobligationer principiellt sett skall
foranleda réntebeskattning eller inte.

Ifrdgavarande obligation &r ett sddant finansiellt instrument som avses i 29 § 1
mom. SIL. Vardestegringar av den typ varom har fraga, dvs. bestdende av real
avkastning liksom av indextillagg, &r typiskt sett att betrakta som ranta (se RA
1988 ref. 2, RA 1994 ref. 19 resp. RA 1943 ref. 19). P4 grund h&rav och med
beaktande av Redovisningsradets i det féregdende atergivna uttalande skall i
princip fortldpande rantebeskattning ske av den vardetillvaxt som i enlighet
med detta uttalande boér redovisas i bokféringen.

Det kan forefalla som om denna beddmning skulle strida mot den bedémning
som Regeringsratten gjort i rattsfallet RR 1994 ref. 26 II. I namnda réattsfall var
emellertid frdga om en annan typ av instrument, ndmligen en s.k.
aktieindexobligation, vars konstruktion pa avgérande punkter skilde sig fran
den nu aktuellas. P& aktieindexobligationen berédknades inte ndgon real ranta
utan obligationen emitterades till sitt nominella belopp. En vardetillvaxt kunde
komma att berdknas for obligationen vid inlésen, beroende pa hur ett speciellt
amerikanskt aktieindex utvecklade sig under I3nets tredriga 16ptid. Denna typ
av vardeférandring mellan tidpunkten for férvérvet och den tidpunkt da
innehavet upphérde ansdgs inte vara sa forutsebar att den kunde hanféra till
ranta.

Harutover gjorde dock Skatterattsnamnden i rattsfallet uttalanden aven
betraffande den speciella situation att aven en aktieindexobligation for



innehavaren i vissa fall kunde vara forenad med en forutsebar vardetillvaxt,
namligen om den under |&ptiden hade férvérvats fran tredje man till ett pris
under sitt nominella belopp. Uttalandena, som inte togs upp av
Regeringsratten, knot an till svarigheterna att tillampa separat
rantebeskattning av varje individuellt instrument med hansyn till reglerna i 27 §
2 mom. forsta stycket SIL om den s.k. genomsnittsmetoden fér berdakning av
anskaffningsvarden vid avyttringar. Dessa Skatterattsnamndens uttalanden,
som alltsd avsdg en speciell situation, torde dock inte ha haft avgérande
betydelse for fragan hur Regeringsritten har ansett att aktieindexobligationen
med hansyn till sin principiella konstruktion skulle skattemdassigt behandlas. I
vart fall kan de gjorda uttalandena inte anses utgéra skél att i forevarande mal
frangd beddmningen att vardetillvaxten pa den nu aktuella
realranteobligationen principiellt sett ar att hanfora till rénta. Hur denna
rantebeskattning ndrmare skall géras i de av bolaget framférda fragorna ar
Regeringsratten pa grund av nyss namnda processuella skal forhindrad att
prova.

Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten andrar férhandsbeskedet och
forklarar att det skall ha féljande lydelse.

Om bolaget férvarvat en real nollkupongsobligation vid emissionen och behaller
den till inlésen skall den nominella vardetillvaxten under innehavstiden, dvs.
skillnaden mellan vad bolaget i nominellt belopp erhaller fér obligationen och
vad bolaget i likaledes nominellt belopp utgivit for densamma, anses utgora
rdnta samt bokforingsmdssigt och skattemassigt férdelas mellan olika
beskattningsar enligt vad som féljer av Redovisningsradets uttalande.

III.

I ans6kan om forhandsbesked anférde en privatperson bl.a. féljande: Han
ans3g att investera i av Riksgéldskontoret utgivna reala
nollkupongsobligationer. (For en narmare beskrivning av den reala
nollkupongsobligationen hanvisas till 1.)

Den skattemassiga behandlingen av reala nollkupongsobligationer var inte
klarlagd. Det var darfér av synnerlig vikt fér sbkanden och andra placerare att
genom forhandsbesked fa klarhet i beskattningsfrdgoma i samband med
investering i obligationerna. - FRAGOR - 1. Var den reala obligationen
marknadsnoterad enligt bestdmmelsen i 27 § 2 mom. lagen (1947:576) om
statlig inkomstskatt, SIL? - 2. Om sd6kanden forvarvat en real
nollkupongsobligation vid emissionen och behéll den till inlésen, skulle det
belopp han erhéll pa aterbetalningsdagen beskattas som reavinst eller ranta? -
3. Hur skulle beskattning ske vid avyttring under I6ptiden a) om s6kanden
erholl mer an vad han betalt fér obligationen? b) om sdkanden erhéll mindre an
vad han betalt for obligationen? ¢) om avyttring skedde genom fértida inlésen?
d) skulle ndgon uppdelning ske mellan reavinst och erhallen
rantekompensation? - 4. Hur skedde beskattning om sékanden férvarvade en
obligation p& marknaden av tredje man och behéll den till inlésen varvid han
erholl ett lagre belopp @n vad han betalt? 5. Vid férvarv under |6ptiden av
tredje man, hade sdkanden ratt till avdrag sdsom fér utgiven
rantekompensation enligt de sarskilda reglerna fér sddan kompensation i 3 § 6
mom. andra stycket SIL? Hur skulle denna i s fall berdknas? - 6. Till vilket
varde skulle obligationen tas upp vid formdgenhetsbeskattningen? - 7. Utgjorde
erhallet belopp vid ndgot tillfalle skatterattsligt en sddan rénta eller
rantekompensation for vilken prelimindrskatt kunde aktualiseras?

Skatterattsnamnden (1994-12-30, Sandstrom, ordférande, Nordling, Wingren,
Colver, Nord) yttrade: Férhandsbesked

Fraga 1 - Obligationen &r vid tillampning av 29 § 2 mom. SIL att anse som
marknadsnoterad.

Fragorna 2-5 - Reglerna om berdkning av reavinst och reaférlust &r tillampliga.



Reglerna om beskattning och avdragsratt som for ranta &r inte tillampliga pa
annat satt an att den framraknade reavinsten eller reaforlusten i enlighet med
29 § 2 mom. SIL behandlas som ranteintakt resp. ranteutgift.

Fraga 6 - Obligationen skall vid formégenhetsberakningen tas upp till det pris
som kan paraknas vid en forsaljning under normala férhallanden.

Motivering. - Enligt ansdkningen avser (en privatperson) att forvarva av
Riksgaldskontoret utgivna realréanteobligationer. Obligationerna, som noteras
pd den s.k. PMX-bdrsen, har en 16ptid om ca 20 ar. Nagon kupongrénta utgar
inte. I stallet ges obligationerna ut till en underkurs som bestdms av
realréntan. P3 forfallodagen terbetalas ett belopp som inte &r bestamt pa
forhand utan berdknas som produkten av ett nominellt angivet belopp och
kvoten mellan konsumentprisindex for januari 2014 och januari 1994. En
privatperson fragar om obligationen &r att anse som marknadsnoterad vid
tillampning av 29 § 2 mom. SIL (frdga 1), om beskattningen i olika situationer
skall ske enligt reavinstreglerna eller enligt vad som géller for rénta (fragorna
2-5) samt om till vilket varde obligationen skall tas upp vid
formogenhetsbeskattningen (fraga 6).

Fraga 1 - Den ifrdgavarande obligationen &r ett sddant finansiellt instrument
som avses i 29 § 1 mom. SIL. Anses obligationen vara marknadsnoterad enligt
29 § 2 mom. SIL behandlas reavinst och reaférlust som ranteintakt resp.
ranteutgift. Aven om det inte framgar direkt av lagtexten &r avsikten att
begreppet "marknadsnoterad" skall ha samma innebérd som i 27 § 2 mom.
SIL. For att obligationen skall anses som marknadsnoterad skall den alltsa vara
foremal for notering pa inlandsk eller utlandsk bérs eller annan kontinuerlig
notering av marknadsmassig omsattning som ar allmant tillganglig. De
uppgifter som lamnats i arendet ger vid handen att obligationen skall anses
vara marknadsnoterad.

Frdgorna 2-5 - I RR 1994 ref. 26 I tog Regeringsratten stallning till
skatteeffekterna med anledning av en privatpersons innehav av s.k.
aktieindexobligationer. Av avgdrandet framgar bl.a. att en réntebeskattning av
sadana obligationer inte &r forenlig med den vid reavinstberakningen tillampade
genomsnittsmetoden (jfr 27 § 2 mom. SIL). Réattsfallet gallde ett
aktieinstrument, dvs. ett finansiellt instrument som omfattas av upprdakningen i
27 § 1 mom. SIL. - I det aktuella drendet &r frdga om en fordran.
Genomsnittsmetoden &r tillamplig dven pa finansiella instrument i form av
fordringar (jfr 29 § 1 mom. SIL). Av motsvarande skal som i det av
Regeringsratten avgjorda @rendet bor beskattning ske helt i reavinstsystemet.

Frgga 6 - I punkt 5 av anvisningarna till 3 och 4 §§ lagen (1947.577) om statlig
formogenhetsskatt anges hur vardepapper av olika slag skall varderas vid
formogenhetsbeskattningen (bestammelserna géller t.o.m. 1996 ars taxering -
jfr SFS 1994:1897). Den ifrdgavarande obligationen &r ett "vardepapper" och
skall varderas enligt huvudregeln i sista stycket, dvs. till det pris som kan
pariknas vid en férsaljning under normala férhallanden.

Avvisning - Fraga 7 avvisas. Vad géller évriga fragor avvisas ansékningen i den
man den inte besvarats.

Ledaméterna Johansson och Melz var skiljaktiga savitt avsag svaren pa
frdgorna 2-5 och anforde: Sokanden skall redovisa inkomst av den reala
nollkupongsobligationen (nedan obligationen) som inkomst av kapital. Frdgorna
i &rendet géller nar sddan inkomst eller férlust skall redovisas. - En forsta

frdga- - - (se Johanssons och Melz skiljaktiga mening i II andra stycket)- - - i
inkomstskattelagarna. - I tva, av Regeringsritten - - - (se Johanssons och Melz
skiljaktiga mening i II femte t.0o.m. sjdtte stycket)- - - allmant tillampade

klassificeringsnormer. - Vi vore beredda att acceptera en klassificering av
rdntan som "realisationsvinst" om det kunde antas att samordningen av en
I6pande réntebeskattning och genomsnittsmetoden skulle kunna medféra
vasentliga godtyckliga resultat eller mycket stora praktiska problem. I RA 1994



ref. 26 I och II har angivits att "sarskilda problem (kan) uppkomma om
instrument férvérvats till kurs saval under som dver den garanterade
inldsenkursen". Malen gallde aktieindexobligtioner och som ett s&rskilt problem
anférdes att "en vid férvarvet erlagd dverkurs inte har karaktar av
rantekostnad vilket i sig - om innehavet avser ocksa obligationer som
forvarvats till underkurs - omdjliggér en samtidig tilldampning av rea- och
ranteregler". I har férevarande fall ska 6verkurser behandlas pa ett sddant satt
att ndgra vésentliga samordningsproblem inte kan anses foreligga. - En annan
sak ar att vid beskattning i inkomstslaget kapital blir beskattningen i huvudsak
densamma oavsett klassificering och det finns darfér praktiskt sett inte nagra
starka skal for en réantebehandling som onekligen &r ndgot mer besvarlig i de
sannolikt ovanliga fall d3 flera obligationer med darav féljande
genomsnittsberdkning innehas. Det finns dock, sdsom vi angivit i ett i dag
meddelat férhandsbesked for ett aktiebolag, skal att uppratthalla en
ranteklassificering i inkomstslaget naringsverksamhet dar likasa 29 § 1 mom.
SIL (och déarmed 27 § 2 mom. SIL) ar tillampligt, och beddmningen med
samma bestdmmelse som grund maste i princip bli densamma i inkomstslaget
kapital. - Inkomstberédkningen skall da ske pa féljande satt. Som ranta
behandlas vid férvarvstidpunkten forutsebar och darmed jamstalld
vardeforandring, vartill vi hanfér realrdnta och indextillagg. Belopp som vid
obligationens inlésen erhalls utéver forvérvspriset beskattas darfér som ranta
(fréga 2). Vid avyttring fore inlésentidpunkten skall ett belopp motsvarande
realrénta och indextillagg fran forvarvstidpunkten pd den férsalda obligationen
beskattas som ranta. Ett belopp svarande mot beskattade réantebelopp laggs till
omkostnadsbeloppet fér den avyttrade obligationen vid berdkning av
realisationsvinst/realisationsfériust. Blir beraknat rantebelopp negativt skall
omkostnadsbeloppet minskas med motsvarande vid inkomstberakningen
avdragsgillt belopp (fr&gorna 3, 4 och 5). - Var bedémning avviker fran
bedémningen i RR 1994 ref. 26 II. Omstandigheterna i rattsfallet skiljer sig
dock fr&n omstandigheterna i har forevarande fall genom de sérskilda
svarigheterna med dverkurs pa aktieindexobligationer. Var bedémning kan
darfor inte anses oférenlig med praxis. - Vi anser att ett férhandsbesked borde
ha meddelats med utgdngspunkt i det ovan anférda.

Ledamoten Virin var skiljaktig savitt avsadg motiveringen till svaren pa frdgorna
2-5 och anférde: Enligt praxis beskattas erséttning, som vid utldning erhalls
som kompensation fér penningvdrdenedgdng, som rénta. Skillnaden mellan
inldsenkurs (férsaljningskurs) och emissionskurs for ett realrénteldn utgor
darfoér intakt av kapital (rédnta). - Jag har i tidigare férhandsbeskedsdarenden (bl
.a. RA 1994 ref. 19) uttalat att vardeférandringar som beror av férandrade
marknadsrantor inte bér behandlas som ranta, eftersom dylika
vardeférandringar inte ar forutsebara och darfér inte kan berdaknas med
utgangspunkt i ldneavtalet (jfr prop. 1989/90:110 avsnitt 6.6.1 s. 459). Dylika
vardefoérandringar ar i samhallsekonomisk mening att anse som kapitalvinst/-
forlust. Regeringsratten synes dock ha velat hanféra dven sadan
vardeforandring till ranta. Ju mer komplicerade och sammansatta finansiella
instrument som skapas desto nédvéandigare anser jag det blir att - s8 ldnge
skilda beskattningsregler galler fér avkastning och kapitalvinst - i
skattehdnseende sarskilja de olika komponenterna i en vardeférandring hos
instrumentet, s att skevheter inte uppstar i det ekonomiska resultatet av ett
innehav eller en avyttring p3 grund av instrumentets konstruktion. En
vardeférandring av instrumentets kapitalvarde bér darfér behandlas som
kapitalvinst/-forlust. - Grafiskt kan - - - (se Virins skiljaktiga mening i I sjatte
t.0.m. sjunde stycket) - - - den hégra bilden. - Min bedémning av hur frdgorna
2-5 bor besvaras framgdr av ovanstdende resonemang. Eftersom samtliga
uppkommande intékter samt vinster och férluster skall behandlas som
ranteintékt resp. ranteutgift blir det skattemassiga resultatet av min bedémning
detsamma som enligt majoritetens beslut.

Riksskatteverket 6verklagade och yrkade att Regeringsratten med andring av
Skatterattsnamndens forhandsbesked skulle forklara att
ersattningen/avkastningen pé reala nollkupongsobligationer skulle beskattas



som ranta (frdgorna 2-5). Férhandsbesked borde harvid l1amnas med
utgdngspunkt fran vad de skiljaktiga ledaméterna Johansson och Melz anfort.

Regeringsratten (1995-12-19, Wahlgren, Tottie, Wadell, Sjoberg, Holstad)
yttrade: Skdlen for Regeringsrattens avgérande. Enligt de uppgifter som
lamnats av s6kanden i forevarande forhandsbeskedsarende &r en
realranteobligation en ny typ av obligation vars vardeutveckling ar knuten till
utvecklingen av konsumentprisindex. Obligationen &r en s.k.
nollkupongsobligation med en I6ptid av 20 &r. Det indexerade I8nebeloppet
dterbetalas pa forfallodagen, den 1 april 2014. - Priset fér obligationen ar
baserat pa en real rénta bestamd till en viss fast rantefot och darmed
diskonterat till nuvardet av obligationens nominella belopp. Vid aterbetalningen
multipliceras l18nebeloppet med en faktor som motsvarar kvoten mellan ett s.k.
slutindex och ett s.k. basindex. Tidsperioden for indexberdkningen boérjar i
januari 1994 och slutar i januari 2014. Basindex dr 245,1, motsvarande
officiellt index for januari 1994. Slutindex utgérs av officiellt index for januari
2014.

Ifrdgavarande obligation &r ett sadant finansiellt instrument som avses i 29 § 1
mom. SIL. Vardestegringar av den typ varom har &r fraga, dvs. bestdende av
real avkastning liksom av indextillagg, ar typiskt sett att betrakta som ranta (se
RA 1988 ref. 2, RA 1994 ref. 19 resp. RA 1943 ref. 19). P& grund harav skall
rantebeskattning ske av ifrdgavarande vardetillvéxt.

Det kan férefalla som om denna bedémning skulle strida mot den bedémning
som Regeringsratten gjort i rattsfallet RA 1994 ref. 26 II. I namnda réattsfall var
emellertid fraga om en annan typ av instrument, namligen en s.k.
aktieindexobligation, vars konstruktion pa avgérande punkter skilde sig fran
den nu aktuellas. P3 aktieindexobligationen berdknades inte ndgon real rénta
utan obligationen emitterades till sitt nominella belopp. En vardetillvdxt kunde
komma att beraknas for obligationen vid inlésen, beroende p& hur ett speciellt
amerikanskt aktieindex utvecklade sig under I3nets tredriga |6ptid. Denna typ
av vardeforandring mellan tidpunkten for forvarvet och den tidpunkt da
innehavet upphérde ansdgs inte vara sa forutsebar att den kunde hanféras till
ranta.

Harutdver gjorde dock Skatterattsnamnden i rattsfallet uttalanden aven
betrdffande den speciella situation att &ven en aktieindexobligation for
innehavaren i vissa fall kunde vara férenad med en forutsebar vardetillvaxt,
namligen om den under I&ptiden hade férvérvats fran tredje man till ett pris
under sitt nominella belopp. Uttalandena, som inte togs upp av
Regeringsratten, knét an till svarigheterna att tillampa separat
rantebeskattning av varje individuellt instrument med hansyn till reglernai 27 §
2 mom. forsta stycket SIL om den s.k. genomsnittsmetoden fér berakning av
anskaffningsvarden vid avyttringar. Dessa Skatterattsnamndens uttalanden,
som allts3 avsag en speciell situation, torde dock inte ha haft avgérande
betydelse for fragan hur Regeringsratten har ansett att aktieindexobligationen
med hansyn till sin principiella konstruktion skulle skattemassigt behandlas. I
vart fall kan de gjorda uttalandena inte anses utgéra skal att i forevarande mal
frdngd beddmningen att vardetillvixten pa den nu aktuella
realranteobligationen principiellt sett ar att hanfora till ranta.

Med hansyn till det anférda skall Riksskatteverkets talan bifallas.

Regeringsrattens avgorande. Regeringsratten andrar forhandsbeskedet och
forklarar att frgorna 2-5 skall besvaras pa féljande sitt.

Som ranta behandlas realranta och indextilldgg. Belopp som vid obligationens
inldsen erhdlls utdver forvarvspriset beskattas saledes som rénta (fraga 2). Vid
avyttring fore inldsentidpunkten skall ett belopp motsvarande realrdnta och
indextillagg frén forvarvstidpunkten pad den forsdlda obligationen beskattas som
ranta. Ett belopp svarande mot pa s3 satt beskattade réntebelopp laggs till
omkostnadsbeloppet for den avyttrade obligationen vid berdkning av



realisationsvinst/realisationsforlust. Blir beraknat rantebelopp negativt skall
omkostnadsbeloppet minskas med motsvarande vid inkomstberdakningen
avdragsgillt belopp. Vid forvérv frén tredje man gors en berakning av hur
mycket realranta och indextilligg som beléper pa obligationen. Vid avyttring
gérs en ny berakning av hur mycket realrénta och indextilligg som beldper pa
obligationen. Skillnadsbeloppet ar principiellt att behandla som en
ranteintakt/ranteutgift (frdgorna 3, 4 och 5). Detta skillnadsbelopp beaktas vid
faststallande av genomsnittsvdrdet nar det galler berdakning av
realisationsvinst/realisationsforlust.

Foredragna 1995-11-15, féredragande Hakansson, malnummer 690-1995 (I),
448-1995 (II) och 450-1995 (III) .
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