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Malnummer: 6369-97 Avdelning: 1
Avgorandedatum: 1998-03-25

Rubrik: Ett svenskt aktiebolag har forvarvat ett konvertibelt skuldebrev
som utfardats av ett utlandskt dotterforetags heldagda
dotterforetag. Bolaget dvervager att p&fordra betalning av det
nominella skuldebrevsbeloppet i stallet for att begara
konvertering till aktier i dotterdotterféretaget. Avstdendet fran
konvertering har med hansyn till omstéandigheterna ansetts
foranleda s.k. uttagsbeskattning enligt punkt 1 fjarde stycket av
anvisningarna till 22 § kommunalskattelagen (1928:370).
Forhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum: 22 § anvisningarna punkt 1 fjarde stycket kommunalskattelagen
(1928:370)

Réttsfall: RA 1992 not. 407

REFERAT

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde H & M
Hennes & Mauritz AB (H & M) fdljande: H & M var moderbolag i en koncern med
verksamhet i Sverige och utomlands. I koncernen ingick H & M:s heldagda
dotterbolag H & M Hennes & Mauritz International BV (International), som agde
samtliga aktier i H & M Hennes & Mauritz Holding BV (Holding). - Ar 1987
emitterade Holding ett konvertibelt skuldebrev som tecknades av H & M:s
grundare E.P. Konvertibeln, som lydde p& nominellt 3 500 000 NLG och gav en
avkastning om 2,5 procent per ar, gav innehavaren ratt att konvertera
alternativt krava dterbetalning av det nominella beloppet. Ar 1993 képte H & M
konvertibeln efter en extern vardering. Konvertibelldnet hade d3 ett
marknadsvarde om ca 1 000 miljoner kr. H & M betalade med 4 000 000 B-
aktier. Marknadsvardet av dessa H & M-aktier var vid det tillfallet ca 800
miljoner kr. - H & M:s skattemdssiga anskaffningsvarde for det konvertibla
skuldebrevet var 800 miljoner kr. Marknadsvardet kunde vid ansdkningstillfallet
uppskattas till mellan 8 000 och 9 000 miljoner kr. H & M dvervagde att, i
enlighet med avtalet, kréva dterbetalning av det nominella beloppet 3 500 000
NLG (ca 13 650 000 kr) och I8ta konvertibelratten forfalla. Alternativet var att
H & M utnyttjade konverteringsratten. H & M skulle da bli dgare till 25 procent
av aktierna i Holding och agarandelen fér International skulle minska i
motsvarande man fran 100 procent till 75 procent. Om detta andra alternativ
utnyttjades hade H & M for avsikt att omedelbart byta ut det 25-procentiga
innehavet i Holding mot nyemitterade aktier i International med stéd av
reglerna i 27 § 4 mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt, SIL. Skalet
till detta var att ett delat dgande av Holding medférde en 6kad administration
och i 6vrigt bedomdes som olampligt ur koncernens synvinkel. Alternativet att
konverteringsratten inte utnyttjades. - Ur H & M:s och H & M-koncernens
synvinkel hade det, pa grund av att samtliga bolag i koncernen &gdes till 100
procent, inte ndgon egentlig betydelse om bolaget utnyttjade det konvertibla
skuldebrevet for férvarv av aktier i Holding eller 16ste in I&net mot kontanter.
Det varde som konverteringsratten representerade skulle vid en utebliven
konvertering motsvaras av ett 6kat varde pa H & M:s aktier i International.
Daremot hade det givetvis stérre betydelse fér International. - En avstadd
konvertering innebar att vardet av Internationals aktier i Holding 6kade
(alternativet undgick att reduceras) som ett resultat av den uteblivna
utspadningen. Aven om ett avstdende inte innefattade en dverlatelse fran H &
M till International av den till skuldebrevet knutna konverteringsratten blev det



ekonomiska resultatet detsamma. En frdga som darmed aktualiserades, mot
bakgrund av intressegemenskapen mellan féretagen, var om avstdendet kunde
medfdra inkomstskattekonsekvenser for H & M.

Alternativet att konverteringsratten utnyttjades. - Ett andra alternativ var att H
& M utnyttjade skuldebrevet for konvertering. Konverteringen medférde enligt
H & M:s beddmning inte inkomstbeskattning for H & M (24 § 2 mom. punkt 6
SIL). - Ett tredje alternativ som diskuterats var att Holding kdpte tillbaka en
fiardedel av bolagets egna aktier fran International. Detta var méjligt enligt
nederldndsk bolagsratt. De aterkdpta aktierna skulle sedan éverlamnas av
Holding till H & M i utbyte mot det konvertibla skuldebrevet. Ndgon nyteckning
av aktier skedde sdledes inte har. Liksom i det narmast féregdende alternativet
uppkom hér ett tudelat dgande i Holding. Férdelen var dock att ndgra nya
aktier inte behévde ges ut. - H & M hade efter en konvertering, oavsett vilket
av ovanstdende tva alternativ som valdes, for avsikt att omedelbart byta ut de
aktier H & M erhdll genom konverteringen i Holding mot nyemitterade aktier i
International. Ett sddant byte medférde ingen inkomstbeskattning av H & M.
Resultatet av ett sadant aktiebyte blev att International atergick till att &ga 100
procent av aktierna i Holding och H & M:s innehav i International 6kade savitt
avsdg antal aktier men inte sdvitt avsag &garandelen. Aktiebytet skulle
genomfdras med beaktande av reglerna i 27 § 4 mom. SIL. Det var darfér H &
M:s beddmning att aktiebytet inte skulle leda till ndgon beskattning i Sverige av
de inblandade bolagen. - Av de tre alternativen fick det anses vara klart att det
andra alternativet kunde genomfdras utan inkomstskattekonsekvenser for H &
M. Alternativet hade dock den nackdelen att det tvingade fram en fran
affarsmassiga skal omotiverad uppkapitalisering av Holding. Bakgrunden till
ansdkningen om férhandsbesked var 6nskemalet om att kunna avveckla det
konvertibla skuldebrevet utan att det skedde genom en ytterligare 6kning av
det bundna egna kapitalet i Holding. I belysning av skuldebrevets
marknadsvarde var det samtidigt av synnerlig vikt fér H & M att avvecklingen
kunde genomfdras utan inkomstskattekonsekvenser. H & M anhdéll darfér om
att fa foljande fragor besvarade.

1. Medfor en utebliven konvertering till aktier i Holding
inkomstskattekonsekvenser fér H & M (alternativ 1)?

2. Medfor konverteringen till aktier i Holding och det darefter, omedelbart
foljande utbytet av aktierna mot nyemitterade aktier i International
inkomstskattekonsekvenser for H & M (alternativ 2)? 3. Medfor éverldtelsen av
det konvertibla skuldebrevet till Holding i utbyte mot aterkdpta aktier i samma
bolag inkomstskattekonsekvenser fér H & M (alternativ 3)?

Skatterattsnamnden (1997-10-09, Ersson ordférande, Nordling, Wingren,
Armbholt, Johansson, Nord, Tollerz, Virin) yttrade: Férhandsbesked - Fraga 1 -
Om H & M avstar fran att konvertera skuldebrevet till andelar skall beskattning
ske som om H & M avyttrat skuldebrevet inklusive konverteringsratten till
marknadsvérde (uttagsbeskattning). H & M:s anskaffningsvdrde pa andelarna i
International 6kar i motsvarande man.

Frdgorna 2 och 3 - Varken bytet av skuldebrevet mot andelar i Holding eller det
efterfoéljande bytet av andelar i Holding mot nyemitterade andelar i
International, vilket avses ske som ett internationellt andelsbyte enligt lagen
(1994:1854) om inkomstbeskattningen vid granséverskridande
omstruktureringar inom EG (OL), féranleder ndgon omedelbar
inkomstbeskattning av H & M.

Motivering. - Frdga 1 - Om H & M inte utnyttjar sin konverteringsrétt innebéar
detta att H & M utan att betinga sig vederlag éverldter en ratt till 25 procent av
andelarna i Holding till International. En sddan éverldtelse bér medféra
uttagsbeskattning. Overlatelsen bor vidare ses som ett sddant kapitaltillskott
som vid en realisationsvinstberakning skall 6ka anskaffningsvardet pa
andelarna i International.



Frdgorna 2 och 3 - Ett byte av skuldebrevet mot andelar i Holding bér ej anses
vara en sadan avyttring eller med avyttring jamstalld foreteelse som avses i 24
§ 2 mom. SIL. Det saknar darvid betydelse om bytet avser nyemitterade eller
aterkdpta andelar i Holding. Det efterféljande bytet av andelar i Holding mot
nyemitterade andelar i International ar ett internationellt andelsbyte enligt
bestammelserna didrom i OL och skall alltsd inte féranleda ndgon omedelbar
inkomstbeskattning av H & M.

H & M dverklagade Skatterattsnéamndens beslut och yrkade att Regeringsratten
skulle &ndra férhandsbeskedet sdvitt géllde fr&ga 1 och forklara att en utebliven
konvertering inte féranledde ndgon beskattning av bolaget vare sig enligt
reglerna om uttag eller pd annan grund. Bolaget ansag att det kunde
ifragasattas om bestdammelserna om uttagsbeskattning var tillampliga i en
situation dér den skattskyldige enbart foérhaller sig passiv (d4ven om passiviteten
har sin grund i intressegemenskap mellan féretagen). Nagot uttag i egentlig
mening skedde inte enligt bolagets uppfattning utan
konverteringsratten/optionen utslocknade i H & M:s forvarvskalla.

Riksskatteverket avstyrkte bifall till dverklagandet.

Regeringsratten (1998-03-25, Bjorne, Tottie, Swartling, Rundqvist, Hulgaard)
yttrade: Skélen fér Regeringsrattens avgérande. De forutsattningar for
forhandsbeskedet som har angetts av H & M kan sammanfattas enligt foljande.
H & M ager samtliga andelar i det nederldndska bolaget International som i sin
tur &ger samtliga andelar i det nederldndska bolaget Holding. Ar 1987 utgav
Holding till H & M:s grundare ett konvertibelt skuldebrev pd nominellt 3,5
miljoner NLG. Skuldebrevet gav innehavaren ratt att - som ett alternativ till att
pafordra betalning av det nominella skuldbeloppet - begéra konvertering till
andelar i Holding. Ett utnyttjande av konverteringsratten skulle medféra att H &
M blev agare till andelar motsvarande 25 procent av andelskapitalet i Holding.
Ar 1993 forvarvade H & M skuldebrevet for ett vederlag vars marknadsvérde
uppgick till ca 800 miljoner kr. Skuldebrevets marknadsvarde uppskattades vid
tiden for ansékan om férhandsbesked till 8-9 miljarder kr. H & M dvervager att
pafordra betalning av det nominella skuldbeloppet (motsvarande knappt 14
miljoner kr) i stallet for att begara konvertering.

Fraga 1 i ansdkningen om férhandsbesked géller de inkomstskatteméssiga
konsekvenserna for H & M av att bolaget I3ter konverteringsratten forfalla.
Skatterdttsnamnden har ansett att avstdendet fran konvertering skall medféra
s.k. uttagsbeskattning hos bolaget, dvs. beskattning som om skuldebrevet
inklusive konverteringsratten hade avyttrats till marknadsvérde, och att &
andra sidan H & M:s anskaffningsvarde for andelarna i International skall anses
6ka i motsvarande man.

Den bestdmmelse om uttagsbeskattning som kan bli aktuell i férevarande fall
finns i punkt 1 fjdrde stycket av anvisningarna till 22 § kommunalskattelagen
(1928:370), KL. Som forutsattning for uttagsbeskattning galler enligt den
bestammelsen att "en tillgdng tagits ut ur en forvarvskalla". Av lagtexten
framgar inte ndrmare vad som skall anses falla under begreppet uttag. I
forarbetena namns som exempel att den skattskyldige skankt eller till underpris
avyttrat en tillgéng till ndgon narstdende eller fort 6ver en tillgang till en annan
forvarvskalla (prop. 1989/90:110 s. 660). Det kan noteras att 1992 ars
foretagsskatteutredning ansag att tillgdngar som varit knutna till ett fast
driftsstalle bor anses ha tagits ut ur forvarvskallan om det fasta driftstallet
ldggs ned (SOU 1994:100 s. 39-40). Regeringen anslét sig i ett paféljande
lagstiftningsarende till denna tolkning men ansag ocksa i likhet med
utredningen att saken borde otvetydigt klargéras i lagtexten (prop. 1994/95:91
s. 40; se numera sjatte stycket 1 i den aktuella anvisningspunkten). I
sammanhanget bor ocksd erinras om att man i samma lagstiftningsarende
beslutade att utvidga omradet for uttagsbeskattning till att omfatta situationer
dar det inte ar frdga om att franta en foérvérvskalla nagra tillgangar (sjatte
stycket 2-4 i samma anvisningspunkt).



Det av H & M dvervagda férfarandet innebar att bolaget forlorar ratten att
genom konvertering férvérva andelar i Holding. Nagon 6verlatelse i formell
mening av denna ratt till International &ger inte rum men detta bolag far anses
bli berikat genom att den "utspadning" som en konvertering skulle medféra
uteblir. Férfarandets innebord kan beskrivas sa att H & M genom att vilja
kontant betalning i stallet fér konvertering omvandlar ratten till ett direkt
agande i Holding till ett indirekt dgande genom dotterféretaget International.
Enligt Regeringsrattens mening innefattar detta en sddan vardedverféring till
ett narstaende foretag som enligt grunderna for bestammelserna om
uttagsbeskattning bér omfattas av dessa bestammelser. Avfattningen av punkt
1 fjarde stycket av anvisningarna till 22 § KL far ocksa anses ge utrymme for
att tilldmpa lagrummet i ett fall som det férevarande. Med hansyn till de
konsekvenser som valet av ett indirekt i stallet for ett direkt agande i
forevarande fall kan fa for det framtida beskattningsunderlaget féreligger inte
heller sddana sarskilda skal som enligt lagrummet kan féranleda att
uttagsbeskattning underlats.

P& grund av det anférda anser Regeringsrétten i likhet med
Skatterattsnamnden att H & M:s avstdende frén konvertering bér medféra
uttagsbeskattning.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststédller Skatterattsnamndens
forhandsbesked i den del det har dverklagats.

Foredraget 1998-03-03, féredragande Eriksson, malnummer 6369-1997

Sokord: Férhandsbesked; Inkomst av naringsverksamhet

Litteratur: prop. 1989/90:110, s. 660; prop. 1994/95:91, s. 39-42; SOU 1994:100, s.
39-40.




