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Rubrik: Arlig avkastning p& s.k. aktieobligationer har ansetts utgora ranta
till den del den beraknas efter en fast rantesats och annan
inkomst p& grund av innehav av tillgdngar till den del den &r
beroende av férandringar av ett visst aktieindex. Férhandsbesked
angdende inkomstskatt.

Lagrum: 42 kap. 1 § forsta stycket och 8 § inkomstskattelagen
(1999:1229)

Rittsfall: e RA 1994 ref. 26
e RA 1995 ref. 71
e RA 1997 ref. 44
e RA 1999 ref. 69
« RA 2001 ref. 21
REFERAT

I en ans6kan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde A
(s6kanden) bl.a. foljande: A avser att férvarva en av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) utgiven aktieobligation med en arlig utbetalning om 3-14
procent av nominellt belopp. I korthet kan instrumentet beskrivas enligt
foljande. - Aktieobligationen ar ett I6pande skuldebrev som ges ut i svenska
kronor. Teckningskursen &r 100 procent av nominellt belopp. Loptiden &r tre ar.
Innehavaren har méjlighet att fa en arlig avkastning som &r kopplad till ett
underliggande index - i detta fall OMX-index. Denna avkastning bestdms efter
de ménatliga férandringarna i det underliggande indexet och utgérs av en
procentsats framriaknad med hénsyn till de positiva och negativa manatliga
indexutvecklingarna under ett 8r. Den indexutveckling som far beaktas far dock
uppga till som mest +/- 1,17 procent av det nominella beloppet per manad.
Den maximala arliga avkastningen uppgar darfor till 14 procent av det
nominella beloppet. Skulle avkastningen berdknad enligt index understiga 3
procent ar innehavaren likval garanterad att f& en avkastning om 3 procent.
Avkastningen kommer att betalas ut &rligen. P3 forfallodagen 3terbetalas,
férutom den sista arliga utbetalningen, obligationens nominella belopp. -
Aktieobligationen kommer att kdpas (tecknas) till nominellt belopp i
primarmarknaden och handlas till marknadspris i sekundarmarknaden. Notering
kommer att ske vid Stockholmsbérsen. - Frgor - 1. Skall hela eller delar av
den arliga avkastningen pa aktieobligationen anses utgéra kapitalvinst, ranta
eller annan inkomst pa grund av innehav av tillgdng och skall ndgon del av
anskaffningsvardet dras av vid beskattningen? - 2a. Skall aktieobligationen vid
forsaljning under |6ptiden beskattas som en enhet, eller skall en del behandlas
enligt reglerna for kapitalvinster och kapitalférluster medan ndgon annan del
avskiljs och behandlas som en eventuell rénta eller annan inkomst p& grund av
tillgdng? - 2b. Skall vinst eller férlust pa aktieobligationen vid avyttring genom
inlésen i sin helhet behandlas som kapitalvinst/kapitalforlust eller skall
eventuell intdkt till ndgon del anses hanforlig till rénta eller annan inkomst eller
utgift i inkomstslaget kapital? - 3. Om ndgon del av vinsten/férlusten skall
beskattas som kapitalvinst/férlust, hur skall i s& fall omkostnadsbeloppet
bestdmmas? - 4. Om ndgon del av vinsten vid inlésen eller den arliga
utbetalningen skall anses utgdra rénta, skall i s fall &ven ndgon del av vinsten
vid avyttring under 16ptiden behandlas som upplupen ranta och hur skall i s&
fall denna bestammas? - 5. Skall vinst eller forlust vid avyttring av
aktieobligationen i sin helhet skattemassigt behandlas enligt reglerna for
delagarréatter eller skall sddan vinst/férlust i sin helhet eller till ndgon del



behandlas enligt reglerna for fordringsratter? - 6. Kommer svaret pa fragorna
1-5 i nagot avseende att bli annorlunda om sékanden i stéllet fér att teckna sig
for aktieobligation i primarmarknaden kdper aktieobligationen under I6ptiden? -
7. Till vilket varde skall aktieobligationen tas upp vid
formodgenhetsbeskattningen under férutsattningen att den ar att anse som
marknadsnoterad?

Skatterattsnamnden (2002-09-10, André, ordforande, Wingren, Bjorkman,
Hallberg Eriksson, Silfverberg, Stdhl, Virin) yttrade: Férhandsbesked. - Frdga 1
- Den &rliga utbetalningen skall beskattas enligt féljande. Ett belopp
motsvarande tre procent av obligationens nominella belopp skall anses utgéra
ranteinkomst. Eventuellt dverskjutande belopp skall anses utgéra annan
inkomst pd grund av innehav av tillgdngar enligt 42 kap. 1 § forsta stycket
inkomstskattelagen (1999:1229), IL. Ingen del av omkostnadsbeloppet fér
obligationen skall dras av. - Frdga 2a - Vid en avyttring av obligationen under
I6ptiden skall den del av ersattningen, som skall anses avse upplupen men inte
forfallen arlig utbetalning hanférlig till den garanterade &rliga avkastning om tre
procent av obligationens nominella belopp (rantekompensation), beskattas som
ranteinkomst enligt 42 kap. 8 § IL. Aterstdende del av ersattningen skall tas
upp vid berdkning av kapitalvinst eller kapitalférlust pa grund av avyttringen. -
Fraga 2b - Vid en avyttring av obligationen genom inldsen skall ett belopp
motsvarande arlig utbetalning hanforlig till den garanterade arliga avkastningen
om tre procent av obligationens nominella belopp anses utgéra ranteinkomst.
Om nagon del av utbetalningen i samband med inlésen av obligationen kan
hanforas till dverskjutande &rlig utbetalning skall den delen av utbetalningen
anses utgdra annan inkomst pa grund av innehav av tillgédngar enligt 42 kap. 1
§ forsta stycket IL. Aterbetalat nominellt belopp skall tas upp vid berdkning av
kapitalvinst eller kapitalférlust pa grund av avyttringen. - Fraga 3 - Vid
berdkning av kapitalvinst eller kapitalfériust pa grund av avyttring av
obligationen skall omkostnadsbeloppet beraknas till belopp motsvarande
anskaffningsutgiften for obligationen minskat med det belopp som skall anses
utgdra betald rantekompensation enligt 42 kap. 8 § IL. De i 48 kap. 7 § forsta
stycket IL intagna bestammelserna om genomsnittsmetoden ar tillampliga. -
Fraga 4 - Vid en avyttring av obligationen under I6ptiden skall ett belopp
motsvarande rantekompensation enligt 42 kap. 8 § IL tas upp som ranta. -
Fraga 5 - Kapitalvinst och kapitalfériust pd obligationen skall i skattemassigt
hénseende behandlas som kapitalvinst och kapitalférlust pa sddana
delédgarrétter som avses i 48 kap. 2 § forsta stycket IL. - Frdga 6 - Svaren pa
frdgorna 1, 2a, 2b, 3, 4 och 5 foréndras inte om sékanden forvéarvat
obligationen pa kapitalmarknaden i stéllet fér genom teckning vid emissionen. -
Fr@ga 7 - Obligationen skall tas upp till 80 procent av det vid beskattningsdrets
utgdng senast noterade vérdet. - Motivering. - Sékanden avser att forvérva s.k.
aktieobligationer utfardade av en bank. For obligationerna galler féljande.

Loptid: 14/2 2002 - 28/2 2005.
Nominellt belopp: 10 000 kr per post.

Teckningskurs: 100 procent av nominellt belopp (dérefter handel pd
Stockholmsborsen).

Avstamningsdagar for §rlig utbetalning: 14/2 2003, 16/2 2004, 14/2 2005.
Utbetalningsdagar for &rlig utbetalning: 28/2 2003, 1/3 2004, 28/2 2005.

Den arliga utbetalningen &r l&gst 3 procent och hégst 14 procent av nominellt
belopp.

Arlig utbetalning 6ver 3 procent forutsatter att ett aktieindex (OMX) utvecklats
pa ett i ansdkan ndrmare angivet satt.

P forfallodagen 28/2 2005 utbetalas det nominella skuldbeloppet (utéver &rlig
utbetalning).



Ifrégavarande obligation kan vid emissionen ségas vara sammansatt av sju
olika delar.

- en fordran i nominellt belopp
- tre rantekuponger (om vardera 3 procent)
- tre aktieindexoptioner.

I praxis har sammansatta instrument vid kapitalvinstbeskattningen behandlats
som en enhet (s.k. odelbara instrument), se t.ex. Regeringsrattens dom den 24
april 2002 i mal nr 7672-2001 (s.k. aktiekorgsbevis) och RA 1999 ref. 69 (s.k.
valutaobligation). Med hdnsyn hartill och till anknytningen till ett aktieindex boér
enligt 48 kap. 2 § andra stycket IL bestdammelserna om deldagarratter tilldampas
pa obligationen. Det innebér bl.a. att bestdmmelserna om genomsnittsmetoden
i 48 kap. 7 § forsta stycket IL ar tillampliga. - Trots att ett instrument har
karakteriserats som odelbart har i praxis en del av avkastningen beskattats pa
annat satt an som kapitalvinst, se t.ex. RA 2001 ref. 211 (s.k. omvanda
konvertibler). Motsvarande géller fér sddana instrument som "vanliga" aktier
och rantebarande konvertibla skuldebrev. - Ifrdgavarande obligation ger en
garanterad arligt utbetalad avkastning om tre procent av nominellt belopp.
Eftersom det &r fraga om ersattning for 18n bor den delen av den arliga
utbetalningen i skattemassigt hédnseende behandlas som ranta. Detta gadller
aven for ersattning for upplupen ranta vid annan avyttring an inlésen. -
Eventuellt dverskjutande del av den arliga utbetalningen, begrénsad till hogst
elva procent av obligationens nominella belopp, &r inte sa férutsebar att den
kan anses utgora ranta. Eftersom obligationen - som ett odelbart instrument -
inte skall anses delvis avyttrad pa grund av den arliga utbetalningen bér denna
del av utbetalningen anses utgdéra sddan annan inkomst av tillgdngar som
anges i 42 kap. 1 § forsta stycket IL. - En féljd av att bestdmmelserna om
delégarrétter skall tilldmpas pa obligationen &ar att den vid
formdgenhetsbeskattningen skall tas upp till 80 procent av det vid
beskattningsdrets utgang senast noterade vérdet, 12 § jamférd med 3 § forsta
stycket 7 och 1 § tredje stycket lagen (1997:323) om statlig
féormogenhetsskatt.

Riksskatteverket (RSV) och A 6verklagade.

RSV yrkade att Regeringsratten skulle 6éverprova Skatterattsnamndens
forhandsbesked vad avsag svaren pa fragorna 1-4 samt svaret pa frdga 6 sdvitt
géllde fragorna 1-4. RSV yrkade att fragorna skulle besvaras enligt féljande.
Fraga 1: Hela avkastningen pa aktieobligationen skall anses utgéra rénta och
ingen del av anskaffningsutgiften skall dras av vid beskattningen. Frdga 2a och
4: Vid forsaljning under |6ptiden skall den del av ersattningen som avser arets
avkastning avskiljas och beskattas som upplupen rénta. Berakningen skall
géras med utgdngspunkt i aktieindex vid éverlatelsen. Fraga 2b: Vid inlésen
skall den del som avser arlig avkastning beskattas som ranta. Frdga 3: Fragan
forfaller. Fraga 6: Svaren pa fragorna féréndras inte om aktieobligationen kdpts
pd marknaden under I8ptiden. - Till stdd for sin talan anforde RSV bl.a.
foljande. Avkastningen betalas ut |6pande varfér den har karaktar av ranta och
inte av kapitalvinst. Skattesystemet &r sa konstruerat att det finns olika
regelsystem betraffande beskattningstidpunkt, kontrolluppgift och
preliminarskatteavdrag for |6pande avkastningar, for kapitalvinster och for
annan inkomst av innehavda tillgdngar. Eftersom avkastningen &r I6pande
passar regelsystemet for rénta bast.

A yrkade i férsta hand att Regeringsratten skulle besvara fragorna 1-6 fran
utgdngspunkten att hela den &rliga avkastningen frén aktieobligationen skulle
behandlas enligt reglerna for kapitalvinster. I andra hand yrkade hon att
Regeringsratten skulle besvara ndmnda fragor med utgangspunkt i att
avkastningen i sin helhet skulle utgéra annan inkomst av tillggngar. Hon yrkade
vidare att Regeringsratten skulle faststalla namndens férhandsbesked avseende



frdga 7. - A anférde som stod for sin talan bl.a. féljande. Den som investerar i
en aktieobligation investerar i ett "paket" av innehavda och utstallda optioner.
Dessa optioner ar visserligen knutna till ett skuldebrev, men detta skuldebrev
ar inte den viktigaste bestdndsdelen i det sammansatta instrumentet utan finns
med av tekniska skdl. Den eventuella avkastning som innehavaren av
obligationen senare erhdller saknar samband med det utldnade beloppet och &r
i stallet helt beroende av utfallet av "optionspaketet". Det ar darfoér rimligt att
vid beskattningen behandla den &rliga utbetalningen som en kapitalvinst.

Regeringsratten (2003-05-27, Ragnemalm, Lavin, Hulgaard, Ersson, Dexe)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten gér samma
bedémning som Skatterdttsndmnden savitt galler fragorna 1-6.

Vad géller frdga 7 yrkar A inte ndgon &ndring av féorhandsbeskedet. Eftersom
Skattersttsnamndens beslut inte gatt A emot, skall A:s dverklagande avvisas i
denna del.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststéller Skatterattsnamndens
férhandsbesked savitt galler frAgorna 1-6 och avvisar dverklagandet sdvitt
géller fréga 7.

Féredraget 2003-05-13, féredragande Ostman Johansson, malnummer 5709-
2002

Sokord: Férhandsbesked inkomstskatt; Inkomst av kapital

Litteratur: Prop. 1989/90:110 del 1 s. 403, 430-434, 458 f., 721 f.; SOU 1997:27 s.
106-111




