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REFERAT

Kristianstads tingsratt
Aktiebolaget Widtskofle Sadgverk forsattes i konkurs vid Kristianstads tingsratt.

Konkursférvaltaren inkom den 9 maj 2012 med ett utdelningsférslag i
konkursen. Tillsynsmyndigheten i konkurser anmarkte mot forslaget pa den
grunden att Sparbanken 1826 som foretagshypoteksinnehavare hade tillagts ett
for hogt belopp genom att tilldelas likvid for vissa forsalda aktier. Tingsratten
hanskot frdgan om vilken utdelning banken borde tillaggas till HD fér provning
enligt 56 kap. 13 8 RB, men HD fann att frdgan inte var dispositiv och vagrade
provningstillstand. Tingsratten aterforvisade harefter utdelningsforslaget till
forvaltaren for upprattande av ett nytt forslag.

Konkursférvaltaren upprattade den 5 februari 2014 ett nytt utdelningsférslag i
vilket samtliga aktier undantogs fran foretagshypoteket. Sparbanken 1826
invande mot detta utdelningsforslag.

Tingsratten (rdédmannen Eva Martensson Serrander) anforde i beslut den 11
april 2014 bl.a. foljande.

Skal

I malet rader tvist om vilken egendom som utgor foretagshypoteksegendom.
Tillsynsmyndigheten (TSM) har anfort bl.a. féljande. Forvaltaren har avvecklat i
boet ingdende aktier. Likviden for de forsalda aktierna ingick i det forsta
utdelningsforslaget bland de medel som féreslogs utdelade till
foretagshypoteksinnehavaren. Enligt TSM:s mening ingar dock inte aktier i
foretagshypoteksunderlaget utan likviden ska i stéllet tillfalla borgenarer med
allman féormansratt, se bl.a. Gosta Walin, Om foretagshypotek 1995, s. 84,
samt Torgny Hastad, Sakratt avseende |6s egendom, 6 uppl., 2003, s. 358. - -

Konkursférvaltaren har invant och anfort: Aberopade kommentarer (Gosta
Walin och Torgny Hastad) avser synpunkter pa den davarande 2 kap. 1 § i
lagen (1984:649) om foretagshypotek. Frdgan om aktier som inte var avsedda
for allman omsattning skulle inga i det allmanna boet eller féretagshypoteket
var under denna tid omstridd, bl.a. framférde Ake Séderstrom i Advokaten
1992 s. 301 avvikande mening. Savitt ar kant for mig foreligger inget
avgorande i frAgan. Efter nagra ar med foretagsinteckningar, aterkom
foretagshypoteket genom lagen (2008:990) om foretagshypotek.
Formuleringen i 2 kap. 1 § hade da andrats. Propositionen till lagen (prop.



2007/2008:161 s. 39-41 och 52) och en rimlig semantisk tolkning av lagtexten
ger enligt min uppfattning numer stod for att aktier som inte ar avsedda for
allman omsattning tillnoér foretagshypoteket. Med denna utgangspunkt blir
frAgan om aktierna varit avsedda for allman omsattning eller inte avgérande. |
den delen antecknas att berdrda aktier avser ett tjugofemprocentigt innehav i
Skanetimmer AB, vilket bolag var huvudleverantor av timmer till
konkursbolaget. Ovriga aktiedgare var Harry Nilssons Sagverks AB och JGA
Skog AB. Mellan parterna forelag aktieagaravtal med hembudsskyldighet.
Agandet i Skanetimmer AB var avsett att trygga leverans av ravara till &garna.
Aktierna var mot denna bakgrund uppenbart inte avsedda for omséttning.

TSM har vidhallit sin ovan redovisade installning och hanvisat till vad som i
prop. 2007/08:161 s. 39 och 41 sagts om att det saknades tillrackligt underlag
for att i den nya lagen om foretagshypotek foresla andringar av hur
inteckningsunderlaget skulle berdknas.

Konkursférvaltaren har anfort: Den omstandigheten att - som TSM berdr -
propositionen anger att underlaget b6r bestammas pa samma satt som for
foretagshypoteket enligt 1984 ars lag och samtidigt - motsatsvis tolkat - anger
att vardepapper som inte ar omsattningsbara tillhor féretagshypoteket, behéver
inte innebara en motsagelse. Det finns flera olika kommentarer till 1984 ars lag
och savitt ar kant inget avgorande i saken. Lagtexten i 1984 ars lag hindrade
inte en tillampning som innebar att aktier som inte var avsedda for allman
omséttning utgjorde underlag for foretagshypoteket. Lagstiftaren har darfor
rimligen varit fri att genom formuleringar i forarbetena till den nya lagen och i
den nya lagtexten utnyttja moéjligheten att ange vad som i vart fall ska galla for
framtiden.

Sparbanken 1826 har anfort bl.a. foljande. Banken instdmmer i den beddmning
som konkursfdrvaltaren gett uttryck for. Banken vill tillagga att avgransningen
mellan s.k. organisationsaktier (dvs. aktier avsedda for langsiktigt innehav,
t.ex. aktier i dotterbolag) och aktier avsedda for allman omsattning far anses
som val etablerad praxis i Kronofogdemyndighetens exekutiva verksamhet.

Tingsrattens bedémning

Fragan om aktier ska ingd i foretagshypoteksunderlaget eller tillfalla det
allméanna boet ar omstridd. HD har i NJA 1992 s. 497 uttalat att aktier inte
ingar i underlaget for foretagshypotek. Denna prévning avsag dock lydelsen i
den gamla lagen om féretagsinteckning. Mot bakgrund av vad som i
propositionen till den nya lagen om féretagshypotek uttalats om att det inte ar
avsett att genom den nya lagen gdra ndgon andring av inteckningsunderlaget
ar det dock tingsrattens uppfattning att avgérandet an idag far anses ha
barkraft. Aktielikviden ska darfor inte anses inga i foretagshypoteksunderlaget
utan bor ratteligen ingd i det allmanna boet. Det nya utdelningsforslaget ar
utformat i enlighet med denna princip och bdr foljaktligen faststallas - - -.

Beslut

Tingsratten faststéllde det av konkursforvaltaren den 5 februari 2014
upprattade utdelningsforslaget med vissa dndringar som foranleddes av att
ytterligare medel hade blivit tillgangliga for utdelning.

Hovratten 6ver Skane och Blekinge

Sparbanken 1826 overklagade i Hovratten 6ver Skane och Blekinge och yrkade
att hovratten skulle andra tingsrattens beslut pa s satt att i konkursboet
ingdende aktier skulle omfattas av foretagshypoteket och att utdelningen i
konkursen skulle faststéllas i enlighet harmed.

Hovratten (hovrattsraden Jan E. Ohlsson och Katarina Rikte samt tf.
hovrattsassessorn Elisabeth Stahl, referent) meddelade den 4 juli 2014 féljande
beslut:



Hovratten faststaller tingsrattens beslut.
Hogsta domstolen

Sparbanken Skane AB, i vilken Sparbanken 1826 hade uppgatt, 6verklagade
hovrattens beslut och yrkade att HD skulle faststalla att i konkursboet ingéende
aktier omfattades av foretagshypoteket och att utdelningen i konkursen skulle
faststéllas i enlighet harmed.

Konkursférvaltaren och Kronofogdemyndigheten (Tillsynsmyndigheten i
konkurser) gavs méjlighet att yttra sig.

HD avgjorde malet efter foredragning.

Foredraganden, justitiesekreteraren Pernilla Svard, féreslog i betankande
foljande beslut:

Skal
Bakgrund och fragan i HD

1. Sparbanken 1826 (ombildad till Sparbanken Skane AB) var
foretagshypoteksinnehavare i Aktiebolaget Widtskofle Sagverk. Bolaget
forsattes i konkurs den 27 januari 2011.

2. Konkursen avslutades genom att utdelningsforslag upprattades den 5
februari 2014. | utdelningsforslaget undantogs samtliga aktier fran
foretagshypoteket. Sparbanken invande mot férslaget och menade att endast
aktier som ar avsedda for allman omsattning ska undantas fran
hypoteksmassan.

3. Tingsratten kom fram till att utdelningsférslaget skulle faststéallas. Hovratten
har faststallt tingsrattens beslut.

4. Fragan i malet ar om samtliga aktier &r undantagna fran féretagshypotek
eller om endast aktier avsedda for allmé&n omsattning ar undantagna.

Rattslig reglering

5. Enligt 2 kap. 1 § andra stycket 2 lag (2008:990) om foretagshypotek
omfattas inte "aktier och andra finansiella instrument, avsedda foér allmén
omséttning" av foretagshypotek.

6. Enligt en tidigare gallande lag (1984:649) om foretagshypotek, var fran
foretagshypotek undantaget "kassa- och banktillgodohavanden, aktier, andra
bevis om delaktighet i bolag, obligationer, férlagsbevis och liknande skuldebrev
avsedda for allman omséttning samt andelar i aktiefonder".

7. Av forarbetena till 1984 ars lag om foretagshypotek framgar att anledningen
till att aktier undantogs fran inteckningsunderlaget framst berodde pa att
kreditsakerhetsvardet hos sadana handlingar latt kan utnyttjas genom
pantsattning med avstdende av besittningen. (Prop. 1983/84:128 s. 42 ff.)

8. HD har i avgorandet NJA 1992 s. 497, som rorde tillampningen av 1984 ars
lag om foretagshypotek, uttalat att foretagshypotek inte omfattar aktier. Aven
Hastad och Walin var av uppfattningen att den da gallande lagen om
foretagshypotek undantog alla slags aktier fran hypoteksunderlaget (Hastad,
Sakerhetsratt - sarskild och allman formansratt, 6 uppl., 2003, s. 356 ff. och
Walin, Om féretagshypotek, 1995, s. 84).

9. Genom lag (2003:528) om foretagsinteckning upphavdes 1984 ars lag om
foretagshypotek. Overgangen fran foretagshypotek till féretagsinteckning
innebar dels en utvidgning av inteckningsunderlaget till att omfatta 55 % av



vardet av all galdenarens egendom som aterstod sedan borgenarer med battre
formansratt fatt betalt, dels att formansratten &ndrades fran en sarskild
formansratt till en allman férmansratt. (Prop. 2002/03:49, bet. 2002/03:LU17,
rskr. 2002/03:222.)

10. | prop. 2007/08:161 foreslogs aterigen en reformering av regelverket kring
foretagsinteckning och en atergang till de regler om foretagshypotek som
gallde fére 2003 ars lag om foretagsinteckning (a. prop. s. 1). Den nya lagen
(2008:990) om foretagshypotek tradde i kraft den 1 mars 2009.

11. Nar det géllde den narmare utformningen av féretagshypoteket anférde
regeringen i propositionen till 2008 ars lag om féretagshypotek att det inte
fanns ndgon mojlighet att géra nagra stora andringar i forhallande till 1984 ars
lag om féretagshypotek. Det féreslogs darfor att inteckningsunderlaget skulle
bestammas pa samma satt som for féretagshypoteket enligt 1984 ars lag. Det
innebar, skrev regeringen, att kassa- och bankmedel undantogs liksom olika
slag av vardepapper avsedda for allman omsattning. Begreppet finansiella
instrument ansags dock i lagtexten kunna erséatta den upprakning av olika slag
av vardepapper som fanns tidigare. (A. prop. s. 41.)

12. | férfattningskommentaren till 2 kap. 1 8 anges att paragrafen motsvarar 2
kap. 1 8 i 1984 ars lag om foretagshypotek, men att den tidigare punkten 1 har
delats upp pa tva punkter och moderniserats. Med finansiella instrument avses,
enligt forfattningskommentaren, detsamma som i 1 kap. 4 8 lagen (2007:528)

om vardepappersmarknaden. (A. prop. s. 52.)

13. Med finansiella instrument enligt lagen om vardepappersmarknaden avses
overlatbara vardepapper, med vilket i sin tur avses sadana vardepapper utom
betalningsmedel som kan bli foremal fér handel pa kapitalmarknaden, t.ex.
aktier i aktiebolag. Av forarbetena till lagen om véardepappersmarknaden
framgar att aktier i privata aktiebolag inte bor anses som overlatbara
vardepapper (prop. 2006/07:115 s. 281 f., jfr prop. 2004/05:158 s. 68).

14. Den &ndrade ordalydelsen har lett till en osédkerhet om hur lagrummet ska
tolkas. Diskussionen har gallt om bestammelsen innebar att samtliga aktier ar
undantagna fran foretagshypotek eller om undantaget endast omfattar aktier
avsedda for allman omséattning.

15. Rent sprakligt bér orden "och andra finansiella instrument" i 2 kap. 1 § lag
om foretagshypotek innebéra att "aktier" ar ett finansiellt instrument. Det
skulle i sin tur innebéra att orden "avsedda for allman omséattning” aven syftar
pa aktier. En sadan tolkning stammer ocksa med regeringens uttalande att
kassa- och bankmedel ska undantas fran hypoteksunderlaget "liksom olika slag
av vardepapper avsedda for allman omsattning” (prop. 2007/08:161 s. 41).

16. | prop. 2007/08:161 s. 52 anges vidare att "Med finansiella instrument
avses detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.” Enligt sistnamnda bestammelse ar endast aktier i
publika bolag ett "finansiellt instrument™ (prop. 2006/07:115 s. 282).

17. Av vad som sagts i punkt 15-16 foljer darmed att, enligt ordalydelsen i 2
kap. 1 § lag om foretagshypotek, det ligger ndrmast till hands att anse att
aktier i privata aktiebolag inte omfattas av undantaget. Fragan ar emellertid om
en sadan tolkning av bestammelsen har varit avsedd av lagstiftaren.

18. Regeringen anférde i prop. 2007/08:161 att det i och for sig skulle kunna
finnas fordelar med att bestamma inteckningsunderlaget pa ett nagot
annorlunda satt an vad som tidigare gallde for féretagshypotek, men att det
saknades tillrackligt underlag for att foresla sddana andringar, varfor
inteckningsunderlaget bestamdes pa samma satt som for foretagshypoteket
enligt 1984 ars lag. En fordel med att nara ansluta till 1984 ars lag var ocksa
att tidigare praxis och doktrin kunde aktualiseras igen (a. prop. s. 41). Vad som
narmare avses med att "nara ansluta till 1984 ars lag" och att "tidigare praxis



och doktrin aktualiseras igen" utvecklas dock inte i férarbetena.

19. Av forarbetena till 1984 ars lag framgar att alla slags aktier &r undantagna
fran hypoteksunderlaget och att anledningen till det beror pa att
kreditsékerhetsvardet hos sadana handlingar latt kan utnyttjas genom
pantsattning med avstdende av besittningen (prop. 1983/84:128 s. 42 ff., jfr
prop. 1966 nr 23 s. 24).

20. Regeringens ovannamnda uttalanden i prop. 2007/08:161 talar darfér
narmast for att 2 kap. 1 8§ lag om foretagshypotek ska tolkas sa, att alla slags
aktier ar undantagna fran foretagshypotek. En sadan tolkning stammer ocksa
battre 6verens med syftet med foretagshypotek; att som sékerhet kunna
utnyttja egendom, som annars inte alls eller bara med olagenhet kan
tillgodogoras for kreditandamal.

Beddmningen i detta fall

21. Med hansyn till att syftet med inférandet av 2008 ars lag om
foretagshypotek var att aterga till den ordning som gallde fére 2003, och med
hansyn till att utformningen av bestdmmelsen i vart fall inte kan utesluta en
tolkning som 6verensstammer med vad som gallde fére 2003, boér
bestammelsen tillampas pa det satt som har forutsatts vid dess tillkomst.
Samtliga slag av aktier bor darfér anses undantagna fran foretagshypoteket.

22. Hovrattens beslut ska darfor faststallas.
HD:s avgdrande
HD faststaller hovrattens beslut.

HD (justitierdden Ann-Christine Lindeblad, Kerstin Calissendorff, referent,
Martin Borgeke, Dag Mattsson och Anders Eka) meddelade den 18 juni 2015
féljande slutliga beslut:

Skal

1. Sparbanken Skane AB (tidigare Sparbanken 1826) hade foretagshypotek for
fordran p& Aktiebolaget Widtskofle Sagverk. Sagverket forsattes i konkurs den
27 januari 2011. Konkursen avslutades genom att utdelningsforslag
upprattades den 5 februari 2014. | utdelningsférslaget undantogs samtliga
aktier som sagverket innehade fran foretagshypoteket. Sparbanken invande
mot forslaget och menade att endast aktier som ar avsedda for allman
omséttning ska undantas. Konkursbolagets innehav av 25 % av aktierna i
Skanetimmer AB skulle darfor omfattas av foretagshypoteket.

2. Enligt 2 kap. 1 § andra stycket 2 lagen (2008:990) om féretagshypotek
omfattas inte "aktier och andra finansiella instrument, avsedda for allman
omséattning" av foretagshypotek. Lagtextens utformning har lett till osékerhet
huruvida uttrycket "avsedda for allman omsattning" dven syftar pa aktier. En
sadan tolkning skulle i praktiken komma att innebéra att enbart aktier i publika
bolag skulle undantas fran hypoteksunderlaget eftersom i allmanhet endast
sadana, till skillnad fran aktier i privata bolag, kan anses vara avsedda for
allmén omséattning (jfr 1 kap. 7 och 8 §§ aktiebolagslagen, 2005:551; jfr aven
t.ex. prop. 2004/05:158 s. 68).

3. I lagmotiven till den tidigare géllande lagen (1966:454) om
foretagsinteckning angavs att syftet med moéjligheten att inteckna 16s egendom
i ndringsverksamhet var att féretagaren som kreditunderlag kunde utnyttja
egendom som annars inte alls eller endast med olagenhet skulle kunna
tillgodogoras for kreditandamal (prop. 1966:23 s. 24). Som exempel pa
egendom som utan olagenhet kan pantsattas namndes aktier och obligationer;
aktier ingick alltsa inte i den I6sa egendom som omfattades av en inteckning i
naringsidkarens verksamhet (4 8 i 1966 ars lag).



4. Nar 1966 ars lag ersattes av den numera upphavda lagen (1984:649) om
foretagshypotek undantogs fran foretagshypoteket "kassa- och
banktillgodohavanden, aktier, andra bevis om delaktighet i bolag, obligationer,
forlagsbevis och liknande skuldebrev avsedda for allman omséttning samt
andelar i aktiefonder". | propositionen erinrades om att kreditsdkerhetsvardet
hos aktier, obligationer och liknande vardehandlingar latt kan utnyttjas genom
att handlingarna i fradga blir foremal for pantsattning enligt reglerna om
handpantratt (prop. 1983/84:128 s. 44).

5. Det var forst genom andringar i lagstiftningen om aktiebolag till foljd av
Sveriges anslutning till EU som skilda bolagsformer for aktiebolag som véander
sig till kapitalmarknaden och for andra aktiebolag kom att inféras i svensk ratt.
I lagen gors saledes numera skillnad mellan publika och privata aktiebolag (1
kap. 2 § aktiebolagslagen). Nagon madjlighet att med en lamplig metod skilja
mellan aktier avsedda fér allmé&n omsattning och andra aktier fanns knappast
dessforinnan. | den juridiska litteraturen antogs ocksa bestammelsen i 1984 ars
lag undanta samtliga aktier fran foretagshypoteket (Torgny Hastad,
Sakerhetsratt - sarskild och allman formansratt, 6 uppl., 2003, s. 356 ff. och
Gosta Walin, Om féretagshypotek, 1995, s. 84).

6. | forfattningskommentaren till 2 kap. 1 § i den nu gallande lagen om
foretagshypotek anges att inteckningsunderlaget ska bestammas p& samma
satt som for foretagshypotek enligt 1984 ars lag (prop. 2007/08:161 s. 41).
Paragrafen motsvarar 2 kap. 1 § i 1984 ars lag, men har delats upp i tva
punkter och moderniserats (a. prop. s. 52).

7. Det finns sammantaget inget som tyder pa att man i tidigare lagstiftning om
foretagshypotek har &mnat gora nagon skillnad mellan aktier avsedda for
allman omsattning och andra aktier nar det galler att bestamma vad som
omfattas av ett foretagshypotek. Det star vidare klart att nagon foérandring inte
var avsedd genom den nu géllande lagen om féretagshypotek samt att det
argument for att undanta aktier som angavs i 1966 ars lag fortfarande galler.
Bestammelsen i 2 kap. 1 § lagen om foretagshypotek ska darfor tolkas sa, att
alla slags aktier ar undantagna fran féretagshypotek.

8. Hovrattens beslut ska darmed faststéllas.
HD:s avgdrande

HD faststéller hovrattens beslut.

HD:s beslut meddelat: den 18 juni 2015.
Mal nr: O 3625-14.

Lagrum: 2 kap. 1 8§ lagen (2008:990) om féretagshypotek.

Sokord: Foretagshypotek; Aktier; Inteckningsunderlag




