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REFERAT

Skatteverket (ddvarande skattemyndigheten) beslutade den 6 november 2002
att inte medge T.A. Management AB (bolaget) yrkat avdrag for nedskrivning av
aktier med 325 931 kr och att inte medge avdrag for realisationsforlust vid
avyttring av aktier med 249 034 kr. Skatteverket motiverade beslutet enligt
foljande. Om ett aktiebolag bedriver yrkesmassig vardepappershandel skall
vinst och forlust berdknas enligt bokféringsmassiga grunder. Enligt bolagets
forvaltningsberattelse skall bolaget bedriva konsultverksamhet med affars- och
IT-utveckling samt férvaltning av bolagets eget kapital genom handel med
vérdepapper. Bolagets omséattning av vardepapper har uppgatt till 264 106 kr
och omséattningen av den évriga verksamheten har uppgatt till 5 875 575 kr.
Sammantaget finner Skatteverket att bolaget inte uppfyller de krav man kan
stdlla for att vardepappershandel skall anses féreligga. Forlust vid avyttring av
aktier kan darmed inte kvittas mot bolagets dvriga inkomster. Inte heller
nedskrivning av vardepapperslager kan kvittas mot bolagets évriga intakter.

Bolaget 6verklagade beslutet hos Iansratten och yrkade att avdrag skulle
medges fér nedskrivning av aktier med 325 931 kr och att den inkomst av
naringsverksamhet som Skatteverket raknat fram skulle sattas ned med 249
034 kr. Bolaget hade klargjort att man inte yrkade avdrag fér ndgon
realisationsforlust och att beloppet 325 931 kr ingick i posten inkép
vardepapper i arsredovisningen. Till stéd for sin talan anférde bolaget bl.a.
féljande. Bolaget har bedrivit handel med vérdepapper sedan atminstone
rakenskapsdret 1999. Vid 2001 ars taxering har Skatteverket, efter att frdgan
stallts pa sin spets, bedémt att bolagets handel med vardepapper varit en
vardepappersrorelse. Beslutet har inte andrats av Skatteverket. Den avgdrande
fragan i malet &r om bolagets handel med véardepapper kan anses dndra
karaktar ett enstaka ar pa grund av att kriterierna for rérelse inte &r uppfylida
under detta 8r eller om verksamhetens karaktér "smittar" s8 att den &ven
kommande verksamhetsar skall betraktas som vardepappersrérelse. Enligt
doktrin p& omradet framgar att "om ett aktiebolag vél konstituerar handel med
vardepapper behaller lagret sin karaktar av omséattningstillgangar dven om
omfattningen av verksamheten skulle avta. Om bolaget &ndrar inriktning p& sin
verksamhet till rent férvaltande dndras sdledes inte automatiskt karaktéren pa
bolagets vardepappersinnehav" (UIf Tiveus, Skatt pa kapital, 8:e upplagan, sid.
41). Konsekvenserna av ett karaktarsbyte far langtgdende skatterattsliga
konsekvenser, vilket inte kan vara skattelagstiftarens mening nar reglerna om
rérelse val har tratt in. De avdrag som yrkas ar hanférliga till varulager som
inférskaffats nar bolaget bedrev handel med vardepapper varfér avdragen bor
medges. Bolaget anser att eftersom det en gang uppfyllt villkoren for



vardepappersrorelse kan denna inte anses upphora endast pa grund av
tillfalliga variationer i omsattningen. Till och med réakenskapsaret 2000 har
bolaget aktivt bedrivit handel med vardepapper. Darefter har omfattningen av
handeln tillfalligt minskat for att dterigen 6ka. Under november 2002
genomfordes 38 transaktioner. Bolaget uppger att det nu har en omséattning pa
ungefér 4 000 000 kr och cirka 100 transaktioner per ar. Antalet transaktioner
dkade under de tvd nadrmast féljande aren dock som mest till 36 stycken. Av de
nedskrivningar bolaget yrkat avdrag for avser 316 821 kr aktier som inhandlats
under tid da bolaget bedémts bedriva handel med vérdepapper.

Skatteverket tillstyrkte att inkomst av naringsverksamhet nedsattes med 249
034 kr men vidholl att bolaget inte skulle medges avdrag for nedskrivning av
aktier.

Lansratten i Stockholms lén (2004-01-23, ordférande Fallenius) yttrade: Enligt
bolagets arsredovisning for rédkenskapsaret 2001 bestar bolagets verksamhet i
att bedriva konsultverksamhet med affars- och IT-utveckling, férvaltning av
eget kapital genom handel med vardepapper och fastigheter samt déarmed
forenlig verksamhet. - Bolaget har uppgett att verksamheten startade ar 1999.
D3 innebar bolagets handel med védrdepapper 53 transaktioner och en
omsattning om 5 323 000 kr. Ar 2000 uppgick handeln till 26 transaktioner och
en omséattning om 5 017 000 kr. Ar 2001 var antalet transaktioner sex och
omsattningen 264 000 kr. Bolaget har vidare uppgett att antalet transaktioner
under november 2002 varit 38 samt att omsattningen numera ar cirka 4 000
000 kr medan transaktionerna &r cirka 100 varje 3r. - Rétten till avdrag for
orealiserade férluster beror pa om tillgdngarna skatteréattsligt utgor
omsaéttnings- eller anlaggningstillgdngar, vilket i sin tur bestdms av bolagets
verksamhet. Om ett aktiebolag bedriver yrkesmassig handel med vardepapper
utgdr bolagets aktieinnehav skattemassigt omséattningstillgdngar och bolaget
far gbéra avdrag for orealiserade forluster pa sitt lager av vardepapper. Utgér
aktierna anlaggningstillgdngar &r nedskrivning av aktiernas varde inte méjligt
da inkomstberakningen skall ske pa det satt som anges i reglerna for berakning
av realisationsforlust i inkomstslaget kapital. - Fragan i malet &r alltsd om den
av bolaget bedrivna vardepappershandeln kan anses vara yrkesmadssig och
darmed utgdra rorelse. Beddmningen av om ett aktiebolag bedriver
vardepappersrorelse skall utgd ifran bland annat handelns omséttning, antalet
transaktioner och vardepapperslagrets omsattningshastighet (se RA 1986 ref.
53, RA 1988 ref. 45 I och II, RA 1988 not. 270 och not. 276). Bedémningen
maste ske med utgangspunkt i férhallandena i det enskilda fallet. - Av
utredningen i méalet framgar att bolaget bedrivit handel med vardepapper under
tre ar. Under det aktuella taxeringsaret har antalet transaktioner varit sex och
omséttningen 264 000 kr. De tva féregdende aren var antalet transaktioner 53
respektive 26 och omsattningen uppgick till 5 323 000 kr respektive 5 017 000
kr. Inga uppgifter har lamnats angaende vardepapperslagrets
omséttningshastighet. Av drsredovisningen framgar att bolaget forvaltar eget
kapital genom handel med vardepapper. - Enligt lansrattens mening skall
yrkesmassigheten av handeln med vardepapper bedémas sett dver en langre
tid. Vid bedémningen av rdrelsens omfattning skall héansyn darfér tas aven till
aren fére och efter beskattningsaret. Som lagst har i praxis en omsattning om
tre miljoner kr vid cirka 50 transaktioner godkants for att ett bolag skall anses
bedriva vardepappershandel. Denna praxis harrér fran 1980-talet och
penningvardet har sedan dess nastan fordubblats, vilket lansratten har att ta
hansyn till vid sin beddmning. De uppgifter om omfattningen av handeln med
vardepapper som framkommit - antal transaktioner och omsattning - visar inte
att bolaget hittills bedrivit vardepappershandel i en sddan omfattning att den
skall betraktas som yrkesmassig. - Bolaget har anfort att det har bedrivit
yrkesméssig vardepappershandel sedan &r 1999 och héanvisat till Skatteverkets
beslut vid 2001 &rs taxering samt uppgett att bedémningen av rérelse smittar
sa att en gang rorelse alltid rorelse. Skatteverket har betréffande taxeringen
2001 uppgett att en underrattelse tillsants bolaget att Skatteverket inte skulle
géra ndgon andring av deklarerade belopp. Lansritten anser inte att det visats
att Skatteverkets beslut angdende taxeringen 2001 gett uttryck for ett positivt



stallningstagande for att bolaget bedrivit yrkesmdssig vardepappershandel. Vad
bolaget anfért andrar darfor inte den bedémning lansratten gjort ovan. - Vid
angivna férhallanden har bolaget inte rétt till avdrag for orealiserade forluster,
det vill séga nedskrivning pa sitt lager av vardepapper. Overklagandet skall
darfér i denna del avslds. - Skatteverket har i det éverklagade beslutet inte
medgett bolaget avdrag med 249 034 kr avseende realisationsforlust vid
avyttring av aktier och 6kat bolagets inkomst av naringsverksamhet med
motsvarande belopp. Bolaget har yrkat att inkomsten av naringsverksamhet
skall nedsattas med 249 034 kr med hanvisning till att man inte har gjort eller
yrkat avdrag fér ndgon realisationsférlust och att beloppet 325 931 kr
(avseende nedskrivning av vardepapperslagret) ingdtt i posten inkdp av
vardepapper i arsredovisningen. Skatteverket har tillstyrkt att inkomsten av
ndringsverksamhet nedsatts med 249 034 kr. Inkomsten skall darfor sattas ned
med yrkat belopp. - Lansratten bifaller T.A. Management AB:s dverklagande
delvis pa s& satt att bolagets inkomst av naringsverksamhet nedsatts med 249
034 kr. I dvrigt avslar lansratten déverklagandet. - Lansrétten beviljar T.A.
Management AB ersattning for ombudskostnader med 1 930 kr.

Bolaget dverklagade lansrattens dom och yrkade att kammarratten skulle
medge bolaget avdrag for nedskrivning av aktier med 325 931 kr samt att
ersattning for ombudskostnaderna i lansratten skulle medges med ytterligare
16 180 kr. Vidare yrkade bolaget ersattning fér ombudskostnaderna i
kammarratten med 7 700 kr.

Skatteverket medgav delvis bifall till dverklagandet p3 sa satt att bolaget skulle
medges avdrag fér nedskrivning av aktier med 316 821 kr. Verket tillstyrkte
vidare att bolaget medgavs ytterligare ersattning fér ombudskostnaderna i
lansratten med 1 930 kr for det fall att kammarratten delade Skatteverkets
uppfattning i malet. Vad géllde yrkandet om ersattning fér ombudskostnader i
kammarratten bestred verket bifall till yrkandet. Skatteverket anforde bl.a.
foljande. Oavsett hur verksamheten for tidigare ar skall bedémas kan
konstateras att vardepapperen vid 2001 &rs taxering &r behandlade enligt
reglerna for lager. Den &ndring som gjordes vid 2002 ars taxering innebér
darfor att verksamheten med vardepapper byter skatteméssig karaktar fran
rérelse till férvaltning. Det forefaller da rimligt att de vardepapper som bolaget
innehade per den 31 december 2000 skall fa behalla sin karaktar av
lagertillgdngar, trots att verksamheten som sadan numera klassificeras som
forvaltning. Daremot skall nyférvarven behandlas som kapitaltillgdngar. Avdrag
yrkades ursprungligen med 325 931 kr for nedskrivning av vardepapper. Enligt
bolaget avser 316 821 kr av nedskrivningen vardepapper inhandlade fore
beskattningsaret 2001. Eftersom dessa vardepapper dven fortsattningsvis bor
fa behandlas enligt reglerna for varulager anser Skatteverket att avdrag for
nedskrivning skall medges med sistnamnda belopp.

Kammarratten i Stockholm (2005-04-22, Gaverth, Schén-Engqvist, referent)
yttrade: Den grundldggande frdgan i malet &r om hanteringen av den del av
bolagets likvida medel som placerats i viardepapper haft en sddan omfattning
och skett pa ett sddant satt att den varit yrkesméssig och bolaget darmed far
anses ha bedrivit vardepappersrorelse. - Vid beddémningen av nar en
yrkesmadssig vardepappersroérelse skall anses foreligga tas enligt praxis hdansyn
till verksamhetens sjalvstandighet, varaktighet, omfattning och vinstsyfte (jfr.
RA 1986 ref. 53, RA 1988 ref. 45 I-1I, RA 1988 not. 270 och 273-276, RA 1992
not. 575, RA 1997 ref. 5 1 och RA 2003 ref. 49). - Regeringsratten uttalade i RA
2003 ref. 49 bl.a. foljande.

"Det ingar som ett led i manga féretags verksamhet att bygga upp en viss
likviditetsreserv, t.ex. for att moéta konjunktursvangningar och framtida
investeringsbehov. Av uppenbara skal stravar varje foretag, inom de ramar
som krav pa tillganglighet och riskbegransning ger, efter att fa s hog
avkastning som m&jligt pa sina likvida medel. Placering i aktier eller andra
véardepapper kan d& i vissa skeden vara mer attraktiv &n t.ex. sedvanlig
inldning i bank. Periodvis kan det ocksa finnas skal for kortfristiga placeringar,



vilket nédvéandigtvis for med sig en forhallandevis hog omséattningshastighet. -
Sett mot denna allmanna bakgrund bor det finnas ett ganska vitt utrymme for
ett foretag att placera vad som kan beddémas som en rimlig likviditetsreserv i
aktier eller andra vardepapper och att aktivt forvalta dessa medel i syfte att fa
sa god avkastning som méjligt, och detta utan att foretaget for den skull skall
anses bedriva vardepappersrorelse. - Att i generella termer ndrmare ange nar
sadan forvaltning 6vergar till att vara vardepappersrorelse l3ter sig inte géra.
En bedémning far ske med utgdngspunkt i férhallandena i det enskilda fallet.
Faktorer som pdverkar bedémningen &r bl.a. forvaltningens omfattning i
forhallande till féretagets storlek och verksamhetsinriktning samt hur
forvaltningen organiseras och genomférs."

Av utredningen i nu aktuellt mal framgar bl.a. féljande. Bolaget bedrev enligt
3rsredovisningen for nu aktuellt rakenskapsar konsultverksamhet med afféars-
och IT-utveckling, forvaltning av eget kapital genom handel med vardepapper
och fastigheter samt darmed férenlig verksamhet. Bolaget redovisade darvid
vardepapper som en finansiell anldggningstillgdng med ett ingdende bokfort
varde uppgaende till 860 300 kr och ett utgdende varde uppgaende till 385 410
kr. Under aret omsatte bolaget vardepapper fér 261 354 kr. Den 6vriga
verksamheten i bolaget omsatte under det aret 5 857 575 kr. Antalet
transaktioner med vardepapper uppgick till sex. - Kammarratten finner vid en
sammantagen bedémning av vad som har framkommit i malet om bolagets
huvudsakliga verksamhet samt vardepappershanteringens omfattning och
genomfdrande att den inte kan anses ha skett yrkesméssigt i den meningen att
bolaget bedrivit vardepappersrorelse. Vad som framkommit om tidigare och
senare riakenskapsar féranleder ingen annan bedémning. - Av utredningen i
malet framgar att bolagets verksamhet godtagits av skattemyndigheten som
vardepappersrorelse vid inkomsttaxeringen 2001. Kammarratten kan inte finna
ndgot stod for Skatteverkets i malet redovisade uppfattning att det lager av
vardepapper bolaget innehade per balansdagen den 31 december 2000
skatterattsligt skall anses utgéra lagertillgdngar &ven under férevarande
beskattningsar trots att bolaget enligt verkets uppfattning inte bedrivit
vardepappersrorelse detta ar och att nedskrivning darfor skulle medges med
316 821 kr. Kammarratten, som noterar att de vardepapper bolaget innehade
per den 31 december 2001 i arsredovisningen upptagits som
anlaggningstillgdngar, anser i stéllet att resultatet av den bedémning som gérs
av ett bolags férvaltning av vardepapper under ett rakenskapsar dven paverkar
vardepapper som anskaffats tidigare ar. - Sammanfattningsvis finner
kammarrétten saledes att bolaget inte har bedrivit vardepappersrérelse och att
bolaget darmed inte har ratt till avdrag foér nedskrivning av vardepapper med
yrkade 325 931 kr. Overklagandet skall darfér avslds i den delen. - Vad galler
ersattning for ombudskostnader i lansratten finner kammarratten inte skal att
gdéra ndgon annan bedémning &n den som lansratten gjort. Overklagandet skall
darfér avslas dven i denna del. - Med hansyn till utgangen i malet och till att
annat skal for ersattning inte framkommit skall bolagets yrkande om ersattning
for ombudskostnader i kammarrétten avslds. - Kammarratten avslar
overklagandet. - Kammarratten avslar yrkandet om erséttning for
ombudskostnader i kammarratten.

Tf assessorn Bjérne var skiljaktig och anférde féljande. Av utredningen i malet
framgar att bolagets verksamhet har godtagits som vardepappersrérelse vid
inkomsttaxering 2001. Skatteverket har tillstyrkt att bolagets lager som fanns
per balansdagen den 31 december 2000 skall anses utgéra lagertillgdngar &ven
under férevarande taxeringsar och att nedskrivning darmed far ske med 316
821 kr. Jag finner darfér att bolaget har ratt till avdrag fér nedskrivning av det
ifrdgavarande vardepapperslagret med 316 821 kr. Overrdstad i denna fraga ar
jag i 6vrigt ense med majoriteten.

Bolaget 6verklagade hos Regeringsrdtten och yrkade avdrag med 316 821 kr
avseende nedskrivning av aktier samt ersattning for sina kostnader i lansratten,
kammarratten och Regeringsratten med sammanlagt 31 135 kr exklusive
mervdardesskatt. Bolaget anforde bl.a. féljande. Bolaget har ansetts bedriva



handel med vardepapper (vdrdepappersrorelse) vid 2001 8rs taxering. De
vardepapper som bolaget innehade vid utgdngen av ar 2000 har behandlats
som lager i rakenskaperna. Avdrag for nedskrivning av lager bér medges aven
paféljande beskattningsar oavsett om bolaget under dessa ar far anses ha
bedrivit handel med vardepapper eller inte.

Skatteverket yrkade att bolaget skulle medges avdrag for nedskrivning av
lagret i enlighet med bolagets yrkande. Skatteverket tillstyrkte att bolaget
beviljades ersattning for sina kostnader i domstolarna med 10 000 kr vid bifall
till bolagets talan och framholl samtidigt att det inte visats att de av bolaget
angivna kostnaderna i sin helhet hanférde sig till det aktuella malet. For det fall
bolaget inte skulle vinna bifall till ndgon del tillstyrkte Skatteverket att
ersattning beviljades med skaliga 5 000 kr med hansyn till fragans betydelse
for rattstillampningen. Skatteverket anférde bl.a. foljande. Overgdngen fran
vardepappersrorelse till forvaltning bér innebéra att de vardepapper som
tidigare ingatt i rérelsen behaller sin karaktér av lagertillgang
(karaktarskontinuitet). Det ar bl.a. oklart vad ett karaktarsbyte skulle innebara
i fraga om anskaffningsutgiften fér viardepapperna vid kapitalvinstberakningen.
En kapitalvinst utgodrs av skillnaden mellan ersattningen och
omkostnadsbeloppet. Med omkostnadsbelopp avses utgifter fér anskaffning
Okade med utgifter for forbattring. Anskaffningsutgiften kan knappast justeras
med hansyn tagen till tidigare gjord nedskrivning. Det &r dessutom svart att
havda att sjalva karaktarsbytet frén lager till kapitaltillgdng kan utlésa ndgon
form av beskattning eftersom det inte sker ndgot uttag ur
naringsverksamheten (férvarvskéllan). Inte heller finns det nagot lagstéd for
att tidigare gjorda nedskrivningar ska aterforas till beskattning eller att
avskattning ska ske. Avsaknaden av regler talar fér att virdepapperna behaller
sin karaktédr som lagertillgdng enligt principen "en gdng omséttningstillgang
alltid omsattningstillgdng". Bolagets verksamhet har godtagits som
véardepappersrorelse vid 2001 &rs taxering. Vad som utgjorde bolagets lager av
vardepapper den 31 december 2000 bér sdledes anses utgdra lager dven under
ar 2001.

Bolaget hade inte ha ndgot att erinra mot Skatteverkets yrkande.

Regeringsratten (2009-05-07, Sandstrém, Hamberg, Fernlund, Knutsson,
Stenman) yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgérande. Av utredningen i
malet framgar bl.a. féljande. I drsredovisningen fér ar 2000 redovisade bolaget
sitt aktieinnehav som lager. Enligt rsredovisningen fér rakenskapsaret 2001
bedrev bolaget bl.a. konsultverksamhet med affars- och IT-utveckling,
forvaltning av eget kapital genom handel med vardepapper och fastigheter
samt darmed forenlig verksamhet. Bolaget redovisade innehavda aktier som
finansiella anlaggningstillgdngar till ett belopp av 385 410 kr. Antalet
transaktioner med vardepapper minskade ar 2001 kraftigt i férhallande till
tidigare ar. De uppgifter som fér senare ar féreligger om
vardepappershanteringen ar osakra.

Kammarratten har funnit att vardepappershanteringen inte, aven med
beaktande av vad som férekommit tidigare och senare ar, kan anses ha skett
yrkesmadssigt i den meningen att bolaget bedrivit vardepappersrorelse.
Kammarréttens bedémning att fraga varit om férvaltning av vardepapper har
inte ifrdgasatts av Skatteverket och inte heller, som det far uppfattas, av
bolaget. Regeringsratten finner inte skal att géra en annan bedémning.

Till skillnad mot kammarratten anser parterna att bolagets innehav av
vardepapper den 31 december 2000 aven fortsatt ska behandlas som lager vid
beskattningen. I detta hanseende konstaterar Regeringsratten att det saknas
gemensamma bestammelser for inkomstslaget naringsverksamhet som anger
om, under vilka férutsattningar och med vilka konsekvenser en lagertillgéng i
samma &gares hand kan 6verga till att bli kapitaltillgdng. Inte heller finns
sarskilda bestammelser for just vardepapper. I avsaknad av bestammelser av
angivet slag finner Regeringsratten att de vardepapper som férvdrvats i



vardepappersrorelsen dven vid 2002 3rs taxering ska behandlas som
lagertillgdngar. Bolaget ska darfér medges det yrkade avdraget om 316 821 kr.

Bolaget boér beviljas ersattning enligt lagen (1989:479) om ersattning for
kostnader i &renden och mal som skatt, m.m. med 25 000 kr for sina kostnader
i lansratten, kammarratten och Regeringsratten.

Regeringsrattens avgérande. Regeringsratten andrar kammarrattens dom och
forklarar att T.A. Management AB har ratt till avdrag med 316 821 kr avseende
nedskrivning av aktier.

Regeringsratten beviljar bolaget ersattning av allma@nna medel for kostnader i
lansratten, kammarratten och Regeringsratten med sammantaget 25 000 kr.

Féredraget 2009-02-18, féredragande H. Dunnington, malnummer 2921-05

Sokord: Inkomst av naringsverksamhet; Ersattning for kostnader i drenden och mal
om skatt, m.m., ersattning beviljades
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