Regeringsratten RR 2001 ref. 55

Malnummer: 377-01 Avdelning: 1
Avgorandedatum: 2001-11-21
Rubrik: Ett helagt dotterbolags externa avyttring av konvertibla

skuldebrev, som emitterats av och till marknadspris forvarvats
frdn moderbolaget, har inte ansetts féranleda
inkomstbeskattning av dotterbolaget. Moderbolagets
anskaffningsvarde for aktierna i dotterbolaget har ansetts 6ka
med skillnaden mellan vad dotterbolaget erh3ller for de
konverteringsratter som avyttras och vad dotterbolaget erlagt
for dessa. Férhandsbesked angdende inkomstskatt.

Lagrum: 48 kap. 2 § och 6 a § inkomstskattelagen (1999:1229)

Rattsfall:

REFERAT

I en ansdkan om férhandsbesked anférde de bada aktiebolagen X och Y, savitt
nu ar i frdga, bl.a. foljande. Vid extra bolagsstamma i Y den 11 september
1997 besléts att bolaget skulle upptaga ett férlagsld@n pd nominellt hégst 6 000
000 000 kr, genom emission av konvertibla skuldférbindelser, medférande ratt
till utbyte mot aktier av serie B i Y. Ratt att teckna de konvertibla
skuldférbindelserna tillkom anstdllda inom bl.a. Y-koncernen och X, ett helagt
dotterbolag till Y. X &gde teckna konvertibla skuldférbindelser om nominellt
hogst 1 125 000 000 kr, i syfte att dessa, p& marknadsméssiga villkor, skulle
dverlatas till personer som efter teckningstidens utgang erhéll anstallning i Y-
koncernen eller i vissa av Y:s intressebolag. Teckningskursen motsvarade
marknadsvardet vid emissionstidpunkten. - Med hdnsyn till att konvertiblerna
numera ar marknadsnoterade och att Y-aktiens kursutveckling under senare tid
medfért en sadan vardedkning av dessa skuldférbindelser att dessa ej ldngre
framstar som attraktiva for dverlatelse till anstallda, fores|dr styrelsen i Y att
bolagsstdamman den 31 mars 2000 fattar beslut om att X aven skall &ga ratt att
direkt eller indirekt avyttra dessa skuldférbindelser. - Sékandebolagen
hemstaller att Skatterattsnamnden besvarar féljande fragor.

1. Vilket skattemadssigt anskaffningsvarde har X pf% konvertiblerna nar de
avyttras till kapitalmarknaden?

2. Hur paverkas Y:s skattemassiga anskaffningsvarde pa aktierna i X i frdga 1?

Skatterattsnamnden (2000-12-05, Kindlund, ordférande, Wingren, Brydolf,
Silfverberg, Stahl, Tollerz, Virin) yttrade: Férhandsbesked. - Fraga 1 - X:s
skatteméassiga anskaffningsvéarde pa de konvertibla skuldebrev som férvarvades
vid emissionen utgdrs av teckningskursen. - Fraga 2 - Y:s skatteméssiga
anskaffningsvirde pa aktierna i X paverkas ej av emissionen eller av att X
avyttrar konvertibla skuldebrev. - Motivering. - X ar ett helagt dotterbolag till Y.
Y ager ca 90 procent av aktierna med 42 procent av rosterna i Aktiebolaget.
Ovriga aktier innehas av fristdende &gare. - Under 1997 emitterade Y
konvertibla skuldebrev. Teckningskursen motsvarade marknadsvardet. I dag ar
marknadsvardet betydligt hogre an teckningskursen. - Teckningsberattigade vid
emissionen var anstallda inom Y-koncernen och X. For X gallde att bolaget fick
teckna skuldebrev i syfte att senare kunna 6verlata dem till nyanstallda inom Y-
koncernen. - Under 2000 har villkoren fér X:s innehav av konvertibla
skuldebrev dndrats pa sa sétt att X - utdver avyttring till nyanstéllda - direkt
eller indirekt far avyttra skuldebrev éver OM Stockholmsbérsen. - X fragar



(frdga 1) vilket skattemassigt anskaffningsvarde bolaget har pa de konvertibla
skuldebreven nér de avyttras pa kapitalmarknaden och Y fragar (frdga 2) hur
dess skattemaéssiga anskaffningsvarde pd aktierna i X paverkas i fraga 1.
Darutdver stalls ett antal fragor avseende skattekonsekvenser av en
underprisdverlatelse av konvertibla skuldebrev fran X till Z. - Ndmnden gér
foljande bedémning. - Fragorna 1 och 2 - Om ett moderbolag till underpris
emitterar konvertibla skuldebrev till ett helagt dotterbolag skall skillnaden
mellan marknadsvardet vid emissionen och teckningskursen ses som ett
kapitaltillskott fr&n moderbolaget till dotterbolaget och dotterbolaget anses ha
forvarvat skuldebreven for pris motsvarande marknadsvardet vid emissionen,
jfr Regeringsrattens dom den 6 juli 2000 i mal nr 98-2000. - I drendet ges som
forutsattning att emissionen skedde till marknadspris. X skall darfor i
skattemassigt hanseende inte anses ha forvarvat de konvertibla skuldebreven
for ndgot annat belopp &n vad bolaget faktiskt betalade, dvs. teckningskursen.
- Nagot kapitaltillskott fran Y till X kan inte heller anses ha skett vid
emissionen. Y:s skatteméssiga anskaffningsvérde pa aktierna i X paverkades
darfor inte av emissionen. Den omstandigheten att de konvertibla skuldebreven
darefter okat i varde féranleder inte annan bedémning.

Ledamoten Virin avgav, med instémmande av féredraganden Roupe, sarskilt
yttrande. Han anférde: Bakgrunden till X:s ans6kan om férhandsbesked ar den
uttalade avsikten att avyttra de konvertibler som bolaget tecknade i Y 8r 1997.
- En f6ljd av Regeringsréttens stéllningstagande i mal nr 98-2000 &r att
marknadsvardet vid tecknandet av konvertiblerna skall anses utgéra X:s
anskaffningskostnad. Sedan dess har X varit ett helagt dotterbolag till Y. P3
grund harav leder - i likhet med vad Regeringsratten anférde i angivna mal -
X:s avyttring till (pa@ koncernniva) i princip samma resultat som en av Y till
marknadspris genomford nyemission. - I ett férhandsbesked meddelat 2000-
07-10 (se RSV:s rattsfallsprotokoll 28/00 nr 6) har namnden inte ansett att ett
dotterbolag, som avstar fran att konvertera konvertibla skuldebrev utgivna av
moderféretaget, skall beskattas for avstadd "vinst". Lika litet som i det
forhandsbeskedsarendet medfér avyttringen av konvertiblerna i férevarande fall
realisation av ndgon kapitaltillvixt som uppkommit under X:s innehavstid. P3
grund harav och eftersom vad som inflyter vid en nyemission inte utgér
skattepliktig inkomst, saknar det betydelse fér X:s taxering vilken
anskaffningskostnad bolaget skall anses ha for konvertiblerna.

X och Y 6verklagade och yrkade att Regeringsratten, med andring av
Skatterattsnamndens forhandsbesked, skulle forklara att det skattemassiga
anskaffningsvardet for de konvertibla skuldebrev som X agde vid
bolagsstdmman den 31 mars 2000 utgjordes av skuldebrevens marknadsvarde
den dagen och att skillnaden mellan detta varde och emissionskursen skulle
behandlas som ett ovillkorligt aktiedagartillskott som 6kade Y:s
anskaffningsvarde for aktierna i X. Bolagen yrkade vidare att Regeringsratten
skulle uttala sig om huruvida den ersattning X erhdéll vid avyttring av
skuldebreven utgjorde skattepliktig inkomst for X. De anférde bl.a. féljande. Av
redogérelsen for sakforhallandena i Regeringsrattens dom den 6 juli 2000 i mal
nr 98-2000 framgar att moderbolaget, kort tid efter det att dotterbolaget
forvarvat det konvertibla skuldebrevet, delade ut aktierna i dotterbolaget till
sina aktiedgare. Huruvida detta inverkat p@ Regeringsrattens bedémning
framgar inte. I férevarande fall genomférdes emissionen inte infér en extern
overldtelse av det dotterbolag som tecknade l&net. Omstandigheterna &r ocksd
speciella eftersom X endast kunde 6verldta de konvertibla skuldebreven pa det
satt som fastlagts av bolagsstamman i moderbolaget. En ytterligare skillnad ar
att de konvertibla skuldebreven har varit féremal for tva skilda
bolagsstammobeslut. Eftersom Skatterattsnamnden inte berdr det andra
bolagsstammobeslutet far det antas att ndmnden anser att detta saknat
betydelse for anskaffningsvardets storlek. Fram till det andra beslutet hade X
inte ndgon ovillkorlig ratt till den vardestegring som de konvertibla
skuldebreven undergick. Om det inte féreldg ndgot intresse bland de
nyanstadllda att forvarva de konvertibla skuldebreven kunde X inte tillgodogdra
sig vardestegringen pa annat sitt. Om det andra bolagsstammobeslutet inte



hade fattats hade konverteringsratten fér de kvarvarande konvertibla
skuldebreven saknat vérde fér X och skuldebreven fatt I6sas in till nominellt
belopp. Betraffande de konvertibla skuldebrev som X agde vid tidpunkten for
bolagsstdmman den 31 mars 2000 finns det anledning att likstalla
bolagsstdmmans beslut med ett nytt emissionsbeslut. Om X tecknat det nya
I&net hade anskaffningsvardet for skuldebreven utgjorts av marknadsvérdet vid
emissionstillfillet och ndgon skattepliktig vinst hade inte aktualiserats vid
vidaredverl3telsen. Genom bolagsstdmmans beslut fick de konvertibla
skuldebreven ett varde som de inte haft dessférinnan. Beslutet innebar en
sadan genomgripande férandring att det maste likstéllas med ett nytt
emissionsbeslut. Denna mdjlighet till kapitalokning bér behandlas som en
nyemission. Anskaffningsvardet for de kvarvarande konvertibla skuldebrev som
avyttras over boérs skall dérmed utgéras av deras marknadsvarde den 31 mars
2000. Skillnaden mellan anskaffningsvardet och emissionskursen skall
behandlas som ett ovillkorligt aktiedgartillskott och 6ka Y:s anskaffningsvarde
for aktierna i X. - En av Skatterattsnamndens ledamdter och namndens
sekreterare ansdg i ett sarskilt yttrande att den erséattning som X kunde erhdlla
vid en avyttring av skuldebreven inte utgjorde skattepliktig inkomst fér X. Med
denna installning blir frAgan om anskaffningsvérdets storlek av underordnad
betydelse. Eftersom fragan om skatteplikt far anses rymmas inom ramen fér de
fragor som stallts till Skatterattsndmnden hemstéller klagandebolagen att, om
Regeringsratten delar uppfattningen i frdga om skatteplikten, detta &ven
kommer till uttryck i Regeringsrattens avgorande.

Riksskatteverket hemstéllde att forhandsbeskedet inte skulle andras.

Regeringsratten (2001-11-21, Ragnemalm, Nilsson, Schader, Ersson, Dexe)
yttrade: Skélen fér Regeringsrattens avgérande. Enligt de i bolagens ansdkan
om férhandsbesked angivna forutséttningarna ar X atminstone sedan ar 1997
ett hel&gt dotterbolag till Y. Under &r 1997 emitterade Y konvertibla skuldebrev
som forvdrvades av X for marknadsvardet. En del av dessa skuldebrev avser X
nu att avyttra till externa képare till marknadspris. M&jligheten till denna
avyttring tillkom efter beslut av Y:s ordinarie bolagsstamma den 31 mars 2000.
Under innehavstiden har skuldebreven, beroende pa konverteringsratten, 6kat i
varde.

Genom lagstiftning ar 2000 har &ndringar gjorts i bl.a. inkomstskattelagen
(1999:1229) i samband med att vissa aktiebolag gavs ratt att férvarva egna
aktier (s.k. aterkép). I 48 kap. 6 a § inkomstskattelagen anges att kapitalvinst,
som uppkommer da ett publikt aktiebolag, vars aktier &r noterade vid en bérs,
en auktoriserad marknadsplats eller ndgon annan reglerad marknad, avyttrar
egna aktier, inte skall tas upp till beskattning. Detsamma géller fér vinst d3 ett
sadant bolag utfardar eller avyttrar optioner, terminer eller liknande instrument
vilkas underliggande tillgangar bestdr av egna aktier. Andringar av
motsvarande innebdrd har gjorts i lagen (1999:1230) om ikrafttradande av
inkomstskattelagen (1999:1229). De nya bestdammelserna tillimpas pa
omstandigheter som intraffat efter den 9 mars 2000. I lagstiftningen har dock
inte behandlats vad som skall gélla i fall dér sddana instrument emitterats till
ett helagt dotterbolag, som i sin tur avyttrar instrumenten externt i en situation
som i Ovrigt ar jamférbar med den som lagreglerats.

I lagférarbetena (prop. 1999/2000:38 s. 28 ff.) uttalades att en jamforelse
mellan en avyttring av egna aktier och en nyemission var vasentlig. Vid en
nyemission uppkommer inte nadgra skatteméssiga konsekvenser fér bolaget,
vilket talade for att en avyttring av egna aktier inte heller skulle medféra nagra
skattekonsekvenser.

Med utgdngspunkt i de ovan redovisade férutsattningarna kan pa liknande satt
sagas att X:s externa avyttring av de konvertibla skuldebreven leder till en
kapitalokning for koncernen som helhet, en 6kning som i ekonomiskt avseende
kan likstallas med att Y gor en nyemission. Att kapitaltillskottet i den ena
situationen tillfaller X och i den andra Y ar av underordnad betydelse med tanke



pa deras inbordes forhallande.

Mot denna bakgrund finner Regeringsratten, som utgar fran att X fortfarande ar
ett heldgt dotterbolag till Y ndr skuldebreven avyttras, att en extern avyttring
av de konvertibla skuldebreven till marknadspris inte skall utlésa ndgon
inkomstbeskattning for X till den del vinsten kan hanforas till
konverteringsratten. Med denna instéllning i den grundldggande frf:’lgan om en
avyttring medfér ndgra beskattningskonsekvenser fér X saknas enligt
Regeringsrattens mening, med de givna férutsattningarna, anledning att
faststalla ndgot skattemassigt anskaffningsvarde for skuldebreven.

Av det anférda féljer att Y far anses ha gett ett tillskott till X motsvarande
skillnaden mellan vad X erhaller vid en extern avyttring av
konverteringsratterna och vad X vid emissionen erlagt for dessa.

Regeringsrattens avgdérande. Regeringsratten andrar forhandsbeskedet och
forklarar dels att en extern avyttring av de konvertibla skuldebreven till
marknadspris inte utléser ndgon inkomstbeskattning av X, dels att Y:s
skatteméssiga anskaffningsvarde pa aktierna i X 6kar med skillnaden mellan
vad X vid en extern avyttring erhaller fér konverteringsrétterna och vad X vid
emissionen erlagt for dessa.

Foredraget 2001-10-31, féredragande Heinefors, malnummer 377-2001

Sokord: Férhandsbesked; Inkomst av naringsverksamhet
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