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Malnummer: 4739-94 Avdelning: 1
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Rubrik: Skattskyldig har deltagit i ett s.k. skatteuppldgg, som gatt ut pa
att aktier, forvarvade fore en planerad emission av konvertibla
skuldebrev, kort tid efter det att foretradesratten till teckning
utnyttjats avyttrats med en betydande deklarerad
realisationsforlust. Frdga om anskaffningskostnaden skall anses i
sin helhet hanforlig till aktierna eller om - efter genomsyn eller
med tilldmpning av lagen mot skatteflykt - kostnaden skall
fordelas mellan aktierna och konvertiblerna. Inkomsttaxering
1989.1 - II.

Lagrum: e 36 § anvisningarna punkt 2b nionde stycket
kommunalskattelagen (1928:370)
e 2 §lagen (1980:865) mot skatteflykt

Rattsfall:

REFERAT

L.

J.A. redovisade i sin deklaration bl.a. nettoférlust hanforlig till forsaljning av 72
aktier i Investment AB Octavani Alfa (Alfa) med (2 791 800 - 547 376 =) 2 244
424 kr. Anskaffningskostnaden berdknades harvid efter att varje aktie képts for
37 500 kr. J.A. utnyttjade 526 630 kr av férlusten som avdrag mot en
realisationsvinst vid 1989 3rs taxering.

Taxeringsnamnden medgav avdraget.

Skattemyndigheten 6verklagade och yrkade att nettoférlusten vid férsaljning av
aktierna Alfa skulle beraknas till 178 488 kr. Grunden for skattemyndighetens
Overklagande var i huvudsak féljande. J.A. hade dels kdpt aktier i Alfa, dels
tecknat konvertibla skuldebrev i bolaget samt harefter sdlt aktierna varvid en
realisationsférlust uppkommit. Konverteringslanet hade utgetts for att ge
aktiedagarna modjlighet att salja aktierna och yrka avdrag for realisationsforlust.
Aktiernas vérde sjonk namligen pa grund av utsp&dningseffekten vid
genomfdrd konvertering. Den for aktierna uppgivna anskaffningskostnaden
berdknad efter 37 500 kr per aktie avsdg saval likvid for aktierna som for en
forutbestamd foretradesratt att teckna ett konvertibelt skuldebrev om nominellt
1 500 kr. Varje konvertibelt skuldebrev kunde konverteras till tre stycken
aktier. Kopet av aktierna och teckningen av de konvertibla skuldebreven borde
anses vara av varandra beroende handlingar. Anskaffningskostnaden fér varje
aktie borde darfor bestammas till (redovisad kdpeskilling for aktien 37 500 kr +
redovisat pris for konvertibelt skuldebrev 1 500): 4 = 9 750 kr medan
resterande belopp om 27 750 kr borde anses utgora férskottsbetalning for
foretradesratt till konvertibelt skuldebrev. Eftersom J.A. hade kdpt 72 aktier
blev hans anskaffningskostnad inklusive courtage 72 x (9 750 + 331) = 725
832 kr mot redovisade 2 791 800 kr. Forsaljningspriset skulle enligt
skattemyndigheten berdknas till 547 344 kr. Realisationsférlusten borde darfér
beréknas till (725 832 - 547 344 =) 178 488 kr. I andra hand 8beropade
skattemyndigheten lagen mot skatteflykt.

Lansratten i Goteborgs och Bohus l&n (1992-01-15, ordférande Joelsson)
yttrade: Savitt framgar av handlingarna har féljande hant. - Inom Octa Nova-



koncernen bildades under november-december 1988 fem aktiebolag -
Investment AB Octavani Alfa (nedan kallat Alfa), Investment AB Octavani
Gamma, Investment AB Octavani Delta, Investment AB Octavani Kappa och
Investment AB Octavani Omega. Bolagens verksamhetsinriktning skall enligt
bolagsordningarna vara férvaltning av fast egendom och vardepapper dvensom
att idka darmed foérenlig verksamhet. I stiftelseurkunden for Alfa har bestamts
att A-aktien skall betalas med ett nominellt belopp om 500 kr och B-aktien med
37 500 kr. Vidare har foreskrivits att éverkursen om 37 000 kr fér B-aktien
skall tillféras bolagets reservfond. - Aktierna i Alfa har tecknats av Foérvaltnings
AB Octavani (samtliga 1 050 A-aktier med 10 rdster per aktie) och Octa Nova
Industrier AB (samtliga 3 750 B-aktier med 1 rost per aktie). - I ett prospekt
har Finanshuset Capinova AB erbjudit sina kunder att képa Octa Nova
Industrier AB:s B-aktier i Alfa till en kurs av 37 500 kr. I prospektet har
bolagets affarside redovisats enligt foljande. - "FOrvalta av aktiedgarna insatt
kapital via investeringar i bdrsnoterade vardepapper pa foretradesvis den
nordiska marknaden och via investeringar i hel- eller delagda bolag inom
handel, finans och industri. Det skall i huvudsak ske i bolag dar man kan fa ett
inflytande, men kan till en mindre del aven ske i nystartade projekt dar
potentialen ar stor och risken begransad. En generellt forsiktig placeringspolitik
med avvéagd riskprofil skall prioriteras. .... Malsattningen med Octavani Alfas
verksamhet &r givetvis att uppnd en maximal avkastning pa bolagets kapital,
vilket skall ske via investeringar med begransat risktagande i huvudsak i
Norden, men pa sikt &ven i évriga Europa." - Betraffande utdelningspolitiken
har uttalats att "Styrelsen har for avsikt att fora en forsiktig utdelningspolitik de
ndrmaste aren. Det &r styrelsens beddmning att bolagets férvaltning skall ge en
acceptabel forréntning pa de forvaltade medlen." - Samtliga Octa Nova
Industrier AB:s B-aktier i Alfa har sdlts. Investment AB Octavani Kappa, vars B-
aktier kvarstatt i Octa Nova Industrier AB:s ago, har likviderats kort efter
drsskiftet 1988/89. - Extra bolagsstamma har hallits i Alfa den 20 december
1988. Darvid har enhalligt beslutats att utge konvertibla skuldebrev.
Aktiedgarna har erbjudits att for varje aktie i Alfa for 1 500 kr fa teckna ett
konvertibelt skuldebrev pd nominellt 1 500 kr med réntesats om 8 procent.
Skuldebrevet kan bytas ut till 3 nya aktier i bolaget under tidsperioden den 30
juni 1991 - den 30 december 1992 eller inlésas till nominellt belopp senast den
30 december 1992. Samtliga aktiedagare har tecknat maximalt antal konvertibla
skuldebrev. Alfa har hdrigenom erhallit ytterligare disponibelt kapital med 7,2
milj. kr, vilket motsvarar ca 5,1 procent av tidigare insatta belopp. - Képarna
av Octa Nova Industrier AB:s B-aktier har dérefter, fore utgdngen av 1988, slt
samtliga sina aktier genom Finanshuset Capinova AB:s formedling till ett pris av
7 730 kr, vilket motsvarar ett beraknat substansvarde per aktie efter
genomfdrd konvertering av skuldebreven i Alfa. - En central fraga i malet &r om
J.A:s kop av aktier i Alfa och teckning av konvertibla skuldebrev i samma bolag
vid en skatterattslig tolkning skall bedémas som en handling eller om de skall
bedémas som tva av varandra oberoende transaktioner. - Fér att frankdnna de
av J.A. féretagna transaktionerna skatterattslig verkan i enlighet med deras
rubricering kravs antingen att s.k. genomsyn kan goras eller att
transaktionerna kan bedémas som skatteflykt. Férutsattningarna for nar s.k.
genomsyn kan goras har inte helt klarlagts genom lagstiftning eller
skatterattslig praxis. I doktrinen har konstaterats "att om en rattshandling
framstar som uppenbart konstlad, finns det risk for att transaktionen inte kan
accepteras i enlighet med dess civilrattsliga rubricering vid en skatterattslig
beddémning." (jfr Bergstrém: Skatter och civilratt 1978 s. 140). Regeringsratten
har (jfr RA 1989 ref. 62) konstaterat att stor restriktivitet bor iakttas vid
bedémningen av om den reella och av parterna asyftade innebdrden av den
totala transaktionen ar en annan a&n vad som har kommit till uttryck i
utformningen av olika avtal mellan parterna. Regeringsritten har har pekat pa
de svarigheter att forutse och dverblicka konsekvenserna av vedertagna
rattsfigurer som annars skulle uppstd. - Fér att lagen om skatteflykt skall bli
tillamplig kravs att en icke ovéasentlig skattefoSrman skall uppkomma for den
skattskyldige till f6ljd av forfarandet, att skatteféSrm@nen med hansyn till
omstandigheterna kan antas ha utgjort det huvudsakliga skdlet for férfarandet
samt att beskattning p& grundval av férfarandet skulle strida mot



lagstiftningens grunder.
Genomsyn

Av punkt 2 b nionde stycket av anvisningarna till 36 § kommunalskattelagen,
KL, framgar att anskaffningskostnaden for en foretrédesrétt att delta i emission
av ett konverteringslan &r lika med 0 kr om den erh3llits pa grund av tidigare
aktieinnehav i det emitterande bolaget. Har daremot foretradesrdtten att delta i
emission av konverteringslan forvarvats i marknaden anses képeskillingen som
anskaffningskostnad. - Skattemyndigheten goér géllande att J.A:s forvarv av B-
aktier och konvertibla skuldebrev far anses utgéra en och samma transaktion i
skatterattsligt hdnseende. B-aktierna far darfér anses ha forvarvats med villkor
att till verenskommet pris fa delta i emission av konvertibla skuldebrev i Alfa.
Vid berédkningen av anskaffningskostnaden fér den sedermera sdlda B-aktien
skall d& en del av képeskillingen anses belépa pa foretradesratten att teckna
konvertibelt skuldebrev. Till stéd for sitt pdstaende har skattemyndigheten
dberopat intressegemenskapen mellan de bolag som tillhandahallit
konstruktionen och mellan den verkstallande ledningen i Alfa och Finanshuset
Capinova AB, de oférmanliga aktieteckningsvillkoren, likvidationen av
Investment AB Octavani Kappa, konverteringsl@nets betydelse fér bolagets
kapitalbehov, systematiken i de skattskyldigas handlande, éverkursen pa B-
aktierna, den korta tid under vilken transaktionerna genomforts, att
aktieagarna vid den extra bolagsstamman representerats av ombud samt att
forsaljningskursen vid forséljning av B-aktierna i slutet av december 1988
motsvarar substansvardet efter genomford konvertering av skuldebreven. - J.A.
har i huvudsak anfort att varje led i de av honom féretagna transaktionerna har
varit affirsméssigt betingat samt att det inte har varit frdga om ndgon
forutbestamd transaktionskedja.

Lansratten gor féljande bedémning.

Vissa av skattemyndigheten till stéd for sin talan 8beropade omstandigheter
har intréffat innan J.A. accepterat erbjudandet att képa aktier i Alfa. Savitt
framgz%r av handlingarna har J.A. saknat insyn i Octa Nova Industrier AB,
Férvaltnings AB Octavani och Finanshuset Capinova AB. J.A. har d& inte p3
ndgot satt kunnat pdverka de handlingar som har féretagits mellan dessa
bolag. J.A. saknar darfor ocksd méjlighet att i sak beméta skattemyndighetens
pastdende om orsakerna till de 8beropade transaktionerna. Vid detta
forhallande maste det ankomma p& skattemyndigheten att visa att deras
tolkning av hindelseférloppet &r den enda godtagbara. - J.A. har erhallit
erbjudandet att képa Octa Nova Industrier AB:s B-aktier fran Finanshuset
Capinova AB. Octa Nova Industrier AB:s moderbolag Octa Nova AB ar deldgare
i Férvaltnings AB Octavani. Sistnamnda bolag har det bestammande inflytandet
i Alfa genom sitt innehav av A-aktierna i detta bolag. Enligt féreliggande
revisionspromemoria ager Octa Nova AB 50 procent av rosterna i Forvaltnings
AB Octavani medan resterande 50 procent dgs av KB Skylten. Octa Nova AB
har sdledes inte haft ndgot bestammande inflytande i Férvaltnings AB Octavani.
- Att aktieteckningsvillkoren i Alfa har varit oférmanliga fér Octa Nova
Industrier AB &r uppenbart. Frdgan om Octa Nova Industrier AB genom den
formdgenhetsdverforing till Férvaltnings AB Octavani som
aktieteckningsvillkoren innebér, har kdpt en garanti av Férvaltnings AB
Octavani att konvertibla skuldebrev skall utges i Alfa eller om denna
formdgenhetséverféring kunnat avse ndgon annan kompensation mellan
bolagen har inte utretts. Aktieteckningsvillkoren kan da inte med tillrécklig grad
av sannolikhet anses visa att kép av garanti skulle ha férelegat. - Orsakerna till
likvidationen av Investment AB Octavani Kappa har inte heller ndrmare utretts.
Skattemyndigheten pastar att den beror pa att Octa Nova Industrier AB:s B-
aktier inte har kunnat sdljas i enlighet med vad som 6verenskommits i det s.k.
skatteupplagget. Ndgon narmare utredning om varfér Octa Nova Industrier AB
sa kort tid efter bildandet av Alfa har velat s&lja sina B-aktier har éver huvud
taget inte presenterats. Att i detta lage godta skattemyndighetens pastdende
att frdga varit om ett led i ett s.k. skatteuppldgg |ater sig inte gora, dd andra



orsaker kan ha funnits. Harvid bor sarskilt beaktas att Octa Nova Industrier AB
har sdlt aktierna med en férlust om sammanlagt drygt 7,7 milj. kr. - Alfa hade
inte startat ndgon verksamhet da beslutet att utge ett konverteringslan togs pa
bolagsstamman. Av handlingarna framgar inte till vilket &ndamal de medel som
hérigenom kommit Alfa tillhanda har anvants. Savitt kan utlasas av bolagets
svar pa revisionspromemorian har medlen anvénts for investeringar.
Pastaendet att de I&nade medlen inte skulle ha uppfyllt ndgot som helst reellt
kapitalbehov i bolaget kan inte anses vara styrkt. Orsakerna till att Alfa inte
omgaende efter bildandet startat investeringsverksamheten har inte heller
belysts. I malet ar obestritt att bolaget har gjort investeringar under
efterfoljande beskattningsdr. Att bolaget har avvaktat under den korta tid som
dterstatt av 1988 kan darfor inte medféra att verksamhetens slutresultat pa
ndgot satt kan anses ha varit forutbestamt. - J.A. har kopt sina aktier i Alfa
samtidigt som 62 andra personer. Med hansyn till att s8 manga aktier bjudits ut
samtidigt framstar det inte som anmarkningsvart att flera andra ocksd har varit
intresserade av aktierna. J.A. har tecknat maximalt antal konvertibla
skuldebrev. Om han inte hade gjort det skulle hans investering, med hansyn till
den utspadningseffekt som en framtida konvertibelemission skulle ha fér vardet
pa hans aktier, till stor del ha gatt forlorad. Att J.A. s kort tid efter det att han
har tecknat de konvertibla skuldebreven har sdlt sina B-aktier med en
betydande férlust framstar daremot som markligt om man bortser fran den
skatteeffekt som uppstar, om J.A. kan utnyttja den uppkomna
realisationsférlusten. Harvid maste dock beaktas att skattevinsten inte técker
den kapitalinsats som J.A. har gjort i Alfa. - Vid tidpunkten fér J.A:s kdp av B-
aktierna har dessa haft ett substansvarde pd 29 406 kr per aktie. J.A. har
saledes betalat ett "6verpris" per aktie om 8 094 kr. Om J.A:s kop i stéllet
skulle anses ha avsett 4 aktier - efter teckning av konvertibla skuldebrev och
konvertibelemission - skulle substansvardet per aktie bli 7 727 kr och
"$verpriset" per aktie uppga till endast 2 023 kr. Sistnamnda berakning
forutsatter dock att bolagets substans behalls helt intakt, dvs. att inga
risktaganden gors. Alfa har dock obestritt genomfért placeringar som har
medfért att bolagets substansvarde har férandrats. Att ett "dverpris" pa 8 094
kr skulle vara osedvanligt hdgt vid aktieafférer av motsvarande slag har inte
visats. - J.A:s korta innehavstid av B-aktierna har dberopats av
skattemyndigheten for att styrka pastdendet att transaktionskedjan - kép av
aktier, teckning av konvertibla skuldebrev, férséljning av aktier och atgérden
att behdlla de konvertibla skuldebreven - har varit férutbestdmd. J.A. har mot
detta anfért - dock utan att ndrmare redogdra fér omstandigheterna - att alla
hans transaktioner varit féranledda av affarsmdssiga 6évervaganden vid varje
enskilt tillfille. S8som har konstaterats ovan kan alternativa tolkningar till J.A:s
agerande finnas betrdffande samtliga de olika handlingar han har foretagit. J.A.
och de Ovriga B-aktieagarna har helt saknat bestammande inflytande éver Alfa.
Genom att sédlja aktierna har de kunnat utnyttja
realisationsvinstbeskattningsreglerna och darigenom kunnat minska sin skatt
med ett belopp som motsvarar en stdrre del av det investerade kapitalet.
Skattevinsten tacker dock inte hela kapitalinsatsen och kvarvarande
skuldebrevs nominella belopp. Ndgon garanti for att skuldebreven efter den 30
juni 1991 ar varda mer an 1 500 kr har inte [dmnats. - J.A. har saknat
bestémmande inflytande Over Alfa. Inte ens tillsammans med samtliga 6vriga
B-aktiedgare hade han kunnat uppna ett bestdmmande inflytande i bolaget. Att
J.A. i detta lage Itit sig representeras av ombud vid den extra bolagsstdmman
framstar darfor inte som anmarkningsvart. - J.A. har salt aktierna genom
Finanshuset Capinova AB:s férmedling till samma pris, som de andra
aktiedgare som ocksd har salt aktier genom Finanshuset Capinova AB:s
formedling vid denna tidpunkt, har erhallit for sina aktier. Att detta pris skulle
ha varit férutbestdmt har inte kommit fram. Att ndgon éverenskommelse skulle
ha traffats med de nya kdparna i forvdg har inte ens pastatts. Priset pd B-
aktierna vid J.A:s forsaljning kan darfér inte anses ha varit bestamt av andra
skal an rent marknadsmassiga. - Likformigheten i samtliga B-aktiedgares
agerande talar i och for sig for att fraga har varit om en férutbestamd
transaktionskedja. Sammantaget visar de aberopade omsténdigheterna dock
inte att skattemyndighetens pastdende, att frdga har varit om ett villkorat



aktiekodp och en férutbestamd transaktionskedja, framstdr som tillrackligt
sannolik fér att kunna medféra en annan tolkning av den skattskyldiges
transaktioner och handelseférloppet @dn den som har redovisats i den
skattskyldiges deklaration. Dartill kommer att det &ven om det hade varit fraga
om en pa férhand bestamd transaktionskedja som innehallit aktiekép, beslut
om utgivande av konvertibla skuldebrev, teckning av konvertibla skuldebrev
och aktieférsaljning - vid tidpunkten for den skattskyldiges kop av aktien rent
faktiskt inte kan ha funnits ndgon foretradesratt som skulle kunnat kopas eller
for vilken férskottsbetalning skulle kunnat utges. Féretrédesratten uppstar ju
forst da bolagsstamman fattar sitt beslut att utge konvertibla skuldebrev och
vid denna tidpunkt var den skattskyldige innehavare av aktier i bolaget. En
annan omstandighet av betydelse ar att forfarandet i detta fall endast
forskjuter en eventuell realisationsvinstbeskattning pa ett satt som lagstiftaren
har varit medveten om. - Lénsrétten finner sdledes att skattemyndighetens
yrkande inte kan bifallas pa den grunden att de féretagna transaktionerna vid
en s.k. genomsyn bér frankdnnas skatteréttslig verkan i enlighet med deras
rubricering.

Lagen mot skatteflykt

I malet &r ostridigt att J.A. genom det ovan beskrivna férfarandet har erhallit
en realisationsférlust som medfért en icke ovésentlig skatteférman. - Av
handlingarna framgar dock vidare att den direkta skattevinst som férfarandet
medfor for J.A. inte uppgar till det belopp som han har investerat i Alfa. Det har
inte heller stallts i utsikt att J.A:s handlande sammantaget efter inlésen av
skuldebreven eller forsaljning av de konverterade aktierna automatiskt skulle
medfora att han 3terfar minst det investerade kapitalet. Det framstar darfor
inte som sannolikt att skatteférm&nen utgjort det huvudsakliga skalet for
forfarandet. Hartill kommer att enbart J.A:s handlande inte sjalvstandigt pa
ndgon punkt kan anses std i strid mot realisationsvinstbeskattningens grunder.
- Skattemyndighetens yrkande kan darfor inte bifallas heller p& denna grund.

Domslut
Lansratten avsldr skattemyndighetens yrkanden.

Riksskatteverkets (RSV) O6verklagade och vidhéll det av skattemyndigheten i
lansratten framstallda yrkandet om héjning av J.A:s inkomsttaxering. I forsta
hand yrkades att s.k. genomsyn skulle ske och i andra hand att lagen mot
skatteflykt skulle tillampas.

J.A. som bestred bifall till RSV:s yrkande, yrkade for egen del
att fa ersattning for sina kostnader i kammarratten med sammanlagt 95 550
kr.

Kammarratten i Géteborg (1994-06-14, Nordbeck, Ericsson, referent, Norgren)
yttrade: Den grundldggande principen for taxering ar att de uppgifter som den
skattskyldige lamnat i sin deklaration och de omsténdigheter han dar aberopat
skall vinna tilltro och utgdra grund for berakningen av hans inkomster. For att
en avvikelse skall kunna ske fran de deklarerade inkomstuppgifterna krévs att
skattemyndigheten gor sannolikt att dessa inte ar riktiga och att korrekta
uppgifter leder till ett annat beskattningsresultat. - J.A. har i sin deklaration
redovisat forsaljningen av 72 aktier i Alfa och darvid uppgivit
anskaffningskostnaden till 2 791 800 kr samt beréknat att en nettoférlust
uppkommit med 2 244 424 kr. Han har utnyttjat 526 630 kr av férlusten som
avdrag mot en realisationsvinst och darefter redovisat underskott i
inkomstslaget tillfallig forvarvsverksamhet med 1 717 794 kr. - RSV:s
installning ar att J.A. skall medges avdrag med ett avsevart lagre belopp an
han yrkat i deklarationen, eftersom den for aktierna uppgivna
anskaffningskostnaden maste anses avse savil likvid for de aktuella aktierna
som darjamte ersattning for en utfastelse om ratt att teckna senare utgivna
skuldebrev som vart och ett kunde konverteras till tre stycken aktier. Den
uppgivna anskaffningskostnaden boér darfor enligt RSV férdelas mellan aktierna



och skuldebreven. RSV har gjort géllande att det uppgivna priset fér de
rostsvaga B-aktierna varit sa hégt och forvarvet av konvertiblerna sa formanligt
att det framstar som uppenbart att priset ocksd omfattat ersattning for ratten
att teckna de konvertibla skuldebreven. Eftersom prissattningen har betingats
av andra an affarsmaéssiga skél bor den inte godtas. Overkursen pa aktierna har
utgjort en férutsattning for den skatteeffekt som efterstrdavats genom den
realisationsforlust som J.A. redovisat. - Det som sdlunda anférts far enligt
kammarrattens mening forstas s att RSV menar att redan det mellan stiftarna
av bolaget 6verenskomna 6verpriset pa B-aktierna utgjort en fortida betalning
for det mycket fémanliga och redan fran bérjan planerade konvertibelldnet. De
tillkommande aktiedgarna skulle d3 vid sina forvérv av aktierna ha garanterats
att en konvertibelemission skulle genomféras och ha utgett ersattning for
ratten att fa delta i denna. - For RSV:s standpunkt talar bl.a. féljande
férhallanden. Bildandet av Alfa, férsaljningen av aktier i bolaget samt beslutet
om och tecknandet av konvertibelldnet har initierats och administrerats av ett
fatal personer som var deldgare i och innehade ledande stéllningar inom Octa
Novakoncernen. Det satt pa vilket forfarandet har genomférts talar for att
transaktionerna har utformats som en enhet med sikte pa férséljning till
utomstaende. Priset pd B-aktierna har varit s& hogt att det inneburit ett
dverpris i forhallande till sdvél det nominella vardet som substansvérdet.
Overpriset pd aktierna och det anmarkningsvért ringa belopp som betalats for
ett skuldebrev, som medférde ratt till konvertering till tre aktier, framstdr som
mycket svarférklarliga om det inte funnits en koppling mellan férvérvet av
aktierna och av skuldebreven. Alfa har under beskattningsaret inte bedrivit
nagon verksamhet och nagot efter bolagsbildningen pakommet motiv att uppta
ett konverteringsldn har inte pavisats. Till bilden hor vidare att samtliga
transaktioner, fran bildandet av Alfa till J.A:s forsaljning av aktierna, foretagits
under mycket kort tid. Utan ett pa forhand planerat férfarande torde det ha
varit i det ndrmaste omdgjligt att genomféra de aktuella transaktionerna fére
utgdngen av ar 1988 och de nu aktuella skatteeffekterna hade ddrmed
uteblivit. - Omstandigheterna i malet talar sdledes pa ett 6vertygande satt for
att hela forfarandet varit pa forhand planerat och avsett att skapa en formell
moajlighet till underskottsavdrag. Férfarandet har inneburit att ett "paket" har
erbjudits Finanshuset Capinova AB:s kunder i syfte att till dessa salja
méjligheten till underskottsavdrag. Det framstar vidare som uteslutet att J.A.
skulle ha forvarvat aktierna i Alfa om han inte samtidigt férespeglats att ett
konvertibelldn inom en snar framtid skulle utges med rétt for aktiedgarna att
teckna sig for andelar dari och dérigenom férvarva nya aktier. Det far darmed
hallas for visst att J.A. varit medveten om det planerade forfarandet och att
han genom sitt aktieforvarv anslutit sig dartill. Mot denna bakgrund maste RSV
vid en objektiv beddmning anses ha gjort sannolikt att det pris som J.A. erlagt
vid férvérvet av aktierna varit grundat pa férvéntningar om det kommande
konvertibelldnet. - J.A. har inte lamnat ndgon narmare forklaring till varfor att
han varit beredd att betala 37 500 kr jamte kostnader pa 1 275 kr fér en aktie
som hade ett sd 1&gt varde sdval nominellt som enligt en substansvérdering och
som dessutom var s3 réstsvag att han inte ens tillsammans med samtliga
ovriga B-aktiedgare kunde fa ndgot beaktansvart inflytande i bolaget. Han har
endast i mer allma@nna ordalag forklarat att képet betingades av affairsmassiga
skal grundade pa hans tilltro till en av Capinova l6st skisserad affarside och
forvantningar pa framtida resultat dérav. Mot denna bakgrund maste det anses
stallt utom allt tvivel att J.A. inte skulle ha forvarvat aktierna i Alfa till det
uppgivna priset om han inte varit inforstddd med att han ocksd mot en
tamligen blygsam insats skulle erhdlla de skuldebrev, som vid en konvertering
beréattigade till tre aktier per konvertibel. - Det som salunda framgar i malet
visar enligt kammarrattens mening att férfarandet utgjort ett s.k.
skatteupplagg dar varje led i transaktionskedjan varit planerat i féorvag med
syfte att tillhandah3lla avdragsméjligheter. J.A. har for aktierna uppenbarligen
betalat ett pris som grundats pa foérutsattningen att han skulle fa delta i en
kommande férmanlig konvertibelemission. Kapitalet i Alfa har emellertid inte till
ndgon del paverkats av det av J.A. till sdljaren av aktierna erlagda beloppet och
detta kan sdledes inte till ndgon del ses som en av J.A. erlagd fortida dellikvid
till Alfa for konvertiblerna. Inte heller om det utgivna beloppet ses som en



ersattning for en av saljaren till aktierna gjord fortidsbetalning fér skuldebreven
kan J.A:s betalning frank&nnas sambandet med forvarvet av aktierna och
foranleda att anskaffningskostnaden fordelas mellan aktier och skuldebrev.
Genom aktieférvarvet har J.A. namligen enligt bestammelsen i 5 kap. 2 §
aktiebolagslagen jamférd med 4 kap. 2 § samma lag fatt en foretradesréatt att
vid en konvertibelemission teckna sig for forvarv av skuldebrev. Nagot sarskilt
forvarv av ndmnda rattighet har sdledes inte kunnat ske. Att J.A. vid forvarvet
av aktierna utgatt frdn att med dessa foljde en rétt att delta i en planerad
konvertibelemission medfér inte att han kan anses ha givit séljaren av aktierna
ersattning for en utfastelse att emissionen skulle komma till stdnd, som inte
varit hanforlig till aktieforvarvet. Med hansyn till bestdmmelsen i
anvisningspunkt 2 b nionde stycket till 36 § KL, far det dessutom anses
uteslutet att berdkna anskaffningskostnaden for de konvertibla skuldebreven till
ett hogre belopp an det som erlagts till Alfa vid forvarvet (jamfor prop.
1984/85:193 s. 43 och 1989/90:110 s. 437 f.). Mot denna bakgrund finner
kammarratten, trots férfarandets karaktar av s.k. skatteuppléagg, att det inte
foreligger ndgon grund for att frdngd uppgifterna i deklarationen och férdela
den dar uppgivna anskaffningskostnaden mellan aktierna och skuldebreven. -
N&r det harefter géller frAgan om lagen mot skatteflykt kan tillampas pa
forfarandet goér kammarrétten féljande bedémning. - Det star i och for sig klart
att det forfarande vari J.A. deltagit medfért en inte ovasentlig skatteférman for
honom och att denna skatteférman utgjort det huvudsakliga skalet for
forfarandet. Harutdver krévs dock dven att en taxering pa grundval av
forfarandet skulle strida mot lagstiftningens grunder. Det som RSV anfort visar
emellertid inte att en taxering i enlighet med de av J.A. deklarerade uppgifterna
skulle std i strid mot realisationsvinstbeskattningens grunddrag. Férutsattningar
for att med stdéd av lagen mot skatteflykt franga de av taxeringsnamnden
bestdmda taxeringarna foreligger darfor inte.

J.A. har yrkat erséattning for sina kostnader i malet.
Kammarratten gor i denna frf%ga foljande beddmning. - Enligt 3 § lagen
(1989:479) om erséattning for kostnader i &renden och mal om skatt m.m. far
en skattskyldig, som i ett mal har haft kostnader fér ombud m.m., beviljas
ersattning for kostnaderna. Ersattning far enligt 4 § beviljas endast till den del
det ar oskaligt att kostnaden bars av den skattskyldige med hansyn till samtliga
foljande faktorer: 1. sakens beskaffenhet, 2. kostnadens storlek, 3. drendets
eller malets handlaggning, 4. drendets eller malets utgang, 5. den
skattskyldiges personliga och ekonomiska férhallanden samt 6.
omstandigheterna i 6vrigt. - Till belysning av vad som narmare asyftas med de
namnda inskrdankande rekvisiten finns uttalanden i propositionen angdende
lagen (prop. 1988/89:126). Inledningsvis betonas rent allmant att det
dvergripande synséttet skall vara att den enskilde sjalv maste std for sina
kostnader. I fréga om faktorn sakens beskaffenhet, varmed forstas den
skatteréttsliga fragans svarighetsgrad, sigs att enbart den omsténdigheten att
den skattskyldige har en uppfattning som avviker frén det allménnas inte &r
tillracklig for att rekvisitet skall uppfyllas. Vidare uttalas att det normalt inte bor
foreligga ndgon ratt till kostnadsersattning, om den skattskyldige har vidtagit
komplicerade transaktioner med dtminstone delvis syftet att han vill minimera
sin skatt. - Enligt kammarrattens mening innebér det férfarande som patalats i
malet en mycket avancerad skatteplanering. Denna har genomférts bl.a. med
hjélp av en icke affarsmassig prissattning pa aktier och upptagande av ett
konvertibelldn, som varit férutbestamt och som inte varit dgnat att técka ett
I&nebehov i bolaget, huvudsakligen i syfte att tillskapa realisationsférluster och
darigenom undandra skatt. - De sdlunda redovisade omsténdigheterna innebér
enligt kammarrattens mening att det saknas forutsattningar fér att bevilja J.A.
ersattning for hans kostnader i malet.

Kammarratten avslar dverklagandet.

Kammarratten avslar J.A:s yrkande om ersattning fér kostnader
i malet.



RSV fullféljde sin talan.
Prévningstillstdnd meddelades.

Regeringsratten (1995-11-14, Tottie, Wadell, Sjéberg, Holstad) yttrade: Skélen
for Regeringsrattens avgdrande. Nar J.A. férvdarvade B-aktier i Alfa hade
bolagsstamman &nnu inte fattat ndgot beslut om emission av konvertibla
skuldebrev eller om villkoren for en sddan emission. Ndgon foretradesratt till
teckning som kunde bli féremal for sarskild handel existerade sdledes inte vid
denna tidpunkt. Det f&r emellertid anses stallt utom allt tvivel att J.A. vid
forvarvet hade vetskap om den planerade emissionen och den féretradesratt att
teckna konvertibler som skulle komma att erbjudas honom sdsom é&gare till
aktier i bolaget. Som kammarratten funnit har J.A. deltagit i ett féorfarande som
haft karaktaren av ett s.k. skatteuppléagg, dar de olika transaktionerna varit
noga planerade i forvag.

Fér B-aktierna i Alfa har J.A. erlagt ett belopp - 37 500 kr/aktie - som ostridigt
dversteg aktiens substansvarde med drygt 8 000 kr. Fran det allménnas sida
gors bl.a. med hanvisning hartill gallande att J.A:s betalning avsett hans
deltagande i uppldgget som sadant, dvs. till viss del avsett féretrédesratten att
for varje moderaktie teckna ett skuldebrev som kunde konverteras till tre nya
B-aktier, och att anskaffningsvardet for en moderaktie darfor genom
proportionering bér beraknas motsvara endast en fjardedel av den ursprungliga
kopeskillingen 6kad med vad som erlagts for konvertibeln. J.A. hanvisar & sin
sida - férutom till att prissattningen pa aktierna skulle varit marknadsméssigt
bestamd - till bestdmmelserna i anvisningspunkt 2 b nionde stycket till 36 § KL
om att en foretradesratt till teckning av bl.a. konvertibelt skuldebrev, vilken
grundas pa aktieinnehav i bolaget, skall anses anskaffad utan kostnad.

De nu angivna bestdammelserna i KL inférdes i forenklingssyfte. Alternativet
hade varit att utféra den ofta ratt komplicerade proportionering av
anskaffningskostnaderna p& moderaktier resp. konvertibler som varit motiverad
pa strikt ekonomiska grunder. Bestammelserna innebér att moderaktiernas
anskaffningsvarden inte férandras vid en emission utan fortfarande laggs till
grund vid reavinstberakning efter en avyttring av moderaktierna. Tanken var i
lagstiftningsarendet att i stéllet konvertiblerna eller pd grund av dem erhallna
aktier skulle bli i motsvarande man hardare reavinstbeskattade. Att denna
I6sning av reavinstfragan éppnade for skatteplanering pa sa satt att
moderaktierna kunde saljas med forlust var lagstiftaren val medveten om (se
prop. 1989/90:110 s. 437 f.).

Det maste antas att priset for de av J.A. forvdrvade B-aktierna hade bestamts
med hansyn till den kommande emissionen och de ekonomiska verkningar som
var férenade darmed, bl.a. i form av mdjligheten att géra underskotts- eller
forlustavdrag. S8dana faktorer torde emellertid kunna pdverka en akties kurs
vare sig aktien utbjuds som objekt for ett skatteupplagg eller €j.
Overhuvudtaget visar vad som férekommit vid J.A:s férvarv av B-aktier inte att
det finns skal att efter s.k. genomsyn betrakta den erlagda kopeskillingen som
delvis hanforlig till féretradesratten och att darfér mot innehallet i den tidigare
berérda anvisningspunkten i KL férdela anskaffningskostnaderna mellan
moderaktierna och konvertiblerna. Lika lite kan det forfarande som J.A. deltagit
i anses strida mot grunderna for reavinstbeskattningen, s& som de kommer till
uttryck i anvisningspunkten. Inte heller lagen mot skatteflykt ar darfoér
tillamplig i malet.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller det slut som
kammarrattens dom innehaller betréffande J.A:s inkomsttaxering 1989.

IL.

P-E.A. redovisade i sin deklaration bl.a. nettofériust hanforlig till férsaljning av
287 aktier i Investment AB Octavani Omega (Omega) med (10 762 500 - 2 770



268 =) 7 992 232 kr. Anskaffningskostnaden berdknades harvid efter att varje
aktie kopts for 37 500 kr. P-E.A. utnyttjade 787 701 kr av férlusten som avdrag
mot en realisationsvinst vid 1989 &rs taxering.

Taxeringsnamnden medgav avdraget.

Skattemyndigheten 6verklagade och yrkade att nettoférlusten vid forsdljning av
aktierna Omega skulle beraknas till 141 204 kr. Grunden for
skattemyndighetens 6verklagande var i huvudsak féljande. P-E.A. hade dels
tecknat aktier i Omega, dels tecknat konvertibla skuldebrev i bolaget samt
harefter sdlt aktierna varvid en realisationsforlust uppkommit.
Konverteringslanet hade utgetts for att ge aktieigarna méjlighet att salja
aktierna och yrka avdrag for realisationsforlust. Aktiernas varde sjénk namligen
pa grund av utspadningseffekten vid genomfoérd konvertering. Den for aktierna
uppgivna anskaffningskostnaden beraknad efter 37 500 kr per aktie avsag
saval likvid for aktierna som for en férutbestamd foretradesréatt att teckna ett
konvertibelt skuldebrev om nominellt 1 500 kr. Varje konvertibelt skuldebrev
kunde konverteras till tre stycken aktier. Képet av aktierna och teckningen av
de konvertibla skuldebreven borde anses vara av varandra beroende
handlingar. Anskaffningskostnaden foér varje aktie borde darfor bestammas till
(redovisad kopeskilling for aktien 37 500 kr + redovisat pris for konvertibelt
skuldebrev 1 500): 4 = 9 750 kr medan resterande belopp om 27 750 kr borde
anses utgora forskottsbetalning fér foretradesratt till konvertibelt skuldebrev.
Eftersom P-E.A. hade kdpt 287 aktier blev hans anskaffningskostnad inklusive
courtage 287 x (9 750 + 331) = 2 893 247 kr mot redovisade 10 762 500 kr.
Férsaljningspriset skulle enligt skattemyndigheten beraknas till 2 752 043 kr.
Realisationsforlusten borde darfér beraknas till (2 893 247 - 2 752 043 - =)
141 204 kr. I andra hand 8beropade skattemyndigheten lagen mot skatteflykt.

P-E.A. ansag att lansratten borde avsla 6verklagandet.

Anmiérkning: Domskalen i detta mal &r i samtliga instanser férutom
namnuppgifter till stora delar likalydande med de i rattsfallet I.

Lansratten i Goteborgs och Bohus lan (1992-01-15, ordférande Joelsson)
yttrade: Savitt framgar av handlingarna har féljande hant. - Inom Octa Nova-
koncernen bildades under november-december 1988 fem aktiebolag -
Investment AB Octavani Alfa, Investment AB Octavani Gamma, Investment AB
Octavani Delta, Investment AB Octavani Kappa och Investment AB Octavani
Omega (nedan kallat Omega). Bolagens verksamhetsinriktning skall enligt
bolagsordningarna vara férvaltning av fast egendom och vardepapper dvensom
att idka darmed férenlig verksamhet. I stiftelseurkunden for Omega har
foreskrivits att A- och B-aktien p& nominella 500 kr skall betalas med 37 500
kr. Vidare har foreskrivits att 6verkursen om 37 000 kr fér aktierna skall
tillféras bolagets reservfond. - Aktierna i Omega har tecknats av Forvaltnings
AB Octavani (samtliga 920 A-aktier med 10 réster per aktie), Octa Nova
Industrier AB (5 618 B-aktier av totalt 9 146 B-aktier med 1 rost per aktie)
samt 8 fysiska personer (mellan 287 och 717 B-aktier var med 1 rést per
aktie). - I ett prospekt har Finanshuset Capinova AB erbjudit en begransad
krets av sarskilt utvalda personer att kopa Octa Nova Industrier AB:s B-aktier i
Omega. Aktierna har erbjudits for en kurs av 37 500 kr. I prospektet har
bolagets afféarside redovisats enligt foljande. - "Forvalta av aktiedgarna insatt
kapital via investeringar i borsnoterade vardepapper pa foretradesvis den
nordiska marknaden och via investeringar i hel- eller delagda bolag inom
handel, finans och industri. Det skall i huvudsak ske i bolag dar man kan fa ett
inflytande, men kan till en mindre del aven ske i nystartade projekt dar
potentialen ar stor och risken begransad. En generellt forsiktig placeringspolitik
med avvégd riskprofil skall prioriteras. .... Malsattningen med Octavani Omegas
verksambhet &r givetvis att uppna en maximal avkastning pa bolagets kapital,
vilket skall ske via investeringar med begransat risktagande i huvudsak i
Norden, men pa sikt dven i 6vriga Europa." - Samtliga Octa Nova Industrier
AB:s B-aktier i Omega har salts. Investment AB Octavani Kappa, vars B-aktier



kvarstatt i Octa Nova Industrier AB:s &go, har likviderats kort efter arsskiftet
1988/89. - Extra bolagsstamma har hallits i Omega den 30 december 1988.
Dérvid har bolaget enhalligt beslutat att utge konvertibla skuldebrev.
Aktiedgarna har erbjudits att for varje aktie i Omega fér 1 500 kr fa teckna ett
konvertibelt skuldebrev pa nominellt 1 500 kr med réntesats om 8 procent.
Skuldebrevet kan bytas ut mot 3 nya aktier i bolaget under tidsperioden den 30
juni 1991 - den 30 december 1992 eller inl6ésas till nominellt belopp senast den
30 december 1992. Samtliga aktiedagare har tecknat maximalt antal konvertibla
skuldebrev. Omega har harigenom erhallit ytterligare disponibelt kapital med
15 099 000 kr vilket motsvarar 4 procent av tidigare insatta belopp. - Harefter
har képarna av B-aktier, fére utgangen av 1988, salt samtliga sina B-aktier
genom Finanshuset Capinova AB:s férmedling till pris av 9 750 kr, vilket
motsvarar ett beraknat substansvarde per aktie efter genomférd konvertering
av skuldebreven i Omega. - En central fraga - - - (se lansrattens dom i mal I
nionde t.o.m. tolfte styckena) - - - som anskaffningskostnad. -
Skattemyndigheten gor gdllande att P-E.A:s férvarv av B-aktier och konvertibla
skuldebrev far anses utgéra en och samma transaktion i skatterattsligt
hénseende. B-aktierna far darfér anses ha férvarvats med villkor att till
dverenskommet pris fa delta i emission av konvertibla skuldebrev i Omega. Vid
berékningen av anskaffningskostnaden fér den sedermera salda B-aktien skall
da en del av kdpeskillingen anses belépa pa foretradesratten att teckna
konvertibelt skuldebrev. Till stéd for sitt pastdende har skattemyndigheten
dberopat intressegemenskapen mellan de bolag som tillhandahallit
konstruktionen och mellan den verkstadllande ledningen i Omega och
Finanshuset Capinova AB, oférmanliga aktieteckningsvillkor, likvidationen av
Investment AB Octavani Kappa, konverteringsl@nets betydelse fér bolagens
kapitalbehov, systematiken i de skattskyldigas handlande, éverkursen pa B-
aktierna, den korta tid under vilken transaktionerna genomforts, att
aktiedagarna vid den extra bolagsstamman representerats av ombud samt att
forsaljningskursen vid forsaljning av B-aktierna i slutet av december 1988
motsvarar substansvardet efter genomférd konvertering av skuldebreven. - P-
E.A. har i huvudsak anfort att varje led i de av honom féretagna
transaktionerna har varit affarsmassigt betingat samt att det inte har varit
frdga om nagon férutbestamd transaktionskedja. - Lansratten gor foljande
beddémning. - P-E.A. har tecknat B-aktier i Omega vid bolagets bildande den 12
december 1988. Av revisionspromemorian framgar att P-E.A. ar deldgare i Octa
Nova AB som ar moderbolag till Octa Nova Industrier AB. Octa Nova AB ar
deldgare i Férvaltnings AB Octavani. Sistndmnda bolag har det bestammande
inflytandet i Omega genom sitt innehav av A-aktierna i bolaget. Enligt
foreliggande revisionspromemoria dger Octa Nova AB 50 procent av résterna i
Férvaltnings AB Octavani medan resterande 50 procent &gs av KB Skylten. Octa
Nova AB har sdledes inte haft ndgot bestimmande inflytande i Férvaltnings AB
Octavani. - Av stiftelseurkunden féor Omega framgar att A- och B-aktie pd
nominellt 500 kr skall betalas med 37 500 kr. Aktieteckningsvillkoren i Omega
kan d& inte p8 ndgot satt anses ha varit formanliga for vissa tecknare. -
Orsakerna till - - - (se lansrattens dom i mal I artonde t.o.m. nittonde
styckena) - - - varit forutbestamt. - P-E.A. har tecknat sina aktier Omega
samtidigt med flera andra. Med hansyn till att frdga varit om ursprungsteckning
av aktier framstar det inte som anmaérkningsvart att flera andra ocksa har varit
intresserade av aktierna. P-E.A. har tecknat maximalt antal konvertibla
skuldebrev. Om han inte hade gjort det skulle hans investering, med hansyn till
den utspadningseffekt som en framtida konvertibelemission skulle ha fér vardet
pa hans aktier, till stor del ha gatt férlorad. Att P-E.A. sa kort tid efter det att
han har tecknat de konvertibla skuldebreven har sdlt sina B-aktier med en
betydande forlust framstar ddremot som markligt om man bortser fran den
skatteeffekt som uppstar, om P-E.A. kan utnyttja den uppkomna
realisationsférlusten. Harvid maste dock beaktas att skattevinsten inte tacker
den kapitalinsats som P-E.A. har gjort i Omega. - Vid tidpunkten fér P-E.A:s
teckning av B-aktierna har dessa haft ett substansvarde p& 37 500 kr per aktie.
Nagot "6verpris" har ddrmed inte betalats. Om P-E.A:s kop i stillet skulle anses
ha avsett fyra aktier - efter teckning av konvertibla skuldebrev och
konvertibelemission - skulle substansvardet per aktie bli 9 750 kr och



"Gverpriset" per aktie uppgd &ven har till 0 kr. Sistnamnda berakning
forutsatter dock att bolagets substans beh3lls helt intakt, dvs. att inte
risktaganden gors. Omega har dock obestritt genomfért placeringar som har
medfort att bolagets substansvarde férandrats. - P-E.A:s korta innehavstid av
B-aktierna har aberopats av skattemyndigheten for att styrka pdstaendet att
transaktionskedjan - kop av aktier, teckning av konvertibla skuldebrev,
forsaljning av aktier och atgarden att behalla de konvertibla skuldebreven -
varit férutbestamd. P-E.A. har mot detta anfort - dock utan att néarmare
redogdra for omstandigheterna - att alla hans transaktioner varit féranledda av
affirsmaéssiga dvervaganden vid varje enskilt tillfille. S&som har konstaterats
ovan kan alternativa tolkningar till P-E.A:s agerande finnas betrdffande
samtliga de olika handlingar han har féretagit. P-E.A. har ensam saknat
bestammande inflytande dver Omega. Genom att sdlja aktierna har han kunnat
utnyttja realisationsvinstbeskattningsreglerna och darigenom kunnat minska sin
skatt med ett belopp som motsvarar en stérre del av det investerade kapitalet.
Skattevinsten tdcker dock inte hela kapitalinsatsen och kvarvarande
skuldebrevs nominella belopp. Ndgon garanti for att skuldebreven efter den 30
juni 1991 ar varda mer an 1 500 kr har inte [dmnats. - P-E.A. har saknat - - -
(se lansrattens dom i mal I tjugotredje t.o.m. tjugonionde styckena) - - -
grund.

Domslut
Lansratten avslar skattemyndighetens yrkanden.

RSV 6verklagade och vidholl det av skattemyndigheten i lansratten framstallda
yrkandet om hojning av P-E.A:s inkomsttaxering. I férsta hand yrkades att s.k.
genomsyn skulle ske och i andra hand att lagen mot skatteflykt skulle
tilldmpas.

P-E.A., som bestred bifall till RSV:s yrkande, yrkade for egen del
att f8 ersattning for sina kostnader i kammarratten med 95 550 kr.

Kammarratten i Géteborg (1994-06-14, Nordbeck, Ericsson, referent, Norgren)
yttrade: Den grundldggande - - - (se kammarréttens dom i mal I forsta
stycket) - - - annat beskattningsresultat. - P-E.A. har i sin deklaration redovisat
forsaljningen av 287 aktier i Omega och darvid uppgivit anskaffningskostnaden
till 10 762 500 kr samt beraknat att en nettoférlust uppkommmit med 7 992
232 kr. Han har utnyttjat 787 701 kr av forlusten som avdrag mot uppkommen
realisationsvinst och darefter redovisat underskott i inkomstslaget tillfallig
forvarvsverksamhet med 7 204 531 kr. - RSV:s instéllning - - - (se
kammarréttens dom i mal I tredje stycket) - - - P-E.A. redovisat. - Det som
salunda anférts far enligt kammarrattens mening férstas sa att RSV menar att
redan det mellan stiftarna av bolaget 6verenskomna &verpriset pa aktierna
utgjort en fértida betalning fér det mycket férmanliga och redan fran bérjan
planerade konvertibelldnet. - Fér RSV:s standpunkt talar bl.a. féljande
forhallanden. Tillkomsten av Omega har ingatt som ett led i bildandet av en
grupp bolag inom Octa Novakoncernen. I samtliga bolag har Férvaltnings AB
Octavani tecknat alla A-aktier. B-aktierna har - férutom i Omega - tecknats
endast av Octa Nova Industrier AB och kort efter tecknandet utbjudits till
forsaljning till Finanshuset Capinova AB:s kunder. Alla aktier har haft ett
nominellt varde av 500 kr. Aktierna har, utom i Omega, betalats med 500 kr for
A-aktie med tio rdoster och med 37 500 kr fér B-aktie med en rost. Férfarandet i
Omega skiljer sig fran det i de 6vriga bolagen pa sa satt att dels A- och B-aktier
betalats med samma belopp, 37 500 kr, dels B-aktier tecknats dven av ett
antal personer som var deldgare i och innehade ledande stallningar inom Octa
Novakoncernen. Octa Nova Industrier AB har sdlt sina B-aktier till fyra sarskilt
utvalda kunder. Teckningen och forsaljningen av aktier i bolaget samt beslutet
om och tecknandet av konvertibellanet har initierats och administrerats av de
personer som var deldgare i och innehade ledande stallningar inom Octa
Novakoncernen. Det sitt pd vilket forfarandet har genomférts talar for att
transaktionerna i Omega har utformats som en enhet med sikte pa att tillfora



framst de angivna personerna sjalva en mdjlighet till avdrag for
realisationsforlust. Overpriset pa aktierna och det anmaérkningsvért ringa
belopp som betalats for ett skuldebrev, som medférde ratt till konvertering till
tre aktier, framstdr som mycket svarforklarliga om det inte funnits en koppling
mellan férvarvet av aktierna och av skuldebreven. Omega har under
beskattningsaret inte bedrivit ndgon verksamhet och ndgot efter
bolagsbildningen pdkommet motiv att uppta ett konverteringsl@n har inte
pavisats. Till bilden hor vidare att samtliga transaktioner, fran bildandet av
Omega till P-E.A:s férséaljning av aktierna, féretagits under mycket kort tid.
Utan ett pa forhand planerat férfarande torde det ha varit i det ndrmaste
omdjligt att genomfora de aktuella transaktionerna fére utgdngen av ar 1988
och de nu aktuella skatteeffekterna hade déarmed uteblivit.- Omstandigheterna i
malet talar sdledes pd ett dvertygande satt for att hela forfarandet varit pa
forhand planerat och avsett att skapa en formell méjlighet till
underskottsavdrag. Forfarandet har inneburit att ett "paket" har erbjudits
framst personer med agarinflytande eller en ledande stallning i bolag inom
Octanovakoncernen, daribland P-E.A., och i KB Skylten samt ett fatal, sarskilt
utvalda kunder hos Finanshuset Capinova AB i syfte att for dessa tillskapa
méjligheten till underskottsavdrag. Det framstar vidare som uteslutet att P-E.A.
skulle ha férvarvat aktierna i Omega om han inte samtidigt utgatt fran att ett
konvertibelldn inom en snar framtid skulle utges med réatt for aktiedgarna att
teckna sig for andelar dari och darigenom férvarva nya aktier. Det far darmed
hallas for visst att P-E.A. varit medveten om det planerade forfarandet och att
han genom sitt aktieforvarv anslutit sig dartill. Mot denna bakgrund maste RSV
vid en objektiv beddmning anses i hégsta grad ha gjort sannolikt att det pris
som P-E.A. erlagt vid férvarvet av aktierna varit grundat pa férvantningar av
det kommande konvertibelldnet. - Det som salunda framgar i malet visar enligt
kammarrattens mening att forfarandet utgjort ett s.k. skatteuppldagg dar varje
led i transaktionskedjan varit planerat i forvdg med syfte att tillhandah3lla
avdragsmdjligheter. P-E.A. har uppenbarligen forvarvat aktierna under
forutsattningen att han skulle fa delta i en kommande férmanlig
konvertibelemission. Det belopp som P-E.A. utgivit kan emellertid inte ses som
en fortida betalning fér andelar i den annu inte formellt beslutade
konvertibelemissionen. Betalningen kan darfér inte frankannas samband med
aktieférvarvet och kan inte foranleda att anskaffningskostnaden férdelas mellan
aktier och skuldebrev. Genom aktieférvarvet har P-E.A. namligen enligt
bestémmelsen i 5 kap. 2 § aktiebolagslagen jamford med 4 kap. 2 § samma lag
fatt en foretradesratt att vid en konvertibelemission teckna sig for forvarv av
skuldebrev. Nagot séarskilt féorvarv av namnda rattighet har saledes inte kunnat
ske. Att P-E.A. vid férvarvet av aktierna utgatt fran att med dessa foljde en ratt
att delta i en planerad konvertibelemission medfor inte att han kan anses ha
utgivit ersattning for en utféstelse att emissionen skulle komma till stdnd. Med
hénsyn till bestsammelsen i anvisningspunkt 2 b nionde stycket till 36 § KL, far
det dessutom anses uteslutet att berakna anskaffningskostnaden for de
konvertibla skuldebreven till ett hogre belopp é&n det som erlagts till Omega vid
forvarvet (jamfor prop. 1984/85:193 s. 42 f och 1989/90:110 s. 437 f). Mot
denna bakgrund finner kammarratten, trots forfarandets karaktar av s.k.
skatteupplagg, att det inte féreligger ndgon grund fér att franga uppgifterna i
deklarationen och férdela den déar uppgivna anskaffningskostnaden mellan
aktierna och skuldebreven. - N&r det - - - (se kammarrattens dom i mal I
nionde t.o.m. femtonde stycket) - - - kostnader i malet. - Kammarratten avslar
Overklagandet.

Kammarratten avslar P-E.A:s yrkande om ersattning for
kostnader i malet.

RSV fullféljde sin talan.
Prévningstillstdnd meddelades.

Regeringsratten (1995-11-14, Tottie, Wadell, Sjoberg, Holstad) yttrade: Skalen
for Regeringsrattens avgorande. Nar P-E.A. - - - (se Regeringsrattens dom i



mal I forsta stycket) - - - i forvag.

For B-aktierna i Omega har P-E.A. erlagt ett belopp - 37 500 kr/aktie - som
ostridigt motsvarade aktiens substansvarde. Han tillhérde emellertid den krets
av personer som hade inflytande vid planeringen av skatteuppldgget. Fran det
allmannas sida goérs mot bl.a. den bakgrunden gallande att P-E.A:s betalning
avsett hans deltagande i upplagget som sddant, dvs. till viss del avsett
foretradesratten att for varje moderaktie teckna ett skuldebrev som kunde
konverteras till tre nya B-aktier, och att anskaffningsvardet fér en moderaktie
darfér genom proportionering bér berdknas motsvara endast en fjardedel av
den ursprungliga képeskillingen dkad med vad som erlagts for konvertibeln. P-
E.A. hanvisar & sin sida till bestdmmelserna i anvisningspunkt 2 b nionde
stycket till 36 § KL om att en foretradesratt till teckning av bl.a. konvertibelt
skuldebrev, vilken grundas pa aktieinnehav i bolaget, skall anses anskaffad
utan kostnad.

De nu angivna - - - (se Regeringsrittens dom i mal I tredje t.o.m. fjarde
stycket) - - - tillamplig i malet.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststdller det slut som
kammarréttens dom innehaller betréffande P-E.A:s inkomsttaxering 1989.

Féredragna 1995-10-17, féredragande Hakansson, malnummer 4739-1994 och
4744-1994

Sokord: Inkomst av tillfallig férvarvsverksamhet; Skatteflykt

Litteratur: prop. 1984/85:193 s. 26, 41-43; prop. 1989/90:110 s. 436-438.




