HOVRATTEN FOR PROTOKOLL Aktbilaga 8

VASTRA SVERIGE 2011-09-21 Mil nr OA 3869-11
Avdelning 2 Féredragning i
Rotel 21 Goteborg

RATTEN

Hovrittspresidenten Gunnel Wennberg samt hovriittstdden Gunnel Alenbratt, Peter
Islander, referent och protokollférare, och Peter Broberg

KLAGANDE
1. SAAB Automobile Aktiebolag, 556258-8912
461 80 Trollhéttan

2. Saab Automobile Powertrain AB, 556602-9038
c/o SAAB Automobile AB
461 80 Trollhiittan

3. Saab Automobile Tools AB, 556790-3322
c/o SAAB Automobile AB
461 80 Trollhéittan

SAKEN
Foretagsrekonstruktion

OVERKLAGAT AVGORANDE ) i
Vinersborgs tingsritts beslut den 8 september 2011 i drendena A 3227-11, A 3228-11
och A 3229-11, se bilaga A

Malet foredras, varvid hovritten antecknar fljande.

SAAB Automobile Aktiebolag (bolaget), Saab Automobile Powertrain AB och Saab
Automobile Tools AB (tillsammans bolagen) har yrkat att hovritten beslutar att fore-

tagsrekonstruktion ska inledas for bolagen. De har som grund anfort bl.a. foljande.

Tingsritten har gjort en foretagsekonomisk prévning av de finansiella 3sningar och
planer for verksamheten som bolagen har presenterat. Denna provning har i véisentliga
avseenden giit lingre #n vad lagstiftaren har avsett. Tingsrétten har inte haft att prova
om det finns forutsittningar for en framgdngsrik rekonstruktion utan endast om det dr
uteslutet att en foretagsrekonstruktion leder till att verksamheten kan rekonstrueras.
Sjilva syftet med foretagsrekonstruktionen &r att rekonstruktéren ska understka om

forutsittningar for en rekonstruktion foreligger. Tingsrétten far inte i sin inledande

Dok.Id 233029

Postadress Besiiksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 40 Packhusplatsen 6 031-701 2200 031-77429 43 mandag — fredag
401 20 Géteborg E-post: hovratten.vastrasverige@dom.se 08:00-16:00

www.vastrahovratten.domstol.se



HOVRATTEN FOR PROTOKOLL OA 3869-11
VASTRA SVERIGE 2011-09-21
Avdelning 2
provning foreg den undersskning som rekonstruktéren, tillsammans med borgentirer-
na, har att géra under rekonstruktionsforfarandet. Tingsriitten besitter inte heller den

kompetens och har inte det underlag som kréivs for att gora denna beddmning, s#rskilt

inte pd den korta tid som lagen foreskriver for prévningen.

En anstkan av giildeniren om fSretagsrekonstruktion ska innehalla en kortfattad redo-
gorelse for gildenidrens ekonomi och orsakerna till betalningssvérigheterna samt en
redogdrelse for hur gildendiven avser att verksamheten ska bedrivas i fortsitiningen och
en uppgorelse nis med borgenirerna. Det beddmningsunderlag som ska ges in till
tingsrétten &r saledes hogst begriinsat och riitten ska inte heller Pa detta stadium gora
ndgon mer ingdende prévning av forutsittningarna for en framgéngsrik rekonstruktion.
For det fall lagstiftaren hade avsett att tingsriitten skulle gora en bedémning av fSrut-
séttningarna for en framgangsrik foretagsrekonstruktion, pé sttt som tingsritten har
gjort, hade det behdvts ett langt mer kvalificerat underlag #n vad som anges | lagtex-

ten.

Det har vidare uppstillts ett ligt beviskrav for att foretagsrekonstruktion ska beviljas.
Enligt lagtexten far beslut om féretagsrekonstruktion inte beviljas om det saknas skilig
anledning att anta att syftet med foretagsrekonstruktion kan uppnis. Avgdrande #r att
mdjligheten av att en foretagsrekonstruktion leder till att verksamheten kan rekonstrue-
ras inte framstar som utesluten. SA snart beddmningen dr den att utredningen kan visa
att fSrutsiittningar for en lyckosam rekonstruktion finns bor beslut om foretagsrekon-

struktion meddelas.

De kinesiska bilforetagen Youngman och Pang Da har funnit skiil att investcra 245
miljoner euro i bolaget samt genom akticsigaravtal forbundit sig att vid behov tillskjuta
ytterligare medel. Tillskottet om 245 miljoner euro &r tilleéckligt for att dter {3 igdng
produktionen av bilar. Youngman har dessutom forbundit sig att tillfSra kortsiktig fi-
nansiering, s.k. bryggfinansiering, till ett belopp om 70 miljoner euro inom tvd veckor.
I ett sddant skede har internationella banker visat intresse av att ta dver bolagets existe-

rande 13n, vilket skulle leda till att ytterligare likviditet tillfors bolaget. Nédvindiga
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tillstand fran kinesiska myndigheter forviintas komma att meddelas enligt en sdrskild

tidsplan.

En rad verksamhetsforbittringar har genomforts sedan den forra rekonstruktionen och
ytterligare forbitiringar planeras. Den planerade rekonstruktionen av bolagets verk-
samhet kommer att leda till bl.a. ytterligare reduktion av bolagets strukturella kostna-
der, en expansion av bolagets produktportfslj, inkdpssamarbete med Youngman med
stinkta inkopskostnader som f5ljd samt en volym- och intéktstkning pé befintliga och

nya marknader.

Den goodwillskada och forsvagning av varumérket SAAB som tingstiitten pastar sig

ha kunskap om och som tingstéitten menar har drabbat bolaget saknar grund.

Sammantaget anser bolagen att det finns starka skél att anta att en foretagsrekonstruk-

tion skulle bli framgéngsrik.

Hovritten meddelar foljande

BESLUT

HOVRATTENS SLUT

Med dndring av tingsriittens avgdrande beslutar hovrétten om foretagsrekonstruktion
for SAAB Automobile Aktiebolag, Saab Automobile Powertrain AB och Saab Auto-
mobile Tools AB.

Det ankommer pé tingsriitten att utse rekonstruktor, bestimma tid for borgenirssam-

mantriide samt vidta de tgirder som hovrittens beslut i dvrigt medfor.
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Hovriitten erinrar om att en fretagsrekonstruktion ska upphéra nér tre manader forflu-
tit frdn dagen for detta beslut om inte en ansékan om forldngning av tiden dessférinnan

inkommit till ritten.
HOVRATTENS SKAL

Vad sdger lagen och forarbetena om prévningen av en ansékan om Joretagsrekon-

struktion?

Beslut om foretagsrekonstruktion far inte meddelas, om det saknas skiilig anledning att
anta att syftet med foretagsrekonstruktionen kan uppnas (2 kap. 6 § andra stycket lagen
[1996:764] om foretagsrekonstruktion).

Ay [Orarbetena till lagen framgar bl.a. fljande.

En given utgdngspunkt méste vara att, av hiinsyn till borgenérerna, sdka undvika att
foretagsrekonstruktion beslutas utan att det verkligen finns fog for det. Den mera
grannlaga bedmningen torde avse om det finns objektiva forutsittningar for att en
foretagsrekonstruktion kan leda till en rekonstruktion av foretaget och om gildendren
verkligen har avsikt och formdga att fullfslja en rekonstruktion. Det éir genom den be-
démningen som det kan undvikas att giildenirer som endast avser att utverka betal-
ningsansténd kommer i friga for beslut om foretagsrekonstruktion. Samtidigt star det
klart att det knappast dr méjligt att redan vid tiden {6t anstkan om foretagsrekonstruk-
tion begtira att gildeniiren ska presentera ett fullodigt underlag for en sddan bedém-
ning. Foretagsrekonstruktion borde kunna komma i fifiga i en del fall d det vid tiden
for ansékan inte sikert kan bedomas om foretagets situation #r sidan att det bor av-
vecklas genom konkurs eller om det finns forutsittningar for rekonstruktion, Réttens
provning torde ofta fa inskréinkas till att konstatera dels att gildensren presenterat en
preliminér plan fSr en kommande rekonstruktion, dels att den planen i vart fall inte

saknar realism. (Se propositionen 1995/96:5 s, 72 £)
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Rétten maste gora en prognos betriffande utsikterna for att en foretagsrekonstruktion
kan bli lyckosam. Regeln dr till for att forhindra missbruk av forfarandet. Det #r emel-
lertid ett riitt 13gt beviskrav som i denna del stills pa gildeniiren. Det avgorande bor
vara att mojligheten av att en foretagsrekonstruktion leder till att verksamheten kan
rekonstrueras inte framstar som utesluten. S& snart bedémningen ir den att en mera
ingdende utredning kan visa att forutsiittningar for en lyckosam rekonstruktion finns,
bér beslut om foretagsrekonstruktion kunna meddelas. Réttens prvning kommer dess-
utom att timligen omgaende foljas av ytterligare beddmningar nér elt mera tiliforlitligt
underlag foreligger. Saknas grund for att avsla en ansdkan, ska ritten besluta om fore-

tagsrekonstruktion. (Se propositionen 1995/96:5 s. 180.)

Hur dr forhdllandena for bolagen i detta drende?

Bolagen har anfort att de kinesiska foretagen Youngman och Pang Da beslutat att inve-
stera 245 miljoner euro i bolaget samt att detta tillskott &r tillriickligt for att ater fa
igang produktionen. Bolagen har &ven gett in tv “Letter of Support” frén de kinesiska
foretagen och en tidsplan fr de kinesiska myndigheternas godkinnande. Sdsom tings-
ritten konstaterat #r det oklart om de kinesiska myndigheterna kommer att godkéinna
avtalen. Det framstar dven, vilket tingsriitten ocksé papekat, som ovisst om den plane-
rade finansieringen ir tilleiicklig for att 16sa bolagets finansiella problem pé ett hallbart
sitt. Den s.k. bryggfinansieringen om 70 miljoner euro foréndrar inte ndmnvért denna

bedémning.

Det forhallandet att produktionen endast undantagsvis varit igang de senaste fem ma-
naderna kan antas ha paverkat bolagets goodwill negativt. Det saknas dock underlag

for att géra beddmningen att goodwillfrlusten varit betydande.

Som tingstitten har framhéllit har den tidigare foretagsrekonstruktionen inte varit
framgangsrik. Négon néirmare analys av orsakerna hiirtill gér emellertid inte att gbra pd

det material som hovritten har.
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T hovritten har bolagen éiven redovisat vissa ytterligare itgérder som planeras for att

forbittra verksamheten, vilket ska dka intikterna och stinka kostnaderna.

Avslhutande bedémning

Det &r hovrittens mening att det finns anledning att ifrégasstta om det foreligger fSrut-
sittningar for en framgéangsrik rekonstruktion av bolagen. Mot bakgrund av de uttalan-
den som gjorts i forarbetena stir det emellertid klart att rittens prévning av en ansdkan
om foretagsrekonstruktion ska vara forhillandevis summarisk. Prévningen ska inviktas
pé om det finns objektiva fSrutséttningar for att en foretagsrekonstruktion kan [yckas.
Den kommer dessutom att tdmligen omgdende f&ljas av ytterligare beddmningar nér ett

mer tillforlitligt underlag foreligger.

I detta fall gor hovriitten beddmningen att en mer grundlig utredhing kan visa att forut-
séittningar for en framgangsiik rekonstruktion finns. Det foreligger d inte skiilig an-
ledning att anta att syftet med fSretagsrekonstruktionen inte kan uppnds. P4 grund av
detta och dé Svriga fSrutsitiningar for rekonstruktion sr uppfyllda ska foretagsrekon-

struktion for bolagen inledas.
OVERKLAGANDE, s¢ bilaga B

Overklagande senast den 12 oktober 2011

Peter Islander

SKILJAKTIG MENING, se aktbilaga 9




Bilaga A

VANERSBORGS PROTOKOLL Aktbilaga 6 i alla #renden
TINGSRATT 2011-09-08 Mal nr
Handliiggning i A 3227-11, A 3228-11 och
Vinersborg A 3229-11

Handléggning i parternas utevaro

RATTEN
Lagmannen Gunnar Krantz och raidménnen Cecilia Tisell (referent) och Patrick
Baerselman

PROTOKOLLFORARE
Cecilia Tisell

SOKANDE

A3227-11
SAAB Automobile Aktiebolag, 556258-8912
461 80 Trollhittan

A 3228-11

Saab Automobile Powertrain AB, 556602-9038
c/o Saab Automobile Aktiebolag

461 80 Trollhéttan

A3229-11

Saab Automobile Tools AB, 556790-3322
c/o Saab Automobile Akticbolag

461 80 Trollhittan

SAKEN
Féretagsrekonstruktion

SAAB Automobile Akticbolag, Saab Automobile Powertrain AB och Saab

Automobile Tools AB har anstkt om att tingsriitten ska besluta att inleda

foretagsrekonstruktion for bolagen samt foreslagit att advokaten G I- . utses till
rekonstruktor.
Dok.1d 176875
Postadress Bestksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 1070 Hamngatan 6 0521-2702 00 0521-27 02 80 mindag — fredag

462 28 Vinersborg E-post: vanersborgs.tingsratt@dom.se 09:00-16:00




VANERSBORGS TINGSRATT PROTOKOLL
Efter genomgéng av handlingarna i drendena meddelar tingsritten f5ljande
SLUTLIGA BESLUT

T fngsrﬁﬂens avgorande
Tingsritten avslar SAAB Automobile Aktiebolags, Saab Automobile Powertrain AB:s

och Saab Automobile Tools AB:s ans8kningar om foretagsrekonstruktion.

Skéilen for avgdorander
SAAB Automobile Aktiebolag, fortsittningsvis bolaget, genomfsrde under 2009 en
foretagsrekonstruktion. Det finns inte ndgot formellt hinder mot att bolaget nu pa nytt

ansdket om foretagsrekonstruktion.

Av utredningen i #irendena framgér att Saab Automobile Powertrain AB och Saab
Automobile Tools AB #gs till 100 procent av bolaget. Dessa dotterbolag omfattas av
samma afférsplan som bolaget och #r for sin fortlevnad och betalningsférmaga
beroende av de finansieringsldsningar som bolaget arbetar med och som finns
redovisade i bolagets anstkan. Av detta foljer att det r av avgérande betydelse for alla

drenden hur tingsritten bedémer bolagets anstkan om rekonstruktion.

Till att bérja med finner tingsritten att utredningen visar att bolaget inte kan betala sina
torfallna skulder. En av forutsittningarna for att bifalla bolagets ansékan 4r ddrmed
uppfylld. For att bolagets ansékan ska kunna bifallas kiiivs dock ocksa att bolaget
presenterat ett underlag som medger bedSmningen att det finns skilig anledning att
anta att syftet med en foretagsrekonstruktion kan uppnis. I den provningen ligger att
pé grundval av underlaget bedéma om det finns férutsdttningar for en framgingsrik

foretagsrekonstruktion,

Den rekonstruktion som bolaget genomforde 2009 var mycket omfattande. Det star nu
klart att det allt sedan rekonstruktionen avslutades har vidtagits ett antal olika atgéirder

som syftat till att tillfora bolaget nddvéndigt kapital. Trots detta kvarstar bolagets




VANERSBORGS TINGSRATT PROTOKOLL

finansiella problem. Tingsrétten finner ddrfor att den tidigare genomforda

rekonstruktionen inte kan anses ha varit framgéngsrik.

Bolaget har i ansokan redogjort for hur bolaget planerar att 15sa sin likviditetskris. Den
huvudsakliga finansieringslésningen pastas vara avtal som bolaget triffat under
sommaren 2011 med de kinesiska bolagen Youngman och Pang Da. Enligt ansokan ir
avtalen med de kinesiska bolagen villkorade av att berdrda kinesiska myndigheter
godkznner avtalen. Det framstr som oklart om - och i sa fall nidr - bertrda kinesiska
myndigheter kommer att godkiinna avtalen. I frdga om andra finansiella lsningar har
bolaget endast limnat mycket allmént hallna uppgifter om forhandlingar som pégar i
syfte att 16sa likviditetskrisen. Det framstdr dven som ovisst om den planerade
finansieringen skulle ricka till for att Jgsa bolagets finansiella problem pa ett hillbart
siitt, sirskilt med beaktande av att medlen ska téicka dven behoven av kapital i de andra
bolag som nu ansiker om rekonstruktion. Sammantaget finner tingsrétten att det
framstar som oklart hur bolaget ska kunna lsa likviditetskrisen och fortsétta

verksambheten.

Bolagets kiirnverksamhet bestar i att tillverka och silja personbilar. Trots den
omfattande rekonstruktionen 2009 och trots de anstriingningar som har gjorts under
2010 och hittills under 2011 for att stiirka och forbiitira verksamheten, kan det
konstateras att produktionen i bolaget inte har kunnat hallas igéng sedan slutet av mars
2011, med undantag av nigra kortare tidsperioder. Dessa dterkommande
produktionsstopp torde ha resulterat i betydande goodwillforlust for bolaget och en
forsvagning av varumirket SAAB. Forhdllandena &r enligt tingsrétten sadana att
bolagets forutsitiningar att pa ett framgéngsrikt sétt rekonstruera verksamheten i vart

fall inte framstir som bittre nu fin de var 2009.

En samlad beddmning — varvid tingsritten ligger sirskild vikt vid de omsténdigheter
och beddmningar som har redovisats i det foregdende — leder tingsrétten till slutsatsen
att det saknas skiilig anledning att anta att syftet med en foretagsrekonstruktion nu

skulle kunna uppnas. Bolagets ansbkan ska dirfor avslas. Vid detta forhllande ska
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dven Saab Automobile Powertrain AB:s och Saab Automobile Tools AB:s anstkningar

om foretagsrekonstruktion avslas.
HUR MAN OVERKLAGAR, s¢ bilaga (DV 406)
Overklagande ska ha kommit in till tingsriitten senast den 29 september 2011 och vara

stillt till Hovriitten for Vistra Sverige. Provningstillstand kréivs.

Som ovan

Cecilia Tisell

Protokollet uppvisat sd




pilaga B

HOVRATTEN FOR VASTRA SVERIGE

ANVISNINGAR FOR OVERKLAGANDE

Overklagande skall géras skriftligen. Skrivelsen skall stiillas till Higsta
domstolen, men den skall skickas eller limnas till hovriitten.

Skrivelsen skall ha kommit in till hovriitien senast den dag som anges
under rubriken OVERKLAGANDE i hovriittens avgorande. Nigon
tidsgrins giiller dock inte for klagan Sver beslut om hiilktning, resefirbud -
eller restriktioner enligt 24 kap 5a § riittegAngsbalken.

Det Lkriivs privningstillstind for att Hogsta domstolen skall prova ett
sverklagande. Provningstillstind behdvs dock inte niiy Justitiekanslern
eller Riksdagens ombudsmiin dverklagar i mél om allméint atal,

Provningstillstind far meddelas endast om

1. det #r av vikt f8r ledning av réttstillimpningen att talan provas ay Hogsta
domstolen, eller

2. det finns synnerliga skl till sidan prévning, sdsom att det finns grund for
resning cller att domvilla frekommit eller att maélets utgng i hovritien
uppenbarligen beror pd grovt forbiseende eller grovt misstag,
Om provningstillstdnd meddelas i ett av tvé eller flera likartade mal, kan
provningstillstind meddelas ocksé i dvriga mal.

I skrivelsen till Hogsta domstolen skall anges

1. klagandens namn, adress och telefonnummer.

2. det avgdrande som §verklagas (hovréttens namn och avdelning, mélets
nummer och dagen for avgorandet).

3. den #ndring i avgdrandet som klaganden yrkar.

4. de skal som klaganden &beropar fr att avgdrandet skall éndras.

5. de omstindigheter som klaganden Aberopar till stod for att provningstillstand
skall meddelas, och

6. de bevis som klaganden vill dberopa och vad som skall styrkas med vatje
sarskilt bevis.




Bilaga C

Av. HOVRATTEN FOR SKILJAKTIG M3l nr

VASTRA SVERIGE MENING OA 3869-11
Avdelning 2 2011-09-21 Aktbilaga 9
Rotel 21

Hovriéttspresidenten Gunnel Wennberg dr skiljaktig i friga om utgdngen och faststiller

Viinersborgs tingsritts beslut att avsld anstkningarna om foretagsrekonstruktion, samt

anfor fljande.

Jag instémmer i de 6vriga ledaméternas bedémning att det finns anledning att ifrigasiitta
om det foreligger forutsittningar fr en framgangsrik rekonstruktion av bolagen. Fragan
géller enligt min mening vilka krav som bér stillas pa bolagen for att rekonstruktion ska

beviljas.

Den aktuella lagtexten ir ndgot svartillgiinglig. Dér siigs att foretagsrekonstruktion inte far
meddelas om det saknas skiilig anledning anta att syftet med rekonstruktionen kan uppnas.
Detta krav uttrycks ofta i litteraturen sa att det ska finnas skilig anledning att anta att syftet
med rekonstruktionen kan uppnas for att sidan ska beviljas. I forarbetena till lagstiftningen
talas om “ett ritt ligt beviskrav” och en timligen summarisk prévning av domstolen i fraga
om ansdkan om rekonstruktion. Déir niimns ocks3 att mdjligheten av att en rekonstruktion
leder till att verksamheten kan rekonstrueras inte ska framstd som utesluten. Men samtidigt
framhlls att en given utgingspunkt maste vara att soka undvika att foretagsrekonstruktion
beslutas utan att det verkligen finns fog for det. Gildeniirens plan for en rekonstruktion far
i vart fall inte sakna realism, uttalas det. Det ska vidare bedémas om gildendren verkligen
har avsikt och forméga att fullfslja en rekonstruktion, och det bér undvikas att géldendrer

som endast avser att utverka betalningsanstdnd kommer i friga for rekonstruktion.

Jag beddmer att de ekonomiska och andra forutsittningar som bolagen har beskrivit i
anstkan om foretagsrekonstruktion och i Sverklagandet inte nar upp till de krav som bor
stéillas fOr att rekonstruktion ska beviljas. Jag beaktar d4 dven den tringda finansiella
situation som bolagen sedan en ingre tid befinner sig i. Det forhallandet att den tidigare
rekonstruktionen inte blivit framgéngsrik #r enligt min mening inte heller oviisentligt for

att beddma bolagens formdga att fullfslja en rekonstruktion.

Dok.Id 233412
Postadress Besiksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 40 Packhusplatsen 6 031-701 22 00 031-774 2943 mandag — fredag
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