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Rubrik: Ett tagande att i samband med en aktieemission forvirva aktier
som inte tecknats har ansetts utgéra en frdn mervardesskatteplikt
undantagen omsattning.

Lagrum: ¢ 3 kap. 9 § mervardesskattelagen (1994:200)

e Artikel 13 B d 5 i radets sjatte direktiv (77/388/EEG) av den 17
maj 1977 om harmonisering av medlemsstaternas lagstiftning
rorande omsattningsskatter - Gemensamt system for
mervardesskatt: enhetlig berdakningsgrund

Rattsfall: e EU-domstolens dom den 10 mars 2011 i mal C-540/09
e RR 2003 ref. 94

REFERAT

Skatteverket beslutade vid omprovning den 30 december 2005 att, efter
revision hos Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp (banken), genom
efterbeskattning paféra banken ytterligare utgdende mervardesskatt med 18
692 177 kr for tillhandahalina garantigivningstjanster (s.k.
underwritingtjanster) i samband med nyemission. De belopp som banken hade
erhdllit i samband med dessa tjanster (74 768 708 kr) utgjorde erséttning for
dtagande att vid ej fulltecknad nyemission teckna sig for ett specifikt
emissionsbelopp. Skatteverket anférde att tjansterna inte kunde anses
omfattas av det undantag fran skatteplikt fér bank- och finansieringstjénster
och vardepappershandel som stadgades i 3 kap. 9 § mervardesskattelagen
(1994:200), ML. Den provision som erhallits fér garantigivningstjansterna
utgjorde darmed skattepliktig omsattning.

Banken dverklagade Skatteverkets beslut att paféra utgdende mervéardesskatt
pa tillhandahllna garantigivningstjénster och yrkade att bankens utgdende
mervardesskatt for redovisningsperioden oktober 2002 skulle sattas ned med
18 692 177 kr. Till stéd for sin talan anférde banken i huvudsak féljande.
Garantigivningstjansten syftar till att sakerstédlla att kunden (emittenten)
erhdller den finansiering (riskkapital) som emittenten efterstrévar. Den enda
prestation som kunden efterfrdgar och &r beredd att utge ersattning for &r
saledes finansiering av sin verksamhet. Enligt bankens uppfattning &r det
tvekldst fraga om en sddan bank- och finansieringstjanst som avses i artikel 13
B d i EG:s sjatte mervardesskattedirektiv och 3 kap. 9 § forsta stycket ML. Att
genomfdrandet av den transaktion som tjansten avser villkoras av en framtida
handelse fortar inte tjansten dess allt igenom finansiella karaktéar. - Banken
hemstallde att lansratten skulle inhdmta ett férhandsavgérande fran EG-
domstolen. Banken anférde att tolkningen och tillampningen av sjatte
mervardesskattedirektivet i den aktuella frdgan inte var enhetlig inom EG,
vilket tillsammans med de oacceptabla konkurrensnackdelar som olikheterna
kunde medfora for de svenska vardepappersinstituten understrok vikten av att
ett férhandsavgérande inhamtades.

Skatteverket vidhéll i obligatoriskt omprévningsbeslut den 23 oktober 2006
tidigare fattat beslut.

Lansratten i Stockholms lan (2007-08-22, ordférande Lagercrantz) yttrade: 1
kap. 1 § ML anger att mervardesskatt ska betalas till staten vid sadan
omsattning inom landet av varor eller tjanster som ar skattepliktig och gérs i en
yrkesmadssig verksamhet. - 3 kap. 1 § ML stadgar att omsattning av varor och



tjanster samt import ar skattpliktiga, om inget annat anges i tredje kapitlet. -
Enligt 3 kap. 9 § ML undantas fran skatteplikt till mervardesskatt omsattning av
bank- och finansieringstjanster samt sadan omsattning som utgor
vardepappershandel eller déarmed jamfoérlig verksamhet. Med
vardepappershandel forstas enligt 3 kap. 9 § tredje stycket 1 ML omsattning
och férmedling av aktier, andra andelar och fordringar, oavsett om de
representeras av vardepapper eller inte. - Artikel 13 B i sjatte
mervardesskattedirektivet (77/388/EEG) anger ett antal undantag fran
skatteplikt. Enligt artikel 13 B d punkterna 1, 2 och 5 undantas féljande
transaktioner:

1. Beviljande av och férhandlingar om krediter och férvaltning av krediter av
den person som beviljat kredit.

2. Férhandlingar om och annan befattning med kreditgarantier eller andra
sakerheter och forvaltning harav av den som beviljat kredit.

5. Transaktioner och férhandlingar med undantag av forvaltning och férvar
rorande aktier, andelar i bolag eller andra sammanslutningar, obligationer och
andra vardepapper.

Lansrattens beddmning - Lansratten finner inte skal att inhamta ett
férhandsavgérande fran EG-domstolen. - Huvudfragan i malet &r om den tjénst
i form av garantiatagande som banken tillhandahallit mot erh3llande av
provision ar en omsattning som ar undantagen fran skatteplikt. Harvid goér
lansratten féljande bedémning.

Banken har mot att provision erhallits, tillhandahallit tjanster i samband med
nyemission. Den tjdnst som har tillhandah3llits &r ett atagande att teckna
nyemitterade aktier i handelse av att nyemissionen inte fulltecknas.
Férutsattningarna i forevarande fall &r direkt jamforbara med de i RA 2003 ref.
94. Regeringsratten anfér i domen att skyldigheten att férvarva nyemitterade
aktier endast aktualiseras om emissionen inte blir fulltecknad, dvs. dtagandet
ar villkorat av en framtida héndelse. Vidare framh3ller Regeringsrétten att
garantigivningstjansten ska bedémas sjalvstandigt eftersom det rér sig om en
separat tjénst, dvs. det &r inte en underordnad tjénst till en fran skattplikt
undantagen omsattning av en huvudtjanst. Regeringsratten anser inte att
garantidtagandet kan ses som en sddan omséttning eller transaktion som
paverkar parternas rattigheter eller skyldigheter avseende de finansiella
instrumenten. Tjansten kan enligt Regeringsratten darfor inte anses utgora
vardepappershandel eller ddrmed jamfoérlig verksamhet i
mervardesskatterattslig mening. Vad galler bank- och finansieringstjanster
konstaterar Regeringsratten att det villkorliga dtagandet att férvarva
nyemitterade aktier inte heller kan anses utgdra sadana tjénster. Lansratten
finner inte skal att avvika fran Regeringsrattens bedémning. Den tjanst som
banken har tillhandahdllit kan enligt l&nsratten inte anses utgdra
vardepappershandel eller darmed jamfoérlig verksamhet. Inte heller utgér
tjansten en bank- eller finansieringstjénst. - Utgdende mervardesskatt kan dock
endast paféras om det finns grund for efterbeskattning. Lénsratten har med
stdd av Regeringsrattens praxis funnit att tillhandahallandet av
garantigivningstjanster inte kan anses vara omsattning som &r undantagen fran
beskattning. Genom att inte redovisa utgdende mervardesskatt pa
tillhandahdllna garantigivningstjénster har banken darfér lamnat en felaktig
uppgift till ledning fér beskattningen. Lansrattens bedémning ar att den
felaktiga uppgiften ar en sddan oriktig uppgift som avses i
skattebetalningslagen och att grund for efterbeskattning féreligger. -
Overklagandet ska sdledes avslds. - Lansratten avslar dverklagandet.

Banken 6verklagade lansrattens dom och yrkade att kammarratten skulle satta
ned bankens utgdende mervérdesskatt for redovisningsperioden oktober 2002
med 18 692 177 kr. Banken yrkade vidare att kammarratten skulle inhdamta ett
forhandsavgbrande av EG-domstolen. - Till stdd for sin talan anférde banken i
huvudsak féljande. Undantaget fran skatteplikt i 3 kap. 9 § ML for omsattning



av bank- och finansieringstjanster och fér vardepappershandel har utformats
efter férebild av motsvarande bestdammelser i artikel 13 B d i EG:s sjatte
mervardesskattedirektiv (direktiv 77/388/EEG), "mervardesskattedirektivet",
numera artikel 135 i radets direktiv 2006/112/EG av den 28 november 2006
om ett gemensamt system for mervardesskatt. Dari anges - savitt har av
intresse - att transaktioner rérande férhandlingar om och beviljande av
krediter, férhandlingar om och annan befattning med kreditgarantier eller andra
sakerheter och forvaltning darav av den som beviljat kredit, samt transaktioner
och férhandlingar rérande aktier, andelar i bolag eller andra sammanslutningar,
obligationer och andra vardepapper undantas fran skatteplikt. - Regeringsrétten
har i rattsfallet RA 2003 ref. 94 funnit att ett villkorat dtagande i samband med
nyemission att tillhandah&lla finansiering i form av riskkapital genom teckning
av aktier som inte blivit tecknande vid emissionen - underwriting - a@r en tjanst
som inte &r underordnad ndgon (fran skatteplikt undantagen) huvudtjénst och
att den sarskilda (separata) underwritingtjdnsten inte omfattas av undantaget i
3 kap. 9 § ML. Sverige torde i och med Regeringsrattens avgérande vara det
enda land inom Europeiska Unionen som uttar skatt vid omsattning av tjanster
av har aktuellt slag. - En nyemission av aktier innebar att emittenten stker
finansiering av sin verksamhet pa primdrmarknaden. En emissionsgaranti -
underwriting - syftar darvid enbart till att sakerstalla att kunden (emittenten)
erhdller den finansiering som han efterstravar. Den enda prestation som
kunden efterfrdgar och &r beredd att utge ersattning for ar sdledes
sdakerstdllandet av att emissionen blir fulltecknad, dvs. att féretaget tillforsdkras
den finansiering som efterstravas. Mot denna bakgrund &r det enligt bankens
uppfattning svarférstaeligt att vardepappersinstituts prestation skulle innebéara
ndgot annat &n tillhandahallande av finansiering at emittenten, I3t vara genom
ett villkorat dtagande att erlagga teckningslikvid med ett visst hégsta belopp. -
Vardepappersinstitutet iklader sig darvid en finansiell risk for att dtagandet
maste infrias, utan att en efterféljande avyttring av emittentens aktier inbringar
ett vederlag som svarar mot teckningslikviden. Institutets dtagande utgér
darfor ett allt igenom finansiellt atagande av samma slag som t.ex. ett
kreditléfte. - Man kan har dra paralleller med flera av de tjanster som tvekldst
undantas frdn mervardesskattplikt. Ett underwritingsdtagande kan sdledes
sagas utgodra primarmarknadens motsvarighet till stallande av saljoption, s.k.
put option, pd sekunddrmarknaden. Det kan vidare liknas vid tillhandahallande
av en forsakringstjanst. Dess primara, egentliga och enda syfte och funktion ar
dock enbart att tillhandahalla den finansiering som kunden efterfragar. Enligt
bankens uppfattning &r det harmed tvekldst fraga om en sddan tjénst som
avses i artikel 13 B d i EG:s sjatte mervardesskattedirektiv och 3 kap. 9 § ML.
Att genomfdrandet av den transaktion som tjansten avser villkoras av en
framtida handelse fortar harvid inte tjansten dess allt igenom finansiella
karaktar. - Tolkningen och tillampningen av mervardesskattedirektivet i har
aktuell fréga &r inte enhetlig inom EG. Enligt Regeringsrattens avgérande RA
2003 ref. 94 omfattas inte tjansten av undantaget i direktivet fér bank- och
finansieringstjanster och fér formedling av vardepapper. I ett flertal
medlemsstater finns det daremot uttryckliga lagbestammelser varigenom
underwriting undantas fran beskattning. Detta, sammantaget med de
oacceptabla konkurrensnackdelar som dessa olikheter kan medféra for de
svenska vardepappersinstituten, understryker enbart vikten av att svenska
domstolar i detta fall verkar for en enhetlig tolkning och tillampning av
direktivet inom gemenskapen. Ett stallningstagande fran EG-domstolen
kommer i vart fall att undanrdja den snedvridning av konkurrensen inom den
gemensamma marknaden som féljer av dagens klart avvikande tolkning och
tilldmpning av mervardesskattedirektivet i de olika medlemsstaterna.

Skatteverket bestred bifall till bankens dverklagande.

Kammarratten i Stockholm (2009-01-14, Schoétt, Riberdahl, Svensson, referent)
yttrade: Kammarréatten finner inte skél att inhamta ett féorhandsavgérande fran
EG-domstolen. - Regeringsratten har i rattsfallet RA 2003 ref. 94 funnit att en
tjanst i form av garantidtagande som ett bolag tillhandahallit mot erhallande av
provision inte ar en omsattning som ar undantagen skatteplikt.



Regeringsrattens beddmning av den aktuella beskattningsfrdgan bygger pa en
tolkning av mervardesskattelagen och artikel 13 B d i EG:s sjatte
mervardesskattedirektiv (direktiv 77/388/EEG); numera artikel 135 i radets
direktiv (2006/112/EG) om ett gemensamt system for mervardesskatt. - Som
l&nsratten funnit &r forutsattningarna i férevarande mal direkt jamférbara med
dem som féreligger i namnda avgdérande fran Regeringsratten (RA 2003 ref.
94). Aven om det frdn bankens sida anférts starka argument for att tjansten
utgdr en sddan finansieringsverksamhet som avses i 3 kap. 9 § ML saknas det
skal for att frdngd den praxis som slagits fast av Regeringsréatten.
Omsattningen &r saledes inte undantagen skatteplikt, varfor éverklagandet ska
avslds. - Kammarratten, som beslutar att inte inhamta férhandsavgorande fran
EG-domstolen, avsldr dverklagandet.

Banken 6verklagade kammarrattens dom hos Hogsta férvaltningsdomstolen och
yrkade att den utgdende skatten skulle sattas ned med 18 692 177 kr.

Skatteverket tillstyrkte bifall till 6verklagandet.

Hogsta forvaltningsdomstolen (2011-05-25, Sandstrém, Dexe, Hamberg,
Brickman, Jaderblom) yttrade: Skélen fér avgérandet

Bolag som ingdr i momsgruppen har under 2002 tillhandahallit
garantigivningstjanster (s.k. underwriting) i samband med nyemission hos
Telefonaktiebolaget LM Ericsson. Tjansterna har syftat till att sdakerstélla att
kunden (emittenten) far den finansiering som efterstravas och har inneburit att
bolagen 3tagit sig att vid ej fulltecknad nyemission teckna sig for ett specifikt
emissionsbelopp.

Frf%gan i malet ar om omsattningen av garantigivningstjansterna ska undantas
frén skatteplikt till mervédrdesskatt.

Enligt artikel 13 B d 5 i sjatte direktivet (77/388/EEG) ska medlemsstaterna
fran skatteplikt undanta transaktioner och férhandlingar med undantag av
forvaltning och férvar rérande aktier, andelar i bolag eller andra
sammanslutningar, obligationer och andra vardepapper, dock med vissa nu inte
aktuella begransningar. Motsvarande reglering, som numera finns i artikel
135.1 i mervardesskattedirektivet (2006/112/EG), har i svensk ratt inférts i 3
kap. 9 § ML, som anger att omsattning av bank- och finansieringstjanster samt
sadan omséttning som utgdr vardepappershandel eller darmed jamforlig
verksamhet undantas fran skatteplikt (forsta stycket). Med vérdepappershandel
forstas bl.a. omsattning och férmedling av aktier, andra andelar och fordringar,
oavsett om de representeras av vardepapper eller inte (tredje stycket).

Hoégsta forvaltningsdomstolen beslutade den 16 december 2009 att inhamta
férhandsavgérande fran EU-domstolen. Hoégsta férvaltningsdomstolen stallde
foljande fraga.

Ska artikel 13 B i sjatte direktivet tolkas sa att dér angivna undantag fran
skatteplikt &ven omfattar sddana tjanster (underwriting) som innebér att ett
kreditmarknadsféretag mot ersattning utfardar en garanti till ett bolag som star
i begrepp att emittera aktier, nar garantin innebar att kreditmarknadsféretaget
o . o = o . .

atar sig att forvarva sadana aktier som eventuellt inte kommer att tecknas
inom den tid som aktieteckningen pagar?

EU-domstolen meddelade dom den 10 mars 2011 (mal C-540/09) och
besvarade fragan enligt féljande.

Artikel 13 B d 5 i sjatte direktivet ska tolkas s&, att det undantag frén
mervardesskatteplikt som féreskrivs i denna bestammelse omfattar de tjanster
som ett kreditmarknadsféretag tillhandahaller genom att mot ersattning utfirda
en emissionsgaranti till ett bolag som star i begrepp att emittera aktier, vilken
innebar att kreditmarknadsforetaget atar sig att férvarva sddana aktier som
eventuellt inte kommer att tecknas inom den tid som aktieteckningen pagar.



Mot bakgrund av EU-domstolens tolkning av den aktuella direktivbestammelsen
far ocksa innebdrden av mervardesskattelagens motsvarande regler anses vara
att omséttningen av de tillhandahdlina garantigivningstjénsterna ska undantas
fran skatteplikt. Overklagandet ska sdledes bifallas.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgérande. Med bifall till 6verklagandet férklarar
Hogsta forvaltningsdomstolen att den utgdende skatten ska sattas ned med 18
692 177 kr.
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