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REFERAT

United Securities Fondkommission AB (bolaget) erhéll under aren 1993 och
1994 ersittning fran ett flertal emittenter av obligationer, terminer och
foretagscertifikat for att bolaget atagit sig att uppratthalla en
andrahandsmarknad fér emittenternas utgivna vardepapper. For sina
dtaganden erhdll bolaget en provision, berdknad som en viss procentandel av
varje emitterat vardepappers nominella belopp. Dartill erhéll bolagen en s.k.
market maker-avgift som synes utgatt med ett visst sarskilt 6verenskommet
belopp per &r under den tid atagandet bestod. Bolaget fusionerades den 18 juni
1996 med moderbolaget United Securities Holding AB.

Skattemyndigheten i Stockholms lan beslutade genom efterbeskattning att for
redovisningsperioderna december 1993 och december 1994 héja bolagets
utgdende mervardesskatt samt att pafora skattetilligg eftersom bolagets
omsattning av tjanst for vilken market maker-avgift utgick, s.k. market maker-
tjanst, inte ansdgs undantagen fran mervardesskatteplikt.

Bolaget d6verklagade skattemyndighetens beslut och yrkade att omsadttningen
av ifragavarande tjénst skulle anses vara undantagen frén skatteplikt.

Lansratten i Stockholms léan (2000-03-22, ordférande Clémentz) yttrade i
fragan om mervéardesskatteplikt: M3let rér redovisningsperioderna december
1993 och december 1994. Den 1 juli 1994 upphévdes lagen (1968:430) om
mervardeskatt, GML, och i dess stalle inférdes den nya mervdrdesskattelagen
(1994:200), ML. De bestammelser varom i malet &r fraga éverférdes emellertid
utan andring i sak fran den tidigare till den nya lagen (se prop. 1993/94:99 s.
153; jfr RA 1996 not. 243). Lansratten finner darfor att rattstillampningen blir
densamma for bdda de ifrdgavarande perioderna. - Enligt 3 kap. 1 § ML &r
omsattning av varor och tjanster skattepliktiga, om inget annat anges i detta
kapitel. - Av 3 kap. 9 § ML (i dess lydelse under beskattningsaret 1994)
framgar foljande. Fran skatteplikt undantas omsé&ttning av bank- och
finansieringstjanster samt sddan omsattning som utgér vardepappershandel
eller darmed jamforlig verksamhet. Med bank- och finansieringstjanster avses



inte notariatverksamhet, inkassotjanster eller uthyrning av
férvaringsutrymmen. Med vardepappershandel forstds omsattning och
formedling av aktier, andra andelar och fordringar, oavsett om de
representeras av vardepapper eller inte, och férvaltning av vardepappersfond
enligt lagen (1990:1114) om vardepappersfonder. - Motsvarande bestammelser
i GML 8terfinns i 7 § samt 8 § 3) och punkt 5 av anvisningarna till denna
paragraf. - Av handlingarna i malet framgar bl.a. féljande. - Under de i malet
aktuella ren bedrev moderbolaget verksamhet inom omrddena penning- och
obligationsmarknad samt aktie- och optionsmarknad. Bolaget var medlem och
deldgare i Stockholms Fondbdrs AB. Bolaget var ett vardepappersbolag under
tillsyn av Finansinspektionen. - Av ett typavtal mellan bolaget och en gédldenar
framgar att avtalet avser férséljning pd den svenska obligationsmarknaden av
obligationer tillhérande ett sarskilt obligationsl&n, utgivet av en galdenér.
Bolaget atar sig darvid att p& galdendrens anmodan och fér galdenérens
rakning utbjuda obligationer fér placering pa den svenska
obligationsmarknaden, att aktivt verka fér att obligationerna handlas pa
andrahandsmarknaden och att fortldpande ange képréntor pa
andrahandsmarknaden samt att, nar respektive emissionsinstituts eget innehav
av obligationer goér det mdjligt, aven ange saljrantor. Rantorna anges i
Reutersystemet eller i motsvarande informationssystem. - Vidare framgar bl.a.
att galdendren atar sig att till respektive emissionsinstitut utge
formedlingsprovision samt market maker-avgift enligt sarskild
dverenskommelse. - Lansratten gor foljande bedémning. - Frdgan i malet &r om
de market maker-tjanster som bolaget tillhandahéller sina kunder omfattas av
undantaget fr&n mervérdesskatteplikt enligt 8 § 3) GML respektive 3 kap. 9 §
ML. - Skattemyndigheten har delat upp galdendrernas ersattningar till bolaget
och har dérvid bedémt att de erséittningar som baseras pa bolagets omséttning
av vardepapper skall vara undantagna fran mervardesskatt.
Skattemyndigheten har sdledes i och fér sig ansett att den
vardepappersférmedling som bedrivits i bolaget ar hanforlig till aktuellt
undantag fran mervardesskatt. Ddremot har den fasta ersattning som utgatt for
tjansterna bedémts som skattepliktig. - Av ingivna avtal framgar att géldenaren
till bolaget betalar formedlingsprovision och market maker-avgift. Den
omstandigheten att bolaget delat upp ersattningen innebar inte i och for sig att
de olika delarna skall behandlas pa olika satt i mervardesskattehdnseende (jfr
punkt 31 i EG-domstolens dom den 25 februari 1999, C-349/96, Card
Protection Plan Ltd v. Commissioners of Customs & Excise - nedan CPP-malet).
- Vid bedédmningen av den mervardesskatterattsliga karaktéren av de utférda
tjansterna aktualiseras i férsta hand frégan om tjansterna skall bedémas var for
sig, varvid omsattningen av vissa tjanster kan vara undantagen fran skatteplikt
och annan omséttning inte, eller om det skall anses vara fraga om
tillhandahallande av en enda tjanst avseende férmedling av vardepapper dar
ovriga tjanster skall anses som underordnade led i tillhandah3llandet av
formedlingstjansten. Det sistnamnda fallet innebar en tilldmpning av principen
att prestationen skall bedémas utifran dess huvudsakliga karaktar (prop.
1993/94:99 s. 136 f.). Lansratten gor harvid féljande bedémning. -
Emissionsverksamheten utgdr penning- och obligationsmarknadens
primarmarknad. Ett antal foretag, s.k. market makers, ger bud till vilket pris de
&r beredda att kdpa skuldférbindelserna - 13na ut pengar -, varefter férséljning
sker till hogstbjudande. Aterférsaljarna saljer sedan dessa obligationer m.m.
vidare till olika placerare. For att skuldférbindelserna snabbt skall kunna
omsaéttas i pengar, dven innan de forfaller till betalning, uppréatthaller
aterférsaljarna en andrahandsmarknad genom att fortldpande stélla kép- och
saljkurser, till vilka de ar beredda att kdpa eller sédlja de utgivna instrumenten.
De bdda marknaderna hénger intimt ihop med varandra, eftersom det normalt
ar en foérutsattning fér emission av I6pande skuldférbindelser att
vardepappersinstituten p& primdrmarknaden ocksa uppratthaller en
andrahandsmarknad genom att i fortsattningen stalla kop- och saljkurser for de
emitterade skuldférbindelserna. P& s8 satt blir instrumenten likvida. Forfarandet
kallas market making och en market maker skapar saledes likviditet pd
marknaden. En market maker har traffat avtal med Svenska
Fondhandlarféreningen om att uppfylla vissa villkor for handeln. - Av ingivna



avtal framgar att bolagets uppdrag bestar av att forsélja vardepapper som
galdenaren avser att I16pande utge. Bolaget atar sig dven att uppratthalla en
andrahandsmarknad i skuldférbindelser. Eftersom en likvid marknad enligt vad
som sagts i det foregdende &r en forutsattning fér emission av
skuldférbindelserna anser lansratten att bolagets uppratthallande av
andrahandsmarknaden i allt vésentligt far anses vara ett medel fér bolaget att
pa basta satt tillhandahalla den tjénst som uppdraget avser, dvs. att emittera
skuldférbindelser, och som i slutandan syftar till att tillféra galdenaren kapital
till basta mojliga ranta. De i malet aktuella tjansterna far darfor anses
underordnade den av gdldendren bestdllda finansiella tjansten (jfr punkterna
29-30 i CPP-malet och &ven punkt 66 i EG-domstolens dom i malet C-2/95,
Sparekassernes Datacenter v. Skatteministeriet). De i malet skattebelagda
tjansterna skall darfor anses som saddana fran mervardesskatteplikt undantagna
finansiella tjianster som avses i 8 § 3) GML respektive 3 kap. 9 § ML. Paférd
mervérdesskatt for erhdlina market maker-ersattningar skall darfér undanrojas
i enlighet med yrkandet. - D3 bolagets 6verklagande bifallits i huvudsaken skall
dven skattemyndighetens beslut att p&féra skattetilldagg undanréjas. -
Lansratten bifaller éverklagandet och undanrdjer skattemyndighetens beslut att
héja bolagets utgdende mervardesskatt samt att paféra skattetillégg.

Skattemyndigheten 6verklagade lansrattens dom och yrkade att domen skulle
undanrdjas.

Bolaget bestred bifall till 6verklagandet.

Kammarréatten i Stockholm (2001-09-13, Anclow, Jansson, Willén, referent)
yttrade i frdgan om mervérdesskatteplikt: Frdga &r om mervéardesskatteplikt for
tid fére Sveriges medlemskap i EU. En av utgdngspunkterna vid utformningen
av undantaget fran skatteplikt avseende finansiella tjénster var trots detta att
uppnd konformitet med EG-rétten (SOU 1989:35 Betdnkande av kommittén for
indirekta skatter, s. 193). Vidare ansdgs det vid anslutningen till EU inte
foreligga ndgot behov av ytterligare anpassningsdtgérder av
undantagsbestdammelsen sdvitt nu ar i fraga. Kammarrétten finner mot denna
bakgrund att &ven om EG-ratten inte utgdr en bindande rattskalla under
redovisningsperioderna december 1993 och december 1994, bér den &nd3
tillmatas betydelse vid tolkningen av undantaget avseende omsattning av bank-
och finansieringstjanster samt sddan omsattning som utgér
vardepappershandel eller darmed jamforlig verksamhet. - Den primara
uppgiften for bolaget i dess verksamhet som marknadsgarant (pa engelska
market maker) uppfattas av kammarratten vara att for emittenters rakning
tillhandah&lla finansiella instrument pa en andrahandsmarknad. Handeln sker
visserligen fér bolagets egen rékning, men med syfte att yrkesmassigt
tillhandahalla kunder investeringstjanster. I uppdraget som marknadsgarant
ingadr for det aktuella bolaget &ven ett atagande att agera pa en primdrmarknad
genom att av emittenter kdpa och vidareforsalja finansiella instrument vid
emissionstillfillet. Som ersattning fér dessa och 6vriga tjénster erhdller bolaget
dels en férmedlingsprovision berdknad pa varje placerat finansiellt instrument,
dels en beloppsfixerad s.k. market maker-avgift. Av i mlen angivna avtal
framgar inte om denna sistnamnda avgift avser nagra sarskilda delar av
uppdraget som marknadsgarant. - Oavsett om bolagets verksamhet ur
mervardesskatterattsligt perspektiv ar att betrakta som
finansieringsverksamhet, vardepappershandel eller en kombination av dem
bdda &r i malen ostridigt att den ersattning som utgdr i form av
formedlingsprovision &r hanférlig till sddan finansiell tjanst som &r undantagen
fran skatteplikt. Kammarratten har att ta stéllning till om &ven uppburen
market maker-avgift utgér vederlag fér prestation som &r befriad fran
mervdardesskatt. Vid denna bedémning anses subjektets identitet sakna
avgorande betydelse (jfr EG-domstolens dom den 5 juni 1997 i mal C-2/95,
Sparekassernes Datacenter). Regeringsratten har nyligen prévat huruvida ett
s.k. corporate finance-uppdrag (CF-uppdrag) medfor skattskyldighet till
mervardesskatt (RA 2001 not. 23). Regeringsréatten faststallde darvid
Skatterattsnamndens forhandsbesked att de prestationer som tillhandahalls vid



ett CF-uppdrag ses som en enhet och anses utgdra en enda fran skatteplikt
undantagen tjanst. Av malet framgar att ersattning for ett CF-uppdrag i regel
utgdr i form av provision, berdknad i relation till vardet av férmedlade aktier. I
forekommande fall betalas en mindre del av ersattningen ut i férskott. Detta
forskott avser inte ndgra sarskilda moment i uppdraget. Om uppdragsgivaren
3terkallar sitt uppdrag innan detta slutforts har det aktuella bolaget normalt
ratt att tillgodorakna sig forskottet. Skatterattsnamnden uttalade att det
forhallandet att bolagets formedlingsuppdrag dterkallas, och att bolaget darfor
endast tillgodordknas ett belopp som motsvarar avtalat forskott, medfor inte
att ndgon omséttning som &r skattepliktig féreligger. Enligt kammarréttens
mening ger rattsfallet stéd for uppfattningen att inte heller ersattningsformen
skall ha avgorande betydelse fér bedomningen av om mervardesskatteplikt
foreligger. Det vasentliga &r i stallet tjanstens karaktar. I forevarande mal
uppkommer frégan om verksamheten som marknadsgarant, vilken medfor
forpliktelser av skilda slag, skall anses som en enda tjanst eller som tva eller
flera fristdende tjanster som skall bedémas var for sig. I bolagets uppdrag ingar
visserligen uppgifter med administrativa inslag, och som sedda for sig inte ar
av en renodlad finansiell karaktér. Dessa delmoment framstar emellertid i allt
vasentligt inte som klart 3tskilda prestationer, utan endast som medel for
bolaget att pa bésta sétt fullgéra sina huvudsakliga ataganden att for
emittenters rakning tillhandah&lla finansiella instrument pa andrahands- och
primarmarknaderna. Ersattningen bolaget har erhdllit fér sina uppdrag som
marknadsgarant skall féljaktligen i sin helhet anses utgéra vederlag fér en frén
skatteplikt undantagen omséttning avseende finansiella tjanster. - Eftersom
utbetald market maker-avgift anses utgéra omséttning av en fran skatteplikt
undantagen finansiell tjanst har bolaget inte lamnat ndgon oriktig uppgift till
ledning fér beskattningen savitt nu &r i frdga. Grund saknas darmed for
paférande av skattetilligg avseende market maker-avgift. - Kammarréatten
avslar 6verklagandet.

Skatteverket dverklagade och yrkade att Regeringsratten skulle besluta att
omsattningen av de aktuella tjansterna skall anses skattepliktig till
mervérdesskatt och att efterbeskattning skall ske med 581 027 kr for r 1993
och 564 099 kr for 8r 1994. Till stéd fér sin talan anférde verket bl.a. féljande.
Verket anser att ett dtagande av bolaget att vid emissionstillfillet képa och
vidareférsalja de aktuella instrumenten &r undantaget fran skatteplikt. Bolagets
dtagande darutdver omfattar tjinster som innebéar att uppratthalla
andrahandsmarknaden avseende de utplacerade instrumenten. Detta dtagande
att fortldpande ange kdprantor och, ndr méjligt ar, séljrantor framstar som en
klart 3tskiljbar tjanst i férhadllande till den initiala tjansten att for emittentens
rakning féormedla instrument till placerare. Det &r inte frdga om att utféra en
tjanst for en avtalsparts réakning med syftet att parten med en annan part skall
sluta avtal avseende ett finansiellt instrument och darmed innebéara en
forandring avseende den rattsliga och ekonomiska situationen mellan parterna.
Atagandet, for vilket det synes klarlagt att en s.k. market maker-avgift utgar,
har snarare karaktdren av en administrativ tjdnst som inte omfattas av nagot
av undantagen fran skatteplikt. - Bolaget har, genom att inte redovisa
mervérdesskatt for ifrdgavarande tjanster och inte heller upplysa om den
beddmning som gjorts, i deklarationen Iamnat oriktig uppagift till ledning for
beskattningen. Efterbeskattning framstar inte som uppenbart oskilig.

Bolaget bestred bifall till 6verklagandet och yrkade att Regeringsratten skulle
inhdmta férhandsavgorande frdn EG-domstolen. Vidare yrkade bolaget
ersattning for kostnader i Regeringsratten med 102 680 kr. Till stéd for sin
talan anférde bolaget bl.a. féljande. Bedémningen av market maker-tjansterna
bér ske med en EG-konform tolkning. Visserligen géller malet tid fére Sveriges
medlemskap, men det synes vara ostridigt mellan parterna att bedémningen
skall grundas pa EG-ratten. Ernst & Young AB har genomfért en s.k. pan-
europeisk utredning om hur market maker-tjanster beskattas i 6vriga 14
medlemsstater inom EU. Av utredningen framgar att tolkningen av artikel 13
B.d i EG:s sjatte mervérdesskattedirektiv (77/388/EEG) inte &r s& uppenbar att
den inte ger utrymme for rimligt tvivel om hur frdgan skall avgéras. Inte heller



star det klart att fragan skulle beddmas pa samma sétt i 6vriga medlemsstater.
- Nagon oriktig uppgift kan inte anses ha lamnats. I vart fall &r det under
forevarande omstdndigheter uppenbart oskaligt att efterbeskatta bolaget.

Regeringsratten (2004-11-29, Ragnemalm, Nordborg, Sandstrém, Ersson,
Hamberg) yttrade: Skalen for Regeringsrattens avgdrande. Malet avser
mervardesskatt for beskattningsperioder fore det svenska medlemskapet i EU.
EG-ratten har, som kammarratten konstaterat, anda betydelse fér tolkningen
av den i malet aktuella lagstiftningen. Med hansyn till de principer som EG-
domstolen redan utvecklat for bedémningen ar det dock inte nédvandigt att
inhamta férhandsavgérande fran EG-domstolen.

Enligt 7 § forsta stycket GML vilken gallde t.o.m. den 30 juni 1994, ar varor och
tjanster skattepliktiga om inte annat foljer av 8 § samma lag. Fran skatteplikt
undantas enligt 8 § forsta stycket bl.a. bank- och finansieringstjédnster samt
vardepappershandel och déarmed jamforlig verksamhet (punkt 3). Av punkt 5
av anvisningarna till 8 § GML framgar att med vardepappershandel och darmed
jamfoérlig verksamhet avses bl.a. omsattning och formedling av aktier, andra
andelar och fordringar, oavsett om de representeras av vardepapper eller ej.
Motsvarande bestdmmelse om undantag fran skatteplikt finns i 3 kap. 9 § ML
som galler fr.o.m. den 1 juli 1994.

Av i malet féretedda avtal mellan bolaget och olika emittenter av vardepapper
framgar att bolaget 3tagit sig att fér emittenternas rékning bistd dessa i
samband med emission av obligationer eller andra vardepapper. Ett av bolagets
dtaganden &r att utbjuda vardepappren pé marknaden. Bolaget skall vidare
aktivt verka for att obligationerna handlas pa andrahandsmarknaden och
fortldpande ange kdp- och saljkurser. Fér sina ataganden erhaller bolaget en
provision, berdknad som en viss procentandel av varje emitterat vardepappers
nominella belopp. Dartill erhaller bolaget en s.k. market maker-avgift som
synes utgd med ett visst sarskilt verenskommet belopp per &r under den tid
dtagandet bestar.

Det &r i malet ostridigt att de ifrdgavarande provisionerna utgér vederlag for av
bolaget utférda tjanster vilkas omsattning inte foranleder mervardesskatteplikt.
Tvisten galler om market maker-avgiften skall beskattas eller inte. Det ar
darvid forst ndédvandigt att underséka om market maker-avgiften utgér
vederlag for tjdnster som kan anses vara fristdende fran bolagets évriga
dtaganden eller om avgiften avser tjanster som &r underordnade de skattefria
tjansterna.

For att en tjanst skall anses vara underordnad en huvudsaklig tjanst kravs att
kunderna inte efterfragar tjansten i sig, utan att denna endast ar ett medel fér
att pa basta satt dtnjuta den egentliga tjanst (huvudtjansten) som
tjansteféretaget tillhandahaller (EG-domstolens dom i mal C-349/96, Card
Protection Plan Ltd, REG 1999 s. I-973, punkt 30). De emittenter som i
samband med en planerad emission av vardepapper vant sig till bolaget har
efterfrdgat tjanster sdvél i samband med sjélva emissionen som under den tid
dad vardepappren handlas p& marknaden. Dessa senare s.k. market maker-
tjanster avser att sdkerstalla en effektivt fungerande andrahandsmarknad. Det
kan antas att tjansterna ofta ar betydelsefulla fér att en emission skall kunna
genomféras framgangsrikt. Enbart detta férhallande innebar emellertid inte att
market maker-tjansterna kan anses underordnade de tjanster som bolaget
tillhandahaller emittenterna vid sjalva emissionstillfallet.

Av bolagets uppgifter framgar att market maker-tjanster i vissa fall
tillhandah3lls separat av féretag, som inte atar sig att medverka vid sjélva
emissionen. Emittenten kan sdledes vélja mellan att I&ta bolaget tillhandah3lla
samtliga tjanster i samband med emissionen och att lata ett annat féretag
tillhandahalla market maker-tjansterna separat. Market maker-tjénsterna kan,
sarskilt mot bakgrund av detta forhallande, inte anses utgéra ett underordnat
led som &r nédvandigt for att tillhandahalla en av emittenten efterfragad
huvudtjénst, och det kan inte heller sagas att market maker-tjansterna fér



emittenterna endast utgdr medel for att pa basta satt dtnjuta de dvriga av
bolaget tillhandah&lina tjansterna (se RA 2003 ref. 90). Omsé&ttningen av
market maker-tjansterna skall darfor i beskattningshanseende bedémas
fristdende fran omséattningen av de tjanster som bolaget tillhandahaller vid
emissionen.

Frdgan ar d@ om market maker-tjansterna kan anses vara sadana tjanster som
utgor vardepappershandel och darmed jamforlig verksamhet alternativt bank-
och finansieringstjanster.

Dessa i GML och ML angivna undantag fran skatteplikt har utformats efter
forebild av motsvarande bestammelser om undantag fran skatteplikt i sjitte
mervardesskattedirektivet, ndrmare bestamt artikel 13 B.d. Dar anges i punkt
5, savitt har &r av intresse, "transaktioner och forhandlingar med undantag av
forvaltning och férvar rérande aktier, andelar i bolag eller andra
sammanslutningar, obligationer och andra vardepapper".

Av EG-domstolens praxis framgar att med uttrycket "transaktioner rérande
vardepapper" avses transaktioner som kan skapa, férandra eller utslacka
parternas rattigheter eller skyldigheter avseende vardepapper, medan med
uttrycket "forhandlingar avseende vardepapper" avses verksamhet som utfors
av en mellanman som inte &r part i ett avtal avseende en finansiell produkt och
vars verksamhet skiljer sig fran de typiska avtalsenliga prestationer som
parterna i sddana avtal utfér (EG-domstolens dom i mal C-235/00, CSC
Financial Services Ltd, REG 2001 s. I-10237, punkterna 33 och 39).

Bolagets dtagande att pd andrahandsmarknaden ange salj- och képkurser fér
emittentens utgivna vardepapper synes forutsatta, att bolaget fér egen rakning
omsaétter vardepappren pa marknaden. Denna bolagets egen handel med
véardepapper &r undantagen fran skatteplikt. Det fran mervéardesskatt
undantagna beskattningsunderlaget torde darvid i princip utgéra den marginal
mellan kdp- och saljkurser som bolaget uppndr (jfr EG-domstolens dom i mal
C-172/96, First National Bank of Chicago, REG 1998 s. I-4387, punkt 32). Det
forhallandet, att en emittent dessutom &r beredd att betala ersattning till
bolaget darfér att bolaget uppratthaller en andrahandsmarknad, kan inte anses
innebara att aven denna ersattning utgér vederlag for bolagets inte
skattepliktiga omséattning av vardepapper. Atagandet gentemot emittenten att
uppratthalla en andrahandsmarknad kan saledes enligt Regeringsréittens
mening inte anses utgodra en tjanst avseende vardepappershandel eller darmed
jamforlig verksamhet i GML:s eller ML:s mening. Inte heller kan atagandet
anses utgdra en bank- och finansieringstjanst.

Omsattningen av market maker-tjansterna ar sdledes inte undantagen fran
skatteplikt.

Genom att inte pd ndgot satt redovisa mervardesskatten i
skattedeklarationerna har bolaget lamnat oriktig uppgift. Grund for
efterbeskattning féreligger darfor. Efterbeskattningarna framstar inte som
uppenbart oskaliga med hansyn till omstandigheterna. Skatteverkets
dverklagande skall sdlunda bifallas.

Bolaget har yrkat ersattning enligt lagen (1989:479) om ersattning for
kostnader i &renden och mal om skatt, m.m. for kostnader i Regeringsratten
med 102 680 kr. M3let avser en fraga som &r av betydelse for
rattstillampningen. Regeringsratten finner att ersattning bor beviljas med
skaliga 25 000 kr.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten avslar yrkandet om inhdmtande
av férhandsavgorande frdn EG-domstolen.

Med bifall till 6verklagandet upphaver Regeringsratten kammarrattens och
lansrattens domar och forklarar att efterbeskattning skall ske fér omsattning av
ifrdgavarande tjanster for vilka vederlag utgatt i form av fast belopp (s.k.



market maker-avgift).

Regeringsratten beviljar bolaget ersattning for kostnader i Regeringsratten med
25 000 kr.

Féredraget 2004-10-27, féredragande Kristiansson, malnummer 6725--6726-
01

Sokord: Mervardesskatt; EG-ratt mervardesskatt
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