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Rubrik: En teckningsratt, som I6pt ut utan att utnyttjas fér teckning av
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REFERAT

I en ansokan till Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde A i huvudsak
foljande.

X AB (bolaget) utvecklar och marknadsfér natverksvaxlar for fiberoptiska
bredbandsnat. Bolaget &r noterat p& Stockholmsbérsens O-lista, Attract 40, och
har ca 14 000 aktiedgare. - Bolagsstdmman beslutade den 28 maj 2001 om
nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna. - Emissionsvillkoren
innebar att varje helt femtal befintliga aktier, oavsett aktieslag, berattigar till
teckning av tva nya B-aktier till en emissionskurs om 10 kr per ny B-aktie.
Teckning av de nya aktierna skall ske under tiden 7 juni- 21 juni 2001. Fér
varje aktie erhdlls tvd teckningsratter. For teckning av en ny aktie erfordras
fem teckningsratter. - Enligt bolagsstammans beslut den 28 maj 2001 skall
bolaget ocksa emittera ett férlagsldn, om nominellt 1 000 kr, med avskiljbara
optionsratter till nyteckning av B-aktier. Emissionen av fbrlagsl%net med
optionsratter riktas initialt till det heldgda dotterbolaget Y AB, som avskiljer
forlagsl@net. For forlagsldnet med optionsratter skall dotterbolaget erldgga
totalt 1 000 kr. - Emissionsvillkoren, med avseende pa optionsritterna, innebar
att de som utnyttjar teckningsratter for nyteckning av B-aktier, genom
dotterbolagets forsorg, skall erhdlla en optionsrétt for varje tvatal nytecknade
B-aktier. Optionsratterna kommer sdledes att dverforas till dem som utnyttjar
teckningsratterna for teckning av nya B-aktier. Nyteckning av aktier genom
utnyttjande av optionsratterna skall kunna ske under tiden 1 juni 2002 - 30
juni 2002 till en nyteckningskurs om 15 kronor. Det bor sarskilt noteras att det
enda villkoret fér att erhdlla en optionsratt &r att tva aktier nytecknas i
emissionen. - Varje tiotal teckningsrétter representerar sdledes i praktiken
ratten att teckna tva aktier i bolaget samt en optionsratt utgiven av bolaget.
Handel p& Stockholmsbdrsen kommer att ske i teckningsratterna under tiden 7
juni - 18 juni 2001 och senare i optionsratterna. S& lange handel sker i
teckningsratterna kommer priset fér dessa saledes att inkludera vardet av
optionsratten. - Om sékanden utnyttjar teckningsratterna respektive
optionsratterna for att teckna nya aktier i bolaget kommer teckningslikviden for
de nytecknade aktierna att erlaggas direkt till bolaget. Teckningslikviden
kommer att redovisas i bolaget som en 6kning av aktiekapitalet, till den del
teckningslikviden motsvarar det nominella beloppet av de nyemitterade
aktierna. Till den del teckningslikviden 6verstiger det nominella beloppet av de
nyemitterade aktierna redovisas det inbetalda beloppet som en 6kning av
éverkursfonden. - Som framgar ovan kommer sékanden inte att erligga ndgon
betalning till Y AB fér optionsratterna. P8 motsvarande sétt erlagger inte heller
Y AB ndgon betalning till bolaget fér optionsratterna. - Sékanden dévervager att
delta i bolagets nyemission bl.a. genom att utnyttja erh3lina teckningsratter.
Med hansyn hartill, och med beaktande av det stora antalet aktiedgare som



nyemissionen berér, ar det av vikt fér sbkanden och fér en enhetlig lagtolkning
och réttstillampning att fa klarhet i de skattekonsekvenser som deltagandet i
nyemissionen kan medféra. Mot bakgrund av detta anhaller sékanden att
Skatterattsnamnden meddelar férhandsbesked i féljande fragor. - 1. Medfor
erhdllandet av teckningsrétter i emissionen att sékanden skall
inkomstbeskattas? Om ja, hur skall den skattepliktiga inkomsten berdknas? - 2.
Hur skall beskattning ske om teckningsratter avyttras i marknaden? - 3. Hur
skall omkostnadsbeloppet for sdlda teckningsratter faststallas? - 4. Far
schablonmetoden tillampas vid avyttring av teckningsratterna, forutsatt att
dessa ar marknadsnoterade enligt 48 kap. 15 § inkomstskattelagen
(1999:1229), IL? - 5. Om en teckningsratt forfaller utan att utnyttjas, far
eventuellt omkostnadsbelopp d& dras av som kapitalfériust? - 6. Om stkanden
utnyttjar teckningsratter som erhallits i emissionen for nyteckning av aktier och
darmed erhaller optionsratter, medfoér detta ndgon beskattning for sékanden?
Om ja, hur skall den skattepliktiga inkomsten berdknas? - 7. Om sékanden
utnyttjar optionsrétter for att teckna nya aktier, medfér detta ndgon
beskattning for sbkanden? Om ja, hur skall den skattepliktiga inkomsten
berdknas? - 8. Hur skall omkostnadsbeloppet berdknas for de aktier som
nytecknas genom utnyttjande av erhallna teckningsratter respektive
optionsratter? - 9. Vad ar sbékandens anskaffningsvarde vid forsaljning av
optionsratter som erhdllits i emissionen? - 10. P3 vilket satt forandras svaren
pa fr&gorna ovan om sokanden endast erhallit teckningsratter genom férvarv
pd marknaden? - 11. Skall sékandens samtliga teckningsratter vara av samma
slag och sort vid tilldmpning av genomsnittsmetoden vid berdkning av
kapitalvinst eller kapitalférlust? Som forutsattning for fragan géller att
s6kanden dels erhaller 80 teckningsratter pa grund av sitt aktieinnehav i
bolaget, dels forvarvar ytterligare 50 teckningsratter p& marknaden och sedan
avyttrar 50 teckningsratter. - 12. Om nej, ager sdékanden sjalv valja om
avyttringen skall anses avse sddana teckningsratter som han erhdllit pa grund
av sitt aktieinnehav i bolaget eller sddana teckningsratter som han férvarvat pa
marknaden? - 13. Far s6kanden tilldmpa den s.k. schablonmetoden vid
berdkning av kapitalvinst avseende samtliga eller ndgra avyttrade
teckningsratter forutsatt att dessa ar marknadsnoterade? Som forutsattning for
fragan galler att sékanden dels erhdller 80 teckningsratter pa grund av sitt
aktieinnehav i bolaget, dels forvarvar ytterligare 50 teckningsritter pd
marknaden och sedan avyttrar 60 teckningsrétter. - 14, Om fraga 13 besvaras
pd sd satt att sdkanden far tillampa schablonmetoden for ndgra teckningsratter,
ager sdékanden da sjalv vélja hur manga av de avyttrade teckningsrétterna som
erhdllits p& grund av aktieinnehavet i bolaget respektive hur manga
teckningsratter som foérvarvats p& marknaden under de férutsattningar som
anges i frdga 13?

Skatterattsnamnden (2002-02-06, André, ordforande, Wingren, Bjorkman,
Silfverberg, Stahl, Tollerz, Virin) yttrade: Férhandsbesked - S6kanden skall inte
i nagot fall inkomstbeskattas fér forvarv av teckningsratter och
teckningsoptioner. Teckningsratterna och teckningsoptionerna skall behandlas
som sadana teckningsrétter och optioner som avses i 44 kap. 4, 10, 12 och 20
§§ samt 48 kap. 2, 7, 13 och 15 §§ IL. - Motivering. - S6kanden dger aktier i X
AB, vars aktier &r noterade pa Stockholmsbérsens O-lista. I ansékan redovisas
féljande emissionsférfarande fran bolagets sida. - Bolaget beslutar pa
bolagsstdémma i maj 2001 om en till aktiedgarna stalld kontant nyemission med
teckningstid i juni 2001. Bolaget utfardar teckningsratter, vilka blir foremal for
handel. - Samtidigt harmed emitterar bolaget till ett helagt dotterbolag ett 18n
forenat med avskiljbara optionsratter till nyteckning av aktier i bolaget,
teckningsoptioner, i juni 2002. Dotterbolaget avskiljer teckningsoptionerna.
Genom dotterbolagets forsorg 6verférs teckningsoptionerna utan sarskilt
vederlag till dem som tecknar aktier i moderbolaget i juni 2001. Aven
teckningsoptionerna blir foremal fér handel. - Sékanden staller ett antal fragor
om vad som i inkomstskattehanseende galler fér honom vid férvarv av
teckningsratter och teckningsoptioner pa grund av aktieinnehav i bolaget eller
pd marknaden samt vad som galler vid utnyttjande, avyttring och férfall av
dessa vardepapper. - Namnden gor foljande bedémning. - Regeringsratten har i



RA 2001 ref. 55 i inkomstskatteh&dnseende jamstallt ett helagt dotterbolags
externa avyttring av konvertibla skuldebrev, som det férvarvat vid
moderbolagets emisson, med en moderbolagets "direktemission" till
"marknaden”. Med hansyn hartill och till att sékanden férvarvar
teckningsoptioner som en f6ljd av att han tecknar aktier i bolaget finner
namnden att sékandens forvarv av teckningsoptioner skall ses som ett led i
bolagets kapitalanskaffning. Teckningsratterna och teckningsoptionerna skall
darfér behandlas likartat vid sékandens inkomstbeskattning. Detta innebar
bland annat att sékanden inte i ndgot fall skall utdelningsbeskattas fér att han
forvarvar teckningsratter och teckningsoptioner, att de skall anses anskaffade
utan utgift om de grundas pa aktieinnehav i bolaget (bdde sedan tidigare
innehavda aktier och nytecknade aktier), att den s.k. schablonmetoden i 48
kap. 15 § IL inte ar tillamplig pa teckningsratterna och teckningsoptionerna, att
ett utnyttjande av teckningsratterna och teckningsoptionerna for teckning av
aktier inte foranleder inkomstbeskattning och att vid férvdrv av teckningsratter
och teckningsoptioner p& marknaden anskaffningsutgiften for dem far dras av
om tiden for utnyttjande |I6per ut utan att de utnyttjas for forvarv av aktier.

Riksskatteverket (RSV) éverklagade férhandsbeskedet vad avsag fragorna 5, 6,
8, 9, 10 (delfrdga 4), 11 och 13 och yrkade att de skulle besvaras enligt
foljande.

5. Om en teckningsratt forfaller bor den anses avyttrad.

6. Om optionsrétter erhalls fran dotterbolaget skall utdelningsbeskattning ske
pa grundval av optionsritternas marknadsvarde vid férvarvstillfallet.

8. For en aktie som nytecknas genom utnyttjande av teckningsratter utgdrs
anskaffningsutgiften av emissionspriset. For en aktie som forvarvas genom
utnyttjande av en optionsratt utgdrs anskaffningsutgiften av emissionspriset
jamte marknadsvardet pd optionsratten vid den tidpunkt d& optionsratten
forvarvas.

9. Sékandens anskaffningsutgift for de optionsrétter som erhallits vid
emissionen utgors av optionsratternas marknadsvarde vid forvarvstillfallet.

10 (4). Schablonmetoden ar inte tilldmplig.

11. Teckningsratterna bdr anses vara av samma slag och sort vid
genomsnittsberakningen.

13. Schablonmetoden &r inte tillamplig.

RSV anforde bl.a. féljande. Forfall innebar att en rattighet upphér utan att
nagot vederlag erhdlls. Forfall &r darfor inte jamférbart med férsélining, byte
och liknande 6verldtelser av tillgdngar och utgor darfor inte en avyttring enligt
44 kap. 3 § IL. I 44 kap. 4 § forsta stycket 4 IL finns en sarskild bestdmmelse
for optioner som innebar att om tiden fér utnyttjande av en option I6per ut utan
att optionen utnyttjas skall avyttring &nda anses foreligga. Med option avses
enligt 44 kap. 12 § IL bl.a. en ratt fér innehavaren att forvarva aktier till ett
bestamt pris. Denna definition kan sedd till sin ordalydelse omfatta
teckningsoptioner och teckningsratter utgivna i samband med nyemission. RSV
anser att lamplighetsskal talar for att forfall av en teckningsratt skall ses som
en avyttring (fraga 5). Skatterattsnamndens mening synes vara att, om man
ser emission genom dotterbolag som en del av emissionen féor moderbolaget,
detsamma bor galla d& man beddémer aktiedgarnas skattesituation. Enligt RSV:s
mening &r den avgérande fragan i stallet om ndgon formogenhetséverféring
skett direkt fran moderbolaget till aktiedgarna eller om denna skett pa en
omvég sa att aktiedgarna férvarvar férmanen fran ndgon annan fysisk eller
juridisk person @an moderbolaget. For skattefrihet bér enligt RSV:s mening
kravas att erbjudandet stélls direkt av moderbolaget till dess aktiedgare (fraga
6, 8 och 9).



A bestred andring av Skatterattsnamndens beslut.

Regeringsratten (2002-11-20, Ragnemalm, Almgren, Dexe, Kindlund) yttrade:
Skalen for Regeringsrattens avgérande. Vid besvarandet av de fragor som
omfattas av dverklagandet utgar Regeringsratten fran att hinder inte méter
frén civilrattsliga utgdngspunkter att genomféra emissionen pa det satt som
beskrivits i ansékan om forhandsbesked.

Fraga 5 avser endast sddana teckningsratter som har férvarvats av sékanden
pa grund av hans innehav av aktier i det emitterande aktiebolaget. Av RSV:s
argumentation rérande denna fraga framgar att verket dven énskar svar pa
motsvarande fraga betraffande pa marknaden férvdrvade teckningsréitter (fraga
10, delfrdga 5). Regeringsratten uppfattar RSV:s dverklagande som omfattande
dven den sistndmnda fragan.

Regeringsratten gor féljande bedémning.

Enligt 44 kap. 4 § forsta stycket 4 IL raknas till avyttring att tiden for
utnyttjande av en option I6per ut utan att optionen utnyttjas. Enligt andra
stycket samma paragraf galler detsamma fér avtal som liknar optioner. En
teckningsratt som utfardas av ett aktiebolag i samband med en nyemission
innefattar en ratt att under en viss tidsperiod férvarva ny aktie i bolaget for ett
bestamt pris. Enligt Regeringsrattens mening omfattas en teckningsratt av
bestammelserna i 44 kap. 4 § IL. Om en teckningsratt forfaller skall den
saledes anses avyttrad, vilket i sin tur medfor ratt till avdrag fér eventuellt
uppkommen férlust enligt bestimmelserna om avdrag for kapitalfériuster pa
deldgarratter.

Savitt avser frdgorna 6, 8 och 9 gér Regeringsratten samma bedémning som
Skatterattsnamnden.

Vad géller frdga 10 (delfrdga 4) och fraga 13 foljer av 48 kap. 13 och 15 §§ IL
att schablonmetoden inte &r tillamplig pad teckningsratter som grundas pa
aktieinnehav i bolaget men véal pa marknadsnoterade teckningsratter som
erhdllits p& annan grund. Férhandsbeskedet skall &ndras i enlighet darmed.

Fraga 11 galler om teckningsratter som erhdllits pd grund av aktieinnehav och
teckningsratter som inkopts skall anses vara av samma slag och sort vid
tilampning av genomsnittsmetoden. Skatterattsnamnden har i sitt
forhandsbesked endast angett att genomsnittsmetoden ar tillamplig. Den
stallda fragan kan inte anses ha blivit besvarad genom detta utan far anses
omfattad av ndmndens avvisningsbeslut. Med hdnsyn hartill kan frdgan inte
provas av Regeringsratten.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterdttsndmndens
forhandsbesked savitt avser fraga 5, 6, 8, 9 och 10, delfrdga 5.

Regeringsratten forklarar, med &ndring av férhandsbeskedet betraffande fraga
10, delfrdga 4, och fraga 13 att schablonmetoden &r tillamplig vid avyttring av
teckningsratter som inte forvarvats p% grund av aktieinnehav.

Regeringsratten avvisar 6verklagandet sdvitt avser frdga 11.

Regeringsradet Hulgaard var skiljaktig i frdga om motiveringen och anférde:
Jag anser att fjarde-sjatte styckena av Skélen fér Regeringsrattens avgodrande
bort ha foljande lydelse.

Enligt 44 kap. 4 § forsta stycket 4 IL raknas till avyttring att tiden for
utnyttjande av en option I6per ut utan att optionen utnyttjas. Enligt andra
stycket samma paragraf galler detsamma fér avtal som liknar optioner. En
option definieras i 44 kap. 12 § IL som, savitt nu &r av intresse, en ratt for
innehavaren att férvarva aktier till ett bestamt pris. En teckningsratt som



utfardas av ett aktiebolag i samband med en nyemission innefattar en ratt att
under en viss tidsperiod forvarva ny aktie i bolaget for ett bestamt pris. Enligt
ordalydelsen av definitionen av begreppet option &r teckningsrétter saledes att
anse som optioner. Att detta inte varit avsikten framgar klart av hur
teckningsrétter behandlas i andra lagrum, dér de omnamns helt fristdende fran
optioner (se 44 kap. 10 § och 48 kap. 2 § IL). Direkt motstridig blir regleringen
i 48 kap. 15 § IL, dar det anges att schablonmetoden fér berdakning av
omkostnadsbelopp inte far anvandas i frdga om optioner och inte heller
(kursiverat har) i frga om sddana teckningsratter som avses i 48 kap. 13 § IL
(sddana som grundar sig pa aktieinnehav i bolaget). Enligt Regeringsrittens
mening kan darfér bestdmmelserna i IL om optioner inte anses tillampliga pa
teckningsrétter. De far daremot anses omfattade av andra stycket i 44 kap. 4 §
IL. Om en teckningsratt forfaller skall den sdledes anses avyttrad, vilket i sin
tur medfor ratt till avdrag for eventuellt uppkommen férlust enligt
bestammelserna om avdrag for kapitalforiuster pd deldgarrétter.

Savitt avser frdgorna 6, 8 och 9 gér Regeringsratten samma bedémning som
Skatterattsnamnden.

Vad géller fraga 10 (delfrdga 4) och fraga 13 féljer - som tidigare namnts - av
48 kap. 13 och 15 §§ IL att schablonmetoden inte &r tillamplig p& optioner och
inte heller pa teckningsréatter som grundas pa aktieinnehav i bolaget. D3 i
enlighet med vad tidigare anférts reglerna om optioner inte skall tillampas pa
teckningsrétter féreligger inte hinder att anviénda schablonmetoden i frdga om
marknadsnoterade teckningsratter som erhallits pd annan grund &n
aktieinnehav i bolaget. Férhandsbeskedet skall &ndras i enlighet darmed.

Foredraget 2002-10-30, féredragande Heinefors, malnummer 1431-2002
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