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REFERAT

Bolaget X hade sedan inkomstaret 1993 skattemassig status som
investmentféretag. Skattemyndigheten i Géteborg beskattade X taxeringsaret
1999 som ett rorelsedrivande féretag. Grunden for skattemyndighetens beslut
var att myndigheten ansdg att X:s férvaltning av likvida medel utgjorde en fran
ovrig forvaltning avgransad handel med vardepapper och att omfattningen av
kodp och forséljningar inom likviditetsforvaltningen utgjorde en betydande del av
X:s verksamhet. X:s verksamhet kunde darfoér enligt skattemyndigheten inte
uteslutande eller sd gott som uteslutande ha avsett férvaltning av vardepapper
rakenskapsdret 1998.

X-koncernens likvida tillgdngar forvaltas nu i ett dotterbolag. X ansékte den 19
april 2001 om férhandsbesked hos Skatterdttsnamnden. X fragar i sin ansdkan
om X-koncernen kan aterféra likviditetsforvaltningen till moderbolaget utan att
detta medfor att X férlorar sin status som investmentféretag. Om
Skatterattsnamnden &r av uppfattningen att likviditetsférvaltningen inte kan
dterforas till moderbolaget och bedrivas dar utan att X forlorar sin status som
investmentféretag 6nskar X fa besked om i vilken omfattning
likviditetsforvaltningen kan bedrivas i moderbolaget utan att statusen som
investmentféretag gar férlorad. Vid sin bedémning dger Skatterdttsnamnden
forutsatta att likviditetsforvaltningen har ungefar samma omfattning som under
beskattningsaret 1998.

Av ansdkningen om férhandsbesked framgar bl.a. féljande. X:s affirsidé ar att
som aktiv agare tillféra kapital och kompetens i syfte att skapa hog
vardetillvaxt for aktiedgarna. X-koncernen &r indelad i fem affarsomraden, X1,
X2, X3, X4 och X5. Bolaget skall normalt ha en betydande likviditetsreserv i
syfte att kunna bedriva en expansiv investeringsverksamhet. Likviditeten skall
forvaltas med 13g risk och hég likviditet for att det skall vara méjligt att snabbt
frigobra medel vid beslut om nya investeringar. Likviditetsreserven skall enbart
bestd av aktier och endast undantagsvis uppga till mer &n 900 mkr. Portféljen
skall i huvudsak besta av bérsnoterade aktier bland bérsens mest omsatta
aktier och innehdlla 20 till 30 placeringar. Darutdver finns ett krav att
totalavkastningen skall éverstiga normal bankrdnta och att den skall motsvara
borsens indexutveckling. En féljd av affarsidén att utveckla foretag och senare
avknoppa dem ar att omfattningen av likviditetsférvaltningen varierar kraftigt
éver tiden. X:s totala tillgangar vid utgdngen av ar 1998 uppgick till ca 5 300
mkr. Av dessa utgjordes 94 procent (ca 4 900 mkr) av aktier och vardepapper.
I denna post ingar tillgdngar hanférliga till likviditetsférvaltningen med 848
mkr. Likviditetsférvaltningen har i genomsnitt omfattat ndgot under 20 procent
av det samlade investeringsbara kapitalet. Samtliga aktier har behandlats som
anlaggningstillgdngar. Omsattningshastigheten vad géller vardepapper
(berdknad som det totala forsaljningsbeloppet dividerat med det genomsnittliga
vardet av aktier och andelar i ingdende balans och utgdende balans) var 0,79



3r 1997, 0,46 &r 1998 och 0,37 ar 1999.

Skatterattsnamnden (2001-10-03, André, ordférande, Wingren, Bjérkman,
Brydolf, Stahl, Silfverberg, Virin) yttrade: Férhandsbesked. - Om bolaget X
overtar likviditetsférvaltningen fr@n dotterbolaget kommer X att forbli ett
investmentforetag enligt 39 kap. 15 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL. -
Motivering. - X, som enligt de férutsattningar som galler for férhandsbeskedet,
ar ett investmentforetag enligt 39 kap.15 § IL, har ett dotterbolag som
forvaltar X-koncernens likvida tillgdngar. Dessa placeras i aktier, foretradesvis
sadana som tillhér de mest omsatta p& Stockholmsbérsen. Dotterbolaget
foretar ofta omfattande kop och forséljningar av bl.a. sddana aktier. - Fraga ar
om X, efter att ha dvertagit den namnda forvaltningen av de likvida
tillgdngarna, innebarande kdp och férsalining av aktier, fortfarande kommer att
uppfylla det i 39 kap. 15 § IL uppstéllda villkoret att uteslutande eller s gott
som uteslutande férvalta vardepapper eller liknande tillgdngar. - Fragan i
arendet galler huruvida bestammelserna om investmentféretag och
vardepappersfonder i 39 kap. IL skall anses uttdmmande reglera vad som galler
for mellanhandsdgare i denna deras egenskap, eller om, som Riksskatteverket
havdar, det finns utrymme att i vissa situationer hanféra ett investmentféretags
koép och forsaljning éver bérsen av det egna vardepappersinnehavet till handel
med vardepapper. Sistnhamnda synsatt kan innebara att X inte langre skall
anses uppfylla det i 39 kap. 15 § uppstéllda villkoret att uteslutande eller sa
gott som uteslutande férvalta vardepapper eller liknande tillgangar. -
Schablonbeskattningen grundas bl.a. pa vissa antaganden om den
genomsnittliga omsattningen av investmentféretagens vardepappersportfoljer.
Det ligger emellertid i den forvaltningsverksamhet som investmentforetag
bedriver att stora variationer i omsattningen kan férekomma mellan olika
féretag och mellan olika &r inom samma féretag. Beroende pa
vardepappersmarknadens utveckling kan antalet kép och férsaljningar bli
betydande. Sedda som en sarskild verksamhet skulle omplaceringarna darmed
kunna fa till foljd att ett féretags hela verksamhet vid vissa tillfallen inte skulle
anses uteslutande eller s3 gott som uteslutande avse férvaltning av
vardepapper eller liknande tillgdngar. - I bestsmmelserna om
investmentforetag och vardepappersfonder i 39 kap. 14 § IL innefattar
forvaltningsbegreppet som framgatt av det tidigare sagda emellertid &ven
skattefri omplacering av vardepapper eller liknande egendom. Lagtexten
innehaller inte ndgot som tyder pa att ett investmentféretags eller en
vardepappersfonds férvaltning &r begransad med avseende pd méjligheterna till
omplacering, exempelvis i form av krav pa viss minsta innehavstid vid
forsaljning. Férarbetsuttalandena som gjordes nar reglerna inférdes, bl.a. om
att uppnd likabehandling av direkt och indirekt &gande, talar i stéllet for att
lagstiftaren avsett att 8stadkomma en uttémmande reglering. Placeringen av
reglerna om investmentforetag och vardepappersfonder i 39 kap. IL
understryker bestammelsernas karaktar av specialregler. - Det nu anférda leder
till att ett investmentféretags handhavande av den egna
vardepappersportfdljen, dven till den del den - oavsett omfattning - avser kdp
och férsaljning av vardepapper eller liknande egendom, skall ses som en enda
verksamhet avseende férvaltning. - Namnden gor féljande bedémning. - De
nuvarande reglerna fér arlig beskattning av investmentféretag tillkom genom
1990 &rs skattereform (SFS 1990:651). - Reglerna om beskattning av
investmentféretag och vardepappersfonder finns numera i 39 kap. 14-20 §§ IL.
Som framgatt definieras investmentféretagen i 15 §. I 14 § anges
huvudreglerna for beskattning. Enligt forsta stycket 1 skall vinster vid
forsaljning av deldgarratter inte beskattas medan forluster inte far dras av. Fér
att motverka att skattefria omplaceringar kan ge upphov till en s.k.
sparbdsseeffekt skall en schablonintakt tas upp. Beloppet skall motsvara 2
procent (1,5 procent for vardepappersfonder) av vérdet pa féretagens och
fondernas deldgarrétter vid ingdngen av beskattningsaret (férsta stycket 2).
Vidare anges i forsta stycket 3 att utdelning som foretaget eller fonden lamnar
skall dras av med begransningen att underskott inte far uppkomma. - Syftet
med 1990 &rs omléggning av beskattningen var bl.a. att neutralitet skall réda
mellan direkt och indirekt dgande av aktier och andra vardepapper och att de



olika mellanhandsagarna, investmentféretag och aktiefonder (numera
bendmnda vardepappersfonder) skall beskattas pa ett och samma sétt (prop.
1989/90:110 del 1 s. 564). - I sammanfattningen av sitt férslag pekade
foredragande statsrddet bl.a. pa att kedjebeskattningen i princip elimineras, att
mellanhanden har méjlighet till skattefria omplaceringar av sitt aktieinnehav
och att reglerna i kombination med beskattningen av fysiska personers
aktieinnehav ger en rimlig balans vid behandlingen av direkt och indirekt
aktiedgande (a. prop. s. 566). I anslutning hartill framholl statsradet att
reglerna ar relativt enkla men att priset foér enkelheten ligger i det
schablonmassiga inslaget. Han tillfogade att forandringar i de forutsattningar
som schablonen grundas pa i princip kan aktualisera justeringar men att
behovet av stabila skatteregler emellertid gor att det forst vid avsevdrda
forandringar bor framstd som motiverat med sddana justeringar. Ndgon
dndring har - frnsett de sarskilda regler som gallde vid 1995 &rs taxering -
annu inte skett i detta hanseende. I 2001 ars budgetproposition foreslds dock
en justering av schablonen s3 att investmentféretagen skall fa samma
schablonintakt som vardepappersfonderna, 1,5 procent (prop. 2001/02:1 volym
1 s. 83 f. och 195 f.). - Mot bakgrund av det anférda finner namnden att X,
som i ovrigt enligt de forutsattningar som galler for forhandsbeskedet uppfyller
kraven for att vid beskattningen behandlas som ett investmentféretag, kommer
att forbli ett investmentféretag oavsett i vilken omfattning och hur ofta det
omsétter sin vardepappersportfolj. - Frdga 2 forfaller.

Riksskatteverket dverklagade och yrkade att férhandsbeskedet skulle dndras s
att frdgan besvarades nekande, dvs. med att bolaget X skulle férlora sin status
som investmentféretag om bolaget skulle dverfora likviditetsforvaltningen fran
dotterbolaget till sig och sjalv bedriva den. Till stéd for sin talan anférde
Riksskatteverket bl.a. féljande. Det finns en 6vre grans fér hur hog
omsattningen kan vara i ett investmentfdretags vardepappersportfélj utan att
foretaget tappar sin skatteméssiga karaktar. Att det finns en sadan évre gréns
framgar redan av att det enligt 39 kap. 15 § IL krévs att ett investmentforetag
"uteslutande eller s3 gott som uteslutande férvaltar vardepapper eller liknande
tillgdngar". X har bedrivit omfattande vardepappershandel i en separat
verksamhet. Omsattningshastigheten inom likviditetsférvaltningen har under
dren 1997-1999 varierat mellan 1,80 och 3,33. En konsekvens av
Skatterattsnamndens synsatt synes bli att ett féoretag som helt eller delvis
bedriver utpraglad vardepappershandel fortsattningsvis kan bli ett
investmentféretag, om det uppfyller kraven pa valférdelat vardepappersinnehav
och stort antal fysiska agare.

X bestred bifall till Riksskatteverkets talan och anférde bl.a. foljande.
Riksskatteverket har inte redovisat var en eventuell 6vre grans for
omsattningen i ett investmentféretag skall sattas. Det innebar att en
rattstillampning byggd pa verkets synsétt blir oférutsagbar och svarbemastrad
for sdval de skattskyldiga som de rattstillampande myndigheterna. Av
lagstiftningen betraffande investmentféretag framgar att denna avsiktligt
utformats sa att vardepappersfonderna och investmentféretagen principiellt
skall behandlas lika. Ett genomgaende drag har varit att sd 1&ngt méjligt skapa
neutralitet dels mellan direkt och indirekt agande av vardepapper, dels mellan
agande av vardepappersfonder och dgande i investmentféretag. Fondbolagen
far i sin férvaltning av vardepappersfonder handla obegrénsat med vardepapper
i fonderna utan att beskattningen av dem paverkas. Om investmentféretag inte
far agera pa kapitalmarknaden p& samma villkor som vardepappersfonderna
foreligger inte den neutralitet dem emellan som asyftats med lagstiftningen.

Regeringsratten (2002-09-25, Ragnemalm, Billum, Hulgaard, Wennerstrom,
Almgren) yttrade: Skalen for Regeringsrattens avgérande. Enligt 39 kap. 15 §
IL avses med investmentforetag ett svenskt aktiebolag eller en svensk
ekonomisk férening som ett stort antal fysiska personer ager andel i och som
uteslutande eller s& gott som uteslutande forvaltar vardepapper eller liknande
tillgdngar, om uppgiften vésentligen &r att genom ett vélférdelat
vardepappersinnehav erbjuda andelsagarna riskférdelning.



For investmentforetag galler sarskilda skatteregler. Bl.a. galler att de inte
beskattas for kapitalvinster och att kapitalférluster inte ar avdragsgilla (39 kap.
14 § forsta stycket IL). For att motverka att skattefria omplaceringar goér
indirekt dgande mer férmanligt an direkt dgande tas en schablonintakt upp, fér
ndrvarande 1,5 procent (tidigare 2 procent) av vardet av delagarratterna vid
drets ingang.

For forvaltning av ett investmentfdretags investeringar ar en viss omsattning av
vardepapper nédvindig och maste ses som en integrerad del av och ett led i
den férvaltande verksamheten. Det forhallandet att X avser att ha en tamligen
betydande likviditetsreserv i syfte att kunna bedriva en expansiv
investeringsverksamhet och forvalta denna reserv i en vardepappersportfélj
utgor inte skl for att betrakta X:s likviditetsférvaltning som en fran
investeringsverksamheten skild verksamhet.

Frdgan ar d@ om en grans skall uppstallas for hur stor omséttningen i ett
investmentféretags vardepappersportfolj totalt sett kan vara utan att foretaget
forlorar sin status som investmentféretag.

Motivet till schablonbeskattningen, som fér dvrigt ar densamma for
vardepappersfonder, var att méjliggéra omplaceringar av investmentféretags
aktieinnehav utan skattebelastning (prop. 1989/90:110 s. 564 f.). Att nagon
Ovre grans for antalet omplaceringar skulle galla framskymtar inte i férarbetena
till lagstiftningen och inte heller i efterkommande lagstiftningsdrenden dar
forandringar i regelverket varit aktuella. Av detta skulle slutsatsen kunna dras
att ett investmentféretag kan omsatta sitt vardepappersinnehav utan
begransning. En grundlaggande forutsattning foér ett investmentforetags
verksamhet ar dock att syftet med verksamheten ar férvaltning och att
forvaltande verksamhet bedrivs. I detta ligger att, om omsattningen i
foretagets vardepappersportfélj nar sddana nivaer att forvaltning av
vardepapper inte langre kan sagas vara det egentliga syftet med
verksamheten, forutsattningar saknas for att betrakta bolaget som ett
investmentféretag. Med de i ansbékan om forhandsbesked angivna
férutsattningarna far enligt Regeringsrittens mening omséttningen av
vardepapper i X, om likviditetsforvaltningen aterfors dit, inte sddan omfattning
att X foérlorar karaktar av investmentféretag.

Av ovan anférda skal skall férhandsbeskedet faststallas.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsnamndens
féorhandsbesked.

Féredraget 2002-09-04, féredragande Halme, malnummer 6305-2001

Sokord: Férhandsbesked; Inkomst av naringsverksamhet

Litteratur: prop. 1989/90:110 del 1 s. 564 f.; Svensk skattetidning 2000 s. 785 ff.
och 2001 s. 583 f.; Skattenytt 2001 s. 479 ff.




