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Rattsfall:

REFERAT

I.

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde A
(sdkanden) bl.a. féljande. - Frdga om skatteméssig behandling av visst
vardepapper. - Sokanden dvervéger att pa andrahandsmarknaden via X AB
forvarva ett vardepapper emitterat i svenska kronor benamnt Omvand
konvertibel (i fortsattningen bendmnt Vardepapperet). Vardepapperet lyder pd
nominellt 10 000 kr och har en I6ptid om 16 manader. Vardepapperet utgdr en
fordran pa emittenten att pa slutdagen utge ett "inlésenbelopp" i form av
kontanter alternativt aktier. Vardepapperet representerar ett visst antal
underliggande aktier i tva svenska bolag. Det exakta antalet aktier bestams
med hansyn till respektive akties bérskurs pa emissionsdagen.
Inlésenbeloppets vardemassiga storlek samt den form det utgar i &r pa visst
satt knutet till vardeutvecklingen pa aktierna under I6ptiden. Emissionsdagens
aktiekurs bildar utgdngspunkt. Om kursen vad avser bada aktieslagen &r hégre
pa slutdagen jamfort med emissionsdagen, erhaller innehavaren sasom
inlésenbelopp nominellt belopp (10 000 kr). Om pa slutdagen endera av eller
bada aktierna har en kurs som understiger emissionsdagens kurs pa respektive
aktie, erhlles inlésenbeloppet i form av aktier av det slag som fallit mest i
varde. Antalet aktier som levereras beror pa respektive akties kurs pa
emissionsdagen. Det innebar att det hela antal aktier som Vardepapperet
representerar faststélls vid emissionen. For del av aktie bestams ett
kontantbelopp vid emissionen. Om inlésenbeloppet erhdlles i form av aktier
utbetalas for del av aktie detta kontantbelopp. - Antalet underliggande aktier
kan enligt villkoren komma att justeras till féljd av hdndelser sdsom
fondemission, split, uppkdpserbjudande etc. - Utdver inlésenbeloppet erhalles
pa slutdagen en fast avkastning om 26,1 procent berdknat pa nominellt belopp.
- Den som forvarvar Vardepapperet vid emissionen erldgger nominellt belopp
(10 000 kr) plus courtage om 2 procent. Lagsta teckningsbelopp &r 300 000 kr.
Vardepapperet ar inte marknadsnoterat. X AB efterstravar att uppratthalla en
andrahandsmarknad fér Vardepapperet, dvs. det finns genom X AB mdjlighet
att képa och sélja Vardepapperet. Nagon regelbunden omséttning ar dock ej
avsedd och férekommer ej heller. Det sker ingen regelbunden notering av
betalkurser, avseende genomforda avslut, som halls tillgénglig for allménheten.
- Sokandens frégor galler den skatteméssiga behandlingen av Vardepapperet.
Det ar av synnerlig vikt att féljande fragor besvaras genom férhandsbesked. -
1. Ar Vardepapperet ett sadant finansiellt instrument som omfattas av 27 § 1



mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt, SIL? - 2. Enligt vilka regler
skall Vardepapperet behandlas om det inte &r ett sddant finansiellt instrument
som omfattas av 27 § 1 mom. SIL? - 3. Hur skall den fasta avkastningen som
erhalles vid inldsen klassificeras, dvs. utgdr den ranta som behandlas for sig
eller utgdr den en komponent vid berdkningen av realisationsvinst/férlust pa
Vardepapperet? - 4. Kommer avyttring att anses dga rum om sékanden vid
I6ptidens slut sdsom "inlésenbelopp" erhdller aktier, eller géller skattemassig
kontinuitet, pd sa satt att anskaffningsvardet pd Vardepapperet fors ver till
och férdelas pa de férvarvade aktierna? - 5. For det fall Vardepapperet saljs
under |optiden, skall del av vederlaget motsvarande en beraknad upplupen del
av den fasta avkastningen beskattas for sig som en ranteintakt
(rantekompensation)? - Ar svaret pa denna frdga beroende av att saljare och
kdpare sarskilt avtalar att viss ersattning eller viss del av priset avser den
"upplupna" delen av den fasta avkastningen? - 6. Hur skall Vardepapperet
behandlas vid formdgenhetsbeskattningen?

Skatterattsnamnden (1999-12-21, Ersson, ordférande, Wingren, Armholt,
Brydolf, Johansson, Svensson, Oqvist) yttrade: Férhandsbesked. - Frdga 1 -
Vardepapperet &r ett sddant finansiellt instrument som avses i 27 § 1 mom.
SIL. - Frdgorna 3-5 - Vid avyttring under 16ptiden eller i form av inlésen skall
s6kanden vid realisationsvinstberakningen som intékt ta upp vad han erhaller
kontant och vardet av eventuella aktier. - Fraga 6 - Vardepapperet &r inte en
formogenhetsskattepliktig tillgdng. - Motivering. - Sékanden avser att pd
andrahandsmarknaden férvarva en s.k. omvand konvertibel (Vardepapperet)
med en viss 16ptid. Vardepapperet ger innehavaren ratt att vid I6ptidens slut
erhdlla dels en "fast avkastning" berdknad som en "rénta" pa ett nominellt
belopp dels det nominella beloppet (kapitalbeloppet) i kontanter eller aktier
enligt féljande. Om ndgon av bérskurserna pa vissa aktier ar lagre vid 16ptidens
slut &n vid dess bérjan erhdlles leverans av de aktier som haft samst
kursutveckling, varvid det antal aktier erh3lles som kunde ha inkdpts for
kapitalbeloppet till bérskursen vid 16ptidens bérjan. Om bérskurserna pa
angivna aktier ar oférandrade eller hégre vid I6ptidens slut @n vid dess bérjan
erhdlles kapitalbeloppet kontant. Vardepapperet kommer ej att vara
marknadsnoterat. - Namnden férutsatter att sékanden kommer att forvarva
Vardepapperet till belopp ej understigande garanterat kontantbelopp och att
forvarv kommer att ske fére den dag da villkoren fér inlésen faststills. -
Namnden gér féljande bedémning. - Fradgorna 1 och 3-5 - Den fasta
avkastningen ar en ersattning till innehavaren av Vardepapperet for att han
star risken for vardenedgang pa vissa aktier och kan inte ses som en rénta i
skatteméssigt hdnseende. Eftersom véardeutvecklingen pd Vardepapperet &r
knuten till aktier finner ndmnden att det &r ett sddant (odelbart) finansiellt
instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (jfr med vad som galler for s.k.
aktieindexobligationer enligt RR 1994 ref. 26). Harav féljer att, vid inlésen eller
annan avyttring, ingen del av vederlaget skall behandlas som réanta. Med
hansyn till den osékerhet avseende villkoren for inldsen som galler intill dess
att de faststalls och till att Vardepapperet inte &r ett sddant finansiellt
instrument som anges i 24 § 2 mom. sjatte stycket SIL kan ett forvarv av
Vardepapperet inte jamstallas med ett forvarv av aktier och kan det inte heller
komma ifraga att "fora 6ver" ndgon del av anskaffningskostnaden for
Vardepapperet till vid inlésen erhallna aktier. - Fraga 6 - Vardepapperet kan
inte anses vara en sadan deldgarratt som avses i 3 § forsta stycket 6 lagen
(1997:323) om statlig formdgenhetsskatt, SFL (jfr RA 1999 ref. 55). Det ar inte
en sadan fordran som avses i 3 § forsta stycket 11 SFL. Det &r, sdsom icke
marknadsnoterat, inte heller en sddan tillgdng som anges i ndgon av de andra
bestdmmelserna i 3 § SFL. Vardepapperet ar foljaktligen inte en
formogenhetsskattepliktig tillgdng. - Fraga 2 forfaller.

Riksskatteverket (RSV) 6verklagade och yrkade att Regeringsratten skulle
faststélla Skatterattsndmndens forhandsbesked avseende fraga 1. Vidare
yrkade RSV betraffande frAgorna 3-5 att Regeringsratten skulle forklara att den
fasta avkastningen i sin helhet skulle behandlas som ranta, att inlésen av
fordringen skulle realisationsvinstbeskattas, att avdrag darvid skulle medges for



skillnaden mellan erhdllina aktiers vdrde och vad som erlagts fér vardepapperet
samt att upplupen del av fast avkastning skulle beskattas som
rantekompensation vid forséljning. Slutligen yrkade RSV betraffande frdga 6 att
Regeringsratten skulle férklara att vardepapperet var en
formogenhetsskattepliktig tillgang och skulle vérderas till sitt nominella belopp
med tilldagg av férfallen ranta.

A bestred bifall till 6verklagandet.

Regeringsratten (2001-03-14, Ragnemalm, Lindstam, Rundqvist, Hulgaard,
Almgren) yttrade: Skalen foér Regeringsrdttens avgérande. Regeringsratten gor
samma bedémning som Skatterattsndamnden vad avser fragorna 1 och 4.

Vad géller frdgorna 3 och 5 gor Regeringsratten féljande bedémning.

Begreppet ranta ar inte definierat i skattelagstiftningen och det ar éver huvud
inte rattsligt klart definierat. I vid mening avses med rénta all avkastning pa en
fordran. I mer inskrankt betydelse forstds med ranta avkastning pa fordringar
som beraknas pd grundval av kredittiden och kreditbeloppet. I
skattesammanhang har man i fraga om avkastningen pa en fordran i regel - i
nara anslutning till det sistnamnda synsattet - skilt mellan ranta och
kapitalvinst (realisationsvinst). Dérvid har till kapitalvinst hanférts sadan
avkastning som inte beror pa och kan berdknas pa grundval av Idneavtalet och
till rénta foéljaktligen annan avkastning. Skillnaden har ocksd uttryckts sa att
som kapitalvinst betecknats oférutsedd vardestegring och som ranta férutsedd
vardestegring eller ersattning (se bl.a. RR 1997 ref. 44, prop. 1989/90:110 s.
459 och SOU 1997:27 s. 106 f.).

Den i malet aktuella ersattningen, som betecknats som fast avkastning, &r
enligt Regeringsrattens mening av sadan art att den skall behandlas som réanta.
Det férhallandet att nivdn bestamts med hansyn till risken fér att borgenaren
inte erhaller full dterbetalning av det utldnade beloppet hindrar inte att
ersattningen anses som ranta. Reglerna om rantekompensation blir darfor
tillampliga vid en dverlatelse under I&ptiden.

Fragorna 3 och 5 skall alltsd besvaras i enlighet med vad RSV yrkat.
Vad géller frdga 6 gor Regeringsratten féljande beddmning.

Det aktuella vérdepapperet utgér en fordran pa pengar eller - under vissa
forutsattningar - marknadsnoterade aktier. Det &r darfor en sddan tillgdng som
avses i 3 § forsta stycket 11 SFL. Stérre svarigheter att bestdmma fordringens
belopp dn vad som med nédvandighet galler betraffande fordringar avseende
aktier foreligger inte. Kriterierna for undantag frén skatteplikt i 5 § samma lag
ar darfor inte uppfyllda.

Nar det galler varderingen finner Regeringsratten att 17 § SFL inte kan anses
tillamplig med hénsyn till att 8terbetalningens storlek &r beroende av
vardeutvecklingen pa en eller flera aktier. I stallet skall huvudregeln i 9 §
samma lag att tillgangen skall tas upp till marknadsvérdet tillampas.

Sedan skatterattsnamnden meddelade sitt forhandsbesked har SIL upphavts
och ersatts av inkomstskattelagen (1999:1229), som skall tillampas fr.o.m.
2002 ars taxering. Vidare har 3 § SFL &ndrats vid tva tillféllen (SFS 1999:1298
och 2000:1345). Eftersom lagandringarna inte paverkar svaren pa de frdgor
som malet avser saknas anledning att pa grund av dessa begréansa tiden for
tillampligheten av férhandsbeskedet.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsnamndens
forhandsbesked i vad det avser fragorna 1 och 4.

Regeringsratten forklarar, med andring av forhandsbeskedet betraffande
frdgorna 3, 5 och 6, att den som fast ersattning betecknade ersattningen i sin



helhet skall behandlas som rdnta, att bestammelserna om réantekompensation
ar tillampliga vid en dverlatelse samt att vardepapperet skall tas upp till
marknadsvardet som tillgdng vid berdkning av skattepliktig férmdgenhet.

Anm. Samma dag avgjordes ytterligare ett mal avseende i huvudsak samma
frdga och med motsvarande utgdng (mal nr 195-2000).

I1.

I en ansOkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde A
(sdkanden) bl.a. féljande. Frdga om ej marknadsnoterad aktieindexobligation
utgdr formoégenhetsskattepliktig tillgdng. - Sékanden dvervéger att pa
andrahandsmarknaden via X AB forvarva tva aktieindexobligationer. -
Aktieindexobligationerna har emitterats av Statens
Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB. - Respektive aktieindexobligation &r ett
skuldebrev utgivet av SBAB. Lanets |6ptid &r fem ar. SBAB 3terbetalar pa
slutdagen minst nominellt belopp. Aktieindexobligationerna |6per utan ranta. I
stallet har placeraren mojlighet att pa slutdagen utéver nominellt belopp erhalla
ett tillaggsbelopp som &r beroende av utvecklingen pa en korg av aktier i ett
antal asiatiska féretag eller en korg av aktier i vissa internationella storféretag.
- Storleken pa tillaggsbeloppet beror pa dels kursutvecklingen pa de aktier som
ingdr i korgen, dels storleken pa upprakningsfaktorn. Upprakningsfaktorn &r
den procentsats med vilken en uppgang i indexkorgens respektive aktie
multipliceras. Storleken p3 tilliggsbeloppet beror pa skillnaden mellan
startindex och slutindex avseende respektive aktieindexobligation, multiplicerat
med upprakningsfaktorn. Fér det fall slutindex &r lagre an startindex erhalls
inget tillaggsbelopp. - Aktieindexobligationen avseende internationella
storféretag emitteras och aterbetalas i svenska kronor. Obligationens
tillaggsbelopp beraknas utifrén forandringen hos indexkorgen.
Valutakursférandringar gentemot den svenska kronan padverkar sdledes inte
tillaggsbeloppet. - Index for aktieindexobligationen avseende asiatiska foretag
berdknas i japanska yen. Kursen for varje aktie som ingar i detta index
omréknas fran lokal valuta till yen. Denna obligation paverkas positivt om
kursen for japanska yen férsvagas mot de landers valutor vilkas
aktiemarknader ar representerade i obligationen och negativt om kursen fér
japanska yen starks mot dessa. Tillaggsbeloppet fér denna obligation beror
saledes dels pd indexkorgens utveckling, dels p& namnda valutakursférandring.
- Aktieindexobligationerna &r registrerade hos Vardepapperscentralen VPC AB. -
Aktieindexobligationerna ar inte marknadsnoterade. Det finns i och for sig
mojlighet att salja och kdpa aktieindexobligationen genom X AB. Det
forekommer dock ingen regelbunden omsattning. Sasom anges i prospektet ar
aktieindexobligationerna i férsta hand avsedda att behallas under hela I6ptiden.
Det sker ingen regelbunden notering av betalkurser, avseende genomforda
avslut, som halls tillgadnglig for allménheten. - Fore ett eventuellt forvary vill
sékanden fa klarlagt hur aktieindexobligationerna kommer att behandlas i
formogenhetsskattehdnseende. Det &r av vikt for sokanden att foljande fragor
besvaras genom férhandsbesked. - Utgdr respektive aktieindexobligation en
formdgenhetsskattepliktig tillgdng enligt SFL? Om svaret &r ja, vilket vérde
3satts respektive obligation?

Skatterattsnamnden (1999-12-16, Ersson, ordférande, Wingren, Brydolf,
Johansson, Svensson, Virin, Oqvist) yttrade: Férhandsbesked. -
Aktieindexobligationerna utgér formégenhetsskattepliktiga tillgangar och skall
varderas till marknadsvérde. - Motivering. - Sékanden dvervéger att pa
andrahandsmarknaden via X AB férvarva tva aktieindexobligationer.
Aktieindexobligationerna ar inte marknadsnoterade. S6kanden vill ha besked
hur aktieindexobligationerna skall behandlas i formdgenhetsskattehdnseende. -
Enligt ett av Regeringsratten den 14 oktober 1999 (Mal nr 205-1999) avgjort
Overklagat férhandsbesked har Regeringsratten funnit att ett inte
marknadsnoterat konvertibelt skuldebrev skall i formégenhetsskattehdnseende
behandlas som en fordran enligt 3 § forsta stycket 11 SFL. - Anledning saknas
att har géra en annan bedémning. - Vid varderingen av



aktieindexobligationerna, som inte ar att hanféra till en sadan rantelds fordran
som avses i 17 § forsta stycket SFL, skall den allmanna varderingsregeln i 9 §
SFL galla varfér fordringarna skall tas upp till sina marknadsvarden. - De
andringar i aktuellt hanseende som féreslagits i SFL med anledning av
inférandet av den nya inkomstskattelagen (IL) med tillampning fran och med
2002 &rs taxering hdnger samman med de definitioner av begreppen
delagarratt och fordringsratt som infors (jfr 48 kap. 2 § i lagférslaget, prop.
1999/2000:2 Del 1 s. 221 och aven specialmotiveringen till andringarna i SFL i
Del 2 s. 766). - Bestammelserna om deldgarratter skall enligt definitionen i 48
kap. 2 § andra stycket IL &ven tillimpas pa aktieindexobligationer. Darav féljer
aven att inte marknadsnoterade aktieindexobligationer skall behandlas som
delagarratter och inte som fordringsratter i formégenhetsskattehdnseende.
Savitt avser varderingen innebar férandringen ingen skillnad (jfr forslaget till
lagandring i 14 § SFL prop. 1999/2000 Del 1 s. 449 och specialmotiveringen i
Del 2 s. 768).

A Overklagade och yrkade att Regeringsratten skulle forklara att
aktieindexobligationerna inte skulle utgéra férmégenhetsskattepliktiga
tillgdngar. For det fall Regeringsratten skulle finna att obligationerna utgjorde
formogenhetsskattepliktiga tillgdngar yrkade A att de skulle vérderas s@som
rantelosa fordringar enligt 17 § forsta stycket andra meningen SFL. Som grund
for sin talan anforde A bl.a. foljande. Skatterattsnamnden har i sitt
forhandsbesked hanvisat till Regeringsrattens dom avseende ett ej
marknadsnoterat konvertibelt skuldebrev. Férhallandena i har aktuellt fall ar
dock annorlunda. En aktieindexobligation &r i sina bestdndsdelar ett ranteldst
skuldebrev férenat med en aktieindexoption. Den &r sdledes konstruerad pa ett
helt annat satt an ett konvertibelt skuldebrev. En option som inte ar
marknadsnoterad ar inte formoégenhetsskattepliktig. I och med att en viktig
bestdndsdel av obligationen - namligen optionsdelen som styr
vardeutvecklingen - skall vara fri fran formdgenhetsskatt kan det inte anses
klart folja att den onoterade aktieindexobligationen skall omfattas av begreppet
"fordran i pengar" i 3 § forsta stycket 11 SFL. Om likval den onoterade
aktieindexobligationen anses som en "fordran i pengar" maste det f3 till
konsekvens att den varderingsregel som galler "fordran i pengar" (17 §) blir
tilldmplig. Skatterattsnamnden har ansett att 9 § SFL skall tillampas, dvs. att
obligationen skall varderas till marknadsvardet. Betraffande har aktuella
aktieindexobligationer gar det emellertid i praktiken inte att faststalla ett
rattvisande marknadsvarde, eftersom de varken ar noterade eller omsatts
regelbundet.

Riksskatteverket bestred bifall till 6verklagandet. Verket hanvisade till vad
verket gett uttryck fér hos Skatterattsnamnden, dvs. i huvudsak att en
aktieindexobligation, aven om den i sig anses som ett finansiellt instrument,
faller in under begreppet fordran i pengar och sdledes &r skattepliktig enligt 3 §
forsta stycket 11 SFL samt att vardet enligt 9 § SFL bor bestammas efter
marknadsvardet. Till stéd for sin standpunkt dberopade verket det i
féorhandsbeskedet omnamnda avgdrandet av Regeringsratten gallande ett inte
marknadsnoterat konvertibelt skuldebrev (RR 1999 ref. 55) och ett efter
forhandsbeskedet meddelat avgérande av Regeringsratten gdllande en inte
marknadsnoterad valutaobligation (RA 1999 ref. 69).

Regeringsratten (2001-03-14, Ragnemalm, Lindstam, Rundqvist, Hulgaard,
Almgren) yttrade: Skélen fér Regeringsrattens avgérande. I fragan om de
aktuella aktieindexobligationerna éver huvud utgér férmdgenhetsskattepliktiga
tillgangar blir det avgérande om obligationerna, som inte &r marknadsnoterade,
ar att hanfora till fordringar i pengar enligt 3 § férsta stycket 11 SFL.

Bada aktieindexobligationerna ger vid den femariga |6ptidens slut innehavaren
som ett minimum ratt till betalning i svenska kronor motsvarande det nominella
belopp som bestamts for respektive obligation. Om sarskilt angivna
forutsattningar betréffande vardeutvecklingen pa en s.k. aktiekorg (en s&rskild
korg fér varje typ av obligation) &r uppfyllda vid I6ptidens slut, utgar ett



tillaggsbelopp, likaledes i svenska kronor, utdéver det nominella beloppet.
Vardeutvecklingen pd aktiekorgen berdknas enligt ett fér varje slag av
obligation specificerat aktieindex. Storleken av eventuellt tillaggsbelopp &r
beroende av dels kursutvecklingen pa de aktier som ingdr i korgen, dels en
upprakningsfaktor som anger en procentsats med vilken en viardeuppgang hos
varje aktie i aktiekorgen multipliceras. Upprakningsfaktorn har fér det ena
slaget av obligation bestamts till 122 procent och for det andra slaget till 100
procent. Tillaggsbelopp utgdr bara om index for respektive aktiekorgs vérde ar
hégre pa slutdagen &n pa startdagen.

Aktieindexobligationer av sddan konstruktion och huvudsaklig karaktdr som nu
sagts maste, sasom Skatterdttsnamnden funnit, betraktas som fordringar i
pengar enligt det aktuella lagrummet. Vad klaganden anfért om att
obligationerna har ett for deras vardeutveckling styrande inslag av option leder
inte till annan slutsats. Obligationerna &r saledes skattepliktiga tillgadngar enligt
SFL.

I varderingsfragan ansluter sig Regeringsrétten till Skatterattsndmndens
motivering for att aktieindexobligationerna skall tas upp till sina
marknadsvarden.

For att uppna anpassning till inkomstskattelagen (1999:1229) har 3 och 14 §§
SFL dndrats med ikrafttradande den 1 januari 2001 (SFS 2000:1345). Detta
beror bl.a. 3 § forsta stycket 6 avseende annan onoterad deldgarratt an aktie,
en bestammelse som enligt vad som anférs i prop. 2000/01:22 fick en felaktig
utformning nar den dndrades i samband med att inkomstskattelagen inférdes.
Den utformning som lagstiftningen numera har fatt gér att bedémningen i det
foregdende av hur ifrdgavarande aktieindexobligationer skall behandlas i
formogenhetsskattehdnseende inte pdverkas.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterattsndmndens
forhandsbesked.

Féredragna 2001-02-21, féredragande Halme, malnummer 196-2000 (I) och
123-2000 (II)

Sokord: Férhandsbesked inkomstskatt; Inkomst av kapital;
Realisationsvinstbeskattning; Férmoégenhetsskatt
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