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Rattsfall:

REFERAT

I ansdkan hos Skatterattsnamnden anforde A foljande: A avser att investera i
ett av X-banken (Banken) utgivet instrument, benamnt Rédntegaranti. Det ar av
synnerlig vikt for min kommande taxering till statlig inkomstskatt och statlig
formdgenhetsskatt, att erhalla forhandsbesked om hur instrumentet
skattemassigt skall behandlas. Det ar vidare av vikt fér en enhetlig lagtolkning
och rattstillampning att férhandsbesked meddelas. - Bakgrund - Banken avser
att erbjuda sina privatkunder ett nytt finansiellt instrument benamnt
Réntegaranti i enlighet med nedanstdende produktbeskrivning. - Réntegarantin
syftar till att lamna Bankens privatkunder en garanti, enligt vilken kunden
garanteras en viss maximal Stibor-ranta (Garantirdnta) under en given I6ptid. -
Produktbeskrivning - En Rantegaranti (CAP) ar ett avtal mellan Banken och
kunden, enligt vilket Banken garanterar att kunden inte skall erlagga hogre
ranta &n en maximal Stibor-ranta - tre manader Stibor - under en given I16ptid
(Garantiranta). - Kunden valjer dels ett underliggande belopp - vanligen en
kredit vilken I6per med rorlig Stiborbaserad ranta - dels garantinivd, dvs. den
hégsta Stibor-ranta kunden ar beredd att betala samt slutligen den 16ptid under
vilken Rantegarantin skall gdlla. Kunder erlagger harfér en premie till Banken i
samband med att garantin tecknas. - "STIBOR" &r den rantesats som
publiceras, vanligen via informationssystemet Reuter och som utgor
genomsnittet av de réntesatser som cirka kl. 11.00 p& aktuell
rantebestdmningsdag noteras av banker i Sverige pa interbankmarknaden i
Stockholm for 1an i svenska kronor med en 16ptid om tre manader eller - om
STIBOR ej faststélles eller publiceras fér sddan period - den réntesats som pa
ifrdgavarande rantebestdmningsdag svarar mot referensbankernas
genomsnittliga kostnad for uppladning av aktuellt belopp med motsvarande
I6ptid pa interbankmarknaden i Stockholm, varvid med "referensbankerna"
avses Nordbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Sparbanken Sverige AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ). - Under
I6ptiden sker en avstdmning var tredje manad per IMM-datum (International
Money Market-datum (IMM), dvs. tredje onsdagen i manaderna mars, juni,
sept. och dec.) mellan géllande Stibor-rénta och avtalad Garantirdnta. Ar
Stibor-rantan hogre an Garantirantan under aktuell avstéamningsperiod,
utbetalar Banken till kunden ett belopp motsvarande skillnaden mellan Stibor-



rantan och Garantirdntan, beraknat pa underliggande teckningsbelopp. - Om
Stibor-rantan istallet varit lagre én Garantiréantan under viss
avstamningsperiod, trader Rantegarantin €j i funktion och Banken utbetalar
foljaktligen inte ndgot belopp i dessa fall. - Réntegarantin avses vanligen vara
knuten till en underliggande kredit och &r i dessa fall tankt att utgéra ett
"ranteskydd" for 18n som l6per med rorlig rénta berdknad utifrdn Stibor. Det
uppstélls emellertid inget krav pa att Rantegarantin ar kopplad till en
underliggande |&neférbindelse. Rantegarantin kan saledes tecknas separat, fri
frdn underliggande kredit. - Premien - Fér sitt &tagande under Réntegarantin,
erhdller Banken ett belopp - premie - i anslutning till att Réntegarantin tecknas.
Erlagd premie erldggs sa att sdga i forskott och avser Rantegarantins hela
I6ptid. - Réntegarantin bestdr av ett antal tremanaders-perioder beroende pa
onskad I16ptid. En tvd3rig Rantegaranti med tremanaders rullningar bestar
saledes av atta perioder. For varje period berdknar Banken en férvantad
tremanaders-réanta med hjélp av réntekurvans utseende (forwardrantor). Med
denna prognos som grund samt med stéd av optionsmodeller och férvantad
volatilitet, berdknas héarefter ett pris fér varje tremanadersperiod baserat pd
den garantinivd kunden valt. Summan av dessa (har 8tta) priser utgér premien.
- Stangning - Om kunden 6nskar stédnga sin Rantegaranti, t.ex. darfor att
underliggande 13n 16sts fore garantitidens utgang, bestdms Rantegarantins
restvarde utifr@n motsvarande principer som vid kép. - Banken avser att féra
kontinuerliga noteringar om kép- och saljkurs samt senaste avslutskurser fér
Rantegarantin. Noteringarna avses hallas tillgangliga for allmanheten per
telefon. Forda noteringar kommer att arkiveras av Banken.

Nedanstdende exempel avser att belysa produkten.
Exempel 1

Rantegarantin som fristende finansiellt instrument
Belopp: 500 000 kronor

Loptid: 4 ar

Garanterad rénta: 6 %
Premie: 3 %

Konsekvenser for kunden
3 man Att erldgga Att erhilla
STIBOR+2, 0%

(%) Premie Rantediff.

(kronor)
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal
Kvartal 16

15 000 kr
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Exempel 2

Rantegarantin kan &ven kopplas till ett 13n, vilket kan 8skadliggéras i féljande
exempel.

Ranta pa lan: 3 man STIBOR + 2,0 %

Belopp: 500 000 kronor

Loptid: 4 ar

Garanterad rénta: 6 %
Premie: 3 %



Konsekvenser for kunden
3 man Ranta pa lan Att erldgga Att erhdlla Netto att erldgga

STIBOR

+2%

% Premie Rantediff. (kronor)
Kvartal 0 4,5 15 000 kr (kronor) 15 000
Kvartal 1 4,0 5 625 0 5 625
Kvartal 2 4,5 7 500 0 7 500
Kvartal 3 5,0 5 625 0 5 625
Kvartal 4 7,0 6 250 0 6 250
Kvartal 5 5,5 8 750 1 250 7 500
Kvartal 6 5,5 6 875 0 6 875
Kvartal 7 6,5 6 875 0 6 875
Kvartal 8 6,0 8 125 625 7 500
Kvartal 9 9,0 7 500 0 7 500

Kvartal 10
Kvartal 11
Kvartal 12
Kvartal 13
Kvartal 14
Kvartal 15
Kvartal 16

11 250 3 750 7 500
11 250 3 750 7 500
10 000 2 500 7 500
8 125 625 7 500
6 250 0 6 250
6 875 0 6 875

75 1 875 7 500

’
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Ar réntereglerna tillampliga pa ifrégavarande instrument? - Nagon legal
definition av begreppet ranta finns inte i skattelagstiftningen. For att njuta
avdrag for en rantebetalning har i allmanhet kravts, att den som yrkar
ranteavdraget ocksad &r betalningsansvarig fér det 13n rantebetalningen avser
(jfr t.ex. RA 1988 ref. 121, dar en borgensman som i denna sin egenskap erlagt
rantebetalningar inte medgavs ranteavdrag). - Mot att Rantegarantin skall
behandlas enligt réntereglerna talar, att det inte krévs ndgon underliggande
I&neférbindelse for att handla med instrumentet. Nar det géller Rantegarantin
finns det emellertid ingen annan an kunden - jfr ovannamnda rattsfall - som ar
skyldig att erlagga premien/réntan, vilket 8 andra sidan talar for en tillampning
av rantereglerna. - Ett annat instrument vilket foreter vissa likheter med
Rantegarantin ar swapavtalet, ndrmast i form av en ranteswap. Icke heller
swapavtalet uppstéller ndgot krav pa underliggande |&neférbindelse. Det har i
litteraturen férordats, att rénteswapar skall fa behandlas enligt réntereglerna.
(Se harom Cecilia Grunnedés artikel i Svensk Skattetidning nr 5/95 s. 337 f). -
Om rantereglerna ar tillampliga i detta fall, skall erlagd premie tas upp som
utgiftsranta i kundens/den skattskyldiges deklaration samt av banken
eventuellt erhdllen likvid under Réntegarantin, som rédnteintékt. En tillampning
av rantereglerna medfér att kunden fullt ut fa kvitta erlagd premie mot av
banken erhallen betalning. - I de fall Rantegarantin Idper under mer &n ett ar
alternativt dver ett arsskifte, torde i féSrekommande fall reglerna om
forskottsranta vara tillampliga. - Skall Rantegarantin bedémas enligt
reavinstreglerna? - Fér den handelse Rantegarantin inte skulle anses falla in
under rantereglerna, &r frdgan om instrumentet skall anses omfattas av
reavinstbestdmmelserna. - Radntegarantin kan sagas vara en spekulation kring
en framtida ranteutveckling, for vilken kunden erldgger en premie. Nara till
hands ligger att betrakta Rantegarantin som en option. - Det &r ofta svart att
dra en grans mellan olika typer av optioner. Sarskilt galler detta fall dar
optionens varde beror av egendom omskriven i visst lagrum, samtidigt som
underliggande egendomen skall beskattas under ett annat lagrum. - Det ar
enligt uttalande i férarbetena (prop. 1989/90:110 s. 430) den egendom som i
dylika fall pf—’]verkar optionens vardeutveckling, som avgoér tillampliga
beskattningsregler. - Réntegarantin paverkas av den framtida
ranteutvecklingen. Med detta resonemang bér Rantegarantin kunna ses som en
ranteoption. Eller majligen flera rénteoptioner med Iéptider pa respektive 90
dagar, 180 dagar, 270 dagar osv. - Ranteoptioner beskattas enligt de principer
som galler for aktieoptioner, varfor hela vinsten &r skattepliktig. D& det ror sig
om rdnta i svenska kronor, bor reavinsten bedémas enligt 29 § lagen
(1947:546) om statlig inkomstskatt, SIL. Om ranteoptionen ar
marknadsnoterad, behandlas vinster och férluster som ranta, vilket medfor att
en forlust ar fullt avdragsgill mot kapitalinkomster. En forutsattning harfoér ar
dock att det underliggande instrumentet ar hanforligt till fordringar i svenska
kronor eller till ett ranteindex. Brister denna forutsattning alternativt optionen
inte anses som marknadsnoterad, behandlas vinst/forlust inte som rénta utan



som reavinst/-férlust. Forlust &r i sisthnamnda fall endast avdragsagill till 70
procent. - Skall Rantegarantin vare sig beddémas enligt rantereglerna eller
reavinstreglerna, kan under Réntegarantin erhdllen ranta mojligen falla in
under 3 § 1 mom. SIL, dvs. som "annan intakt som harror fran egendom i den
man den intdkten inte &r att hanfora till naringsverksamhet" samt erlagd ranta
fa dras av enligt 3 § 2 mom. SIL. - Med anledning av vad ovan anférts, ber jag
att f8 stélla nedannamnda frégor. - Fysiska personer och dédsbon - Fraga 1. -
Skall Réntegarantin bedémas enligt réntereglerna? - om svaret pa frdga 1. ar
nekande; - Frdga 2. - Skall Réntegarantin bedémas enligt reavinstreglerna (29
§ 1 mom. SIL) - om svaret pa fraga 2. ar jakande; - Fraga 2a. - Om
reavinstreglerna ar tillampliga, skall Rantegarantin bedémas enligt reglerna for
optioner vid férfall? - Fraga 2b. - Om reavinstreglerna ar tillampliga, skall
Rantegarantin ses som en option? - Frdga 3. - Skall Réntegarantin anses som
marknadsnoterad (29 § 2 mom. SIL)? - Om svaret pa fraga 2. &r nekande; -
Fraga 4. - Skall eventuellt utfallande belopp under Rantegarantin behandlas
som "annan intakt hanforlig till egendom" (3 § 1 mom. SIL) respektive erlagd
premie fa dras av som omkostnader fér intakternas forvarvande (3 § 2 mom.
SIL)? - Frdga 5. - Férandras svaret under frdga 1 ovan, om som krav pa
Rantegarantin uppstalls att till denna skall vara knutet ett underliggande,
Stiborbaserat, kreditavtal. Réntegarantin forutsatts sdledes i detta fall vara
kopplad till ett en viss kredit med motsvarande 16ptid. Instrumentet ar i detta
fall inte avsett att omsattas pa kapitalmarknaden och ndgon marknadsnotering
ar inte aktuell. - Fr%ga 6. - Efter vilka principer skall Réntegarantin
formogenhetsbeskattas om den a) kan tecknas separat, dvs. fri fran
underliggande kredit, b) endast kan tecknas knuten till ett visst underliggande
kreditavtal?

I kompletterande skrivelse anforde A dessutom fdljande. Rantegarantin avses
saluféras via Bankens kontorsnat. Tva skilda typer av instrumentet kommer att
erbjudas Bankens kunder. Réntegarantin avses sdledes kunna férvarvas dels
(A) som ett fristdende instrument, dels (B) som ett instrument kopplat till -
villkorat av - ett visst underliggande kreditavtal. I sistnamnda fall (till vilket
frdga 5 i anstkan anknyter) &r instrumentet inte avsett att omséttas pd
kapitalmarknaden och ndgon marknadsnotering &r har inte aktuell. - A. Tva
eller flera personer avses gemensamt kunna férvarva /aga en Rantegaranti.
Rantegarantin kan dverlatas saval genom kép/byte som via bodelning, arv,
gdva och testamente. Banken maste dock underréttas om viss dverlatelse for
att kunna utbetala eventuellt rantedifferensbelopp (dvs. skillnaden mellan
aktuell Stibor-ranta och vald Garantirdnta, se anstkan s. 2) till rattmatig agare.
- Handeln kommer att organiseras sa, att Banken |6pande noterar kdp-, sélj-
och avslutskurser. - Kunden kan nar denne sd 6nskar, sélja Rantegarantin till
Banken for av Banken noterad kopkurs. - B. Rantegarantin som ett instrument
kopplat till ett visst kreditavtal, féljer den underliggande krediten. Tva eller
flera personer kan sdledes gemensamt férvarva/dga en Réntegaranti i denna
form, men instrumentet kan inte 6verlatas. Vid dédsfall dvergar Rantegarantin
pa dédsboet. Rantegarantin i denna form &r inte foremal for handel och
kommer inte att marknadsnoteras. - Kunden kan valja att "stanga"
Rantegarantin, men endast om den underliggande krediten 16ses samtidigt.
Valjer kunden att "stédnga" Rantegarantin under garantins - och kreditens -
I16ptid, skall kunden till Banken erlagga ranteskillnadsersattning enligt
sedvanliga kreditvillkor. Ett positivt varde fran Rantegarantin anvands for
betalning (helt eller delvis) av ranteskillnadsersattningen.

Med begreppet "kund" avses Bankens motpart under Rantegarantin, dvs. den
person gentemot vilken Banken &r skyldig att vid éverenskomna situationer
utbetala rantedifferensbelopp.

Med "finansiellt instrument" avses inte den - begransade - definitioneni 1 §
lagen om handel med finansiella instrument. - Begreppet bor istéllet ges den
vidare tolkning som anknyter till kapitalbeskattningen. Tyvarr saknas definition
av begreppet "finansiellt instrument" i skattelagstiftningen. Detta hindrar inte
att begreppet ofta forekommer i lagtexten, t.ex. i 27 § 1 och 2 mom. samt 29 §



1 mom. SIL. Avsikten bakom begreppet, vilket introducerades i anslutning till
skattereformen - synes ha varit att finna ett samlingsbegrepp fér vardepapper,
terminer, optioner m.fl. instrument. Trots avsaknaden av definition, far
begreppet "finansiellt instrument" skattemé&ssig betydelse. S& har t.ex. réatten
till férlustavdrag i SIL for forfallna optioner, endast omfattat "finansiella
instrument". - Den skattemassiga innebérden av begreppet "finansiellt
instrument" &r sdledes oklar. Detta till trots kan begreppet fa skattemassiga
effekter, vilka delvis omfragas i har aktuell anstkan. Vi far darfor vanligen
dndra beskrivningen av Réntegarantin i ansdkan sd, att uttrycket "finansiellt
instrument" utgar. Rantegarantin (A och B ovan) beskrivs istéllet i ansékan
endast som ett "instrument”.

Skatterattsnamnden (1998-03-13, Ersson, ordférande, Nordling, Wingren,
Armbholt, Johansson, Nord, Silfverberg, Tollerz) yttrade: Forhandsbesked -
Fraga 1 - Avgift och utfallande belopp for rantegarantien skall ej behandlas som
ranta. - Frdgorna 2, 2a och 2b - Rantegarantien &r ett sadant finansiellt
instrument som avses i 29 § 1 mom. SIL. Utfallande belopp skall behandlas
enligt reglerna for realisationsvinst. Vid férfall skall rantegarantien anses ha
avyttrats enligt 24 § 2 mom. forsta stycket SIL. - Fraga 3 - Réntegarantien
skall ej anses vara marknadsnoterad enligt 29 § 2 mom. SIL. - Frdga 5 - Svaret
pa frdga 1 férandras ej. - Frdgorna 6a och 6b - Rintegarantien skall ej
formdgenhetsbeskattas. - Motivering - Rantegarantien ar ett avtal mellan en
"kund" och en bank enligt vilket banken garanterar att kunden inte skall betala
hogre ranta an en i avtalet angiven garantiranta under en viss i avtalet angiven
I6ptid, t.ex. fem ar. Garantirantan jamfors - i tremdnadersperioder - med en
Stibor-baserad rorlig rénta pa ett underliggande I3nebelopp. For det fall den
rorliga I&nerantan &r hogre &n garantirantan under féregaende
tremanadersperiod far kunden mellanskillnaden av banken. I motsatt fall utgar
ingen betalning. For réntegarantien betalar kunden en avgift vid ingdendet av
avtalet. Réntegarantien kan komma att ges ut antingen som ett fristdende
instrument eller knytas till en av kunden upptagen kredit med rérlig réanta och
fungerar dd som ett skydd mot att rantan pa den krediten kommer att
dverstiga den garanterade rantan. En fristdende garanti kan nar som helst
under |6ptiden avyttras till banken ("stangning") eller till tredje man. I
sistnamnda fall maste dock banken underréttas om &éverldtelsen s3 att den kan
gobra eventuella utbetalningar till rattmatig innehavare. Om garantien ar knuten
till en kredit kan stéangning ske endast om den anknutna krediten sags upp.
Banken avser att féra kontinuerliga noteringar om kép-, salj- och avslutskurser,
som arkiveras och halles tillgédngliga fér allmanheten per telefon. - Sékanden,
som avser att teckna en réntegaranti, stéller ett antal fragor. Frdgorna 1, 2, 2a,
2b, 3, 4 och 6a avser en fristdende garanti. Frdgorna 5 och 6b avser en
rantegaranti som knyts till en av kunden erhdllen kredit. - I RA 1997 ref. 63
ansags avgift fér en rantegaranti knuten till ett Ian med en fast réntesats ej
vara avdragsgill som ranta. Anledning saknas att bedéma avgift for nu
forevarande rantegaranti pa annat satt (fragorna 1 och 5). Déarav féljer att inte
heller utfallande belopp bér behandlas som ranta (fr&gorna 1 och 5). -
Rantegarantien ryms - som fristdende instrument - inom definitionen av option
i 24 § 4 mom. tredje stycket sista meningen SIL. Eftersom underliggande
instrument &r ett 1anebelopp i svenska kronor &r den ocksa ett sddant
finansiellt instrument som avses i 29 § 1 mom. SIL. Darav féljer svaret pa
frdgorna 2, 2a och 2b. - Rantegarantin kan ej anses vara marknadsnoterad, jfr
Anne Rutberg m.fl., Beskattning av vardepapper, andra upplagan 1997, s. 35-
37 och dér angivna réattsfall (fraga 3). - Fraga 4 forfaller. - Rantegarantien kan
ej anses vara skattepliktig tillgdng enligt 3 eller 5 §§ lagen (1997:323) om
statlig formdgenhetsskatt (frdgorna 6a och 6b).

Riksskatteverket dverklagade och yrkade att Regeringsratten skulle andra
forhandsbeskedet sdvitt avsdg fragorna 2a och 2b samt att bada fragorna
skulle besvaras med nej. Till stéd for sin talan anférde verket bl.a. féljande. Har
ifrdgavarande avtal har en annan konstruktion &n vanliga optioner och avser
I6pande betalningar och inte avstdmning vid ett enda tillfalle. Avtalen faller inte
sprakligt i dagligt tal in under begreppet optioner. Lagstiftaren synes inte heller



ha tagit stallning till hur de skall beskattas. De bér darfér behandlas enligt de
allmdnna reglerna for reavinstbeskattning och inte enligt reglerna for
beskattning av reavinst pa optioner.

A o6verklagade och yrkade att Regeringsratten skulle andra forhandsbeskedet
savitt avsag fragorna 1 och 5 samt férklara att avgift och utfallande belopp
skulle behandlas som rédnta. Savitt avsag fraga 3 yrkade A att rantegarantin
skulle anses som marknadsnoterad. A anférde i huvudsak féljande. Har aktuellt
finansiellt instrument - rantegaranti - avser att sakerstalla viss framtida
ranteutveckling. Detta galler sarskilt i det fall rantegarantin ar kopplad till visst
underliggande kreditavtal och sdledes inte utgér ett fristdende finansiellt
instrument. I detta fall skulle avgiften kunna ses som en I3nekostnad da
rantegarantin ar direkt knuten till en underliggande kredit som upptagits av den
skattskyldige och for vilket han &r personligen betalningsansvarig. En
utbetalning under garantin skulle ddrmed kunna ses som en aterbetalning av
ranta. Vad galler begreppet "marknadsnoterat" forutsatts att rantegarantin
skall vara varaktigt noterad, att noteringarna skall avse omsattning som
normalt forekommer minst var tionde dag samt att FéreningsSparbanken tillser
att noteringarna bevaras intill utgdngen av femte 3ret efter noteringsaret.

Riksskatteverket bestred A:s &ndringsyrkanden. For det fall Regeringsratten
ansdg att rantegarantin var en marknadsnoterad option yrkade
Riksskatteverket att forhandsbeskedet skulle &ndras sdvitt avsdg fraga 6 och
att Regeringsrétten i sadant fall skulle férklara att rantegarantin skulle
formogenhetsbeskattas enligt de regler som géller fér sadana avtal.

Regeringsratten (1999-04-27, Werner, Rundqvist, Lavin, Hulgaard,
Wennerstrom) yttrade: Skalen for Regeringsrattens avgérande. De i ansdkan
om férhandsbesked stéllda fragorna rér beskattning av avtal om rantegaranti
(CAP-kontrakt) som innebar att sékanden mot en premie forvarvar en ratt att i
framtiden fa erséttning fran motparten om en viss bestdmd marknadsranta
dverstiger en viss niva. Avtal om réntegaranti avses att komma till anvandning
dels som fristdende védrdepapper, dels som en réntegaranti i form av ett
sidoavtal direkt kopplat till en specifik 1dneférbindelse.

Vad forst géller det fallet att rdntegarantin utgdrs av ett fristdende vardepapper
och da till en bérjan frdgan om garantin skall beddmas enligt réntereglerna eller
ej utgér den premie eller avgift som erldggs for en sddan garanti ingen kostnad
for ett 1&n som tagits upp och for vilken den skattskyldige &r personligen
betalningsansvarig. Redan detta forhallande medfér att premien fér garantin
inte kan jamstéllas med en réntekostnad for ett 1an och inte heller bér
utfallande belopp bedémas som ranta. Regeringsratten gor vidare nar det géller
en rantegaranti i form av ett fristdende vardepapper, savitt avser frdgorna 2a
och 2b, samma bedémning som skatterattsndmnden. Vad s& galler frdgan om
de fristdende avtalen skall anses som marknadsnoterade finansiella instrument
- och déarmed bl.a. omfattas av de sarskilt gynnsamma kvittningsregler for
realisationsforluster som enligt 29 § 2 mom. SIL galler for vissa
marknadsnoterade fordringar - definieras marknadsnoteringsbegreppet i 27 § 2
mom. tredje stycket SIL. Med marknadsnoterade finansiella instrument avses
enligt detta lagrum finansiella instrument som &r foremal fér notering pa
inlandsk eller utlandsk boérs eller annan kontinuerlig notering av
marknadsmassig omsattning som ar allmant tillganglig. Till sistnamnda slag av
noteringar hor enligt forarbetena till lagstiftningen (prop. 1989/90:110 s. 429
och 722-723) aven noteringar hos privata kreditinstitut under férutsattning att
bade skattskyldiga och taxeringsmyndigheterna kan fa del av noteringarna.

Av de uppgifter som sdkanden lamnat framgar att avsikten &r att omsattningen
av rantegarantiavtalen skall goras tillganglig genom att banken for
kontinuerliga noteringar om kép-, sdlj- och avslutskurser som halls tillgangliga
for allmanheten per telefon samt att noteringarna skall bevaras under hela den
tidsperiod inom vilken eftertaxering av skattskyldig ar méjlig. Under dessa
forutsattningar far de fristdende réntegarantiavtalen anses uppfylla de krav



som enligt 27 § 2 mom. tredje stycket SIL uppstalls fér att ett finansiellt
instrument skall anses som marknadsnoterat. Vid angivna férhallande skall
ocksa en réntegaranti som tecknas separat, dvs. fristdende fradn underliggande
kredit, enligt 3 § forsta stycket 7 lagen (1997:323) om statlig
formogenhetsskatt tas upp som tillgang vid berdkning av den skattepliktiga
formdgenheten.

Vad harefter galler det fall att rdntegarantin ar knuten till ett under liggande
I&neavtal avser prévningen i Regeringsritten endast fragan om denna garanti
skall bedémas enligt rantereglerna eller ej.

Begreppet ranta ar inte definierat i skattelagstiftningen och ar éver huvud taget
inte rattsligt klart definierat. I skattesammanhang har som ranta i férsta hand
behandlats kostnader for en kredit, oavsett om ersattningen betecknats som
ranta eller annat, som beréknats pa grundval av kredittid och kreditbelopp. Det
innebar att de olika avgifter som banker normalt tar ut i samband med sin
kredithandlaggning som regel inte jamstalls med ranta.

I forevarande fall &r frAga om en rantegaranti som avses bli kopplad till ett
specifikt 13n i samband med att det tas upp och garantin skall inte kunna skiljas
fran |8net.

Enligt vad som anges i ansdkan om férhandsbesked skall banken for sitt
dtagande med avseende pa rantegarantin erhdlla ett belopp - benamnt premie
- i anslutning till att rantegarantin tecknas. Premien erldggs i férskott och avser
rantegarantins hela 16ptid. Réntegarantin bestdr av ett antal
tremanadersperioder beroende pa énskad I6ptid. En tvadrig rantegaranti med
tre manaders "rullningar" bestar sdledes av 3tta perioder. For varje period
beridknar banken en férvantad tremanadersréanta med hjalp av réntekurvans
utseende (forwardrantor). Med denna prognos som grund samt med stdd av
optionsmodeller och férvantad volatilitet, beréaknas harefter ett pris for varje
tremanadersperiod baserat pa den garantiniva kunden valt. Summan av dessa
priser utgdr premien.

Sammantaget medfér I8neavtalet och CAP-avtalet att Iantagaren far betala ett
belopp utéver den for 13net eljest gallande rérliga rantan och att i gengald
denna rédnta begrénsats till en viss hdgsta niva. Det blir alltsa i realiteten
ndrmast fraga om ett 1dn med rorlig ranta upp till ett tak eller en kombination
av fast och rérlig rénta. Berdkningen av premien grundas pa bl.a. lanetiden och
I&nebeloppet och ersattningen synes ha kunnat tas ut som en hégre rénta. Med
hénsyn hartill bér I3neavtalet och CAP-avtalet vid beskattningen ses som en
enhet. Premien bér darfor ses som en férskottsranta och de belopp som
utbetalas pd grund av CAP-avtalet som en nedsattning av |&neréntan.

Av det ovan anfdrda foljer sammanfattningsvis att forhandsbeskedet i vad det
overklagats endast skall &ndras sdvitt avser svaren pa frdgorna 3, 5 och 6a.

Regeringsrattens avgdrande. Regeringsratten faststaller Skatterdattsndmndens
férhandsbesked, i vad det éverklagats, savitt avser frdgorna 1, 2a och 2b samt
forklarar, med andring av férhandsbeskedet, att den réantegaranti som inte ar
knuten till en underliggande kredit &r att anse som marknadsnoterad (fréga 3)
och skall tas upp som tillgdng vid formdgenhetsbeskattningen (frdga 6a) samt
att premien for den rantegaranti som ar knuten till en underliggande kredit ar
att anse som en forskottsranta och ersattning som erhdlls pa grund av garantin
som en nedséattning av réntan pd krediten (fraga 5).

Foredraget 1999-03-24, féredragande Ocklind, malnummer 2710-1998
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