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REFERAT

1.

I ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde
X i huvudsak féljande: X hade investerat och avsag att
framdeles investera i en tredrig aktieindexobligation

utgiven av Skandinaviska Enskilda Banken. Den ifrégavarande
aktieindexobligationen var ett I6pande skuldebrev emitterat

av banken i svenska kronor. Emissionskursen var 100 procent
av nominellt belopp. Det nominella beloppet av

Skandinaviska Enskilda Bankens aktieindexobligationslan om
130 600 000 kr representerades av obligationer i val6éren

50 000 kr eller hégre valér jamnt delbar med 50 000 kr.
Lanets 16ptid var tre &r. Aktieindexobligationen I6pte utan
ranta. I stallet hade placeraren méjlighet att pa
dterbetalningsdagen utéver nominellt belopp erhalla ett
belopp kopplat till eventuell vardetillvaxt av Standard &

Poor's 500 Composit Stock Price Index (S&P 500 Index) over
perioden. - S&P 500 Index sattes samman och publicerades av
Standard & Poor's och avsag att spegla utvecklingen pa

USA:s aktiemarknad. Vérdet pa S&P 500 berdknades utifrén



det sammanlagda vérdet pd 500 av Standard & Poor's utvalda
aktier. - P8 3terbetalningsdagen den 31 januari 1995
dterbetalades 18net med nominellt belopp samt dérutéver,

for det fall slutindex dversteg startindex, ett belopp

berdknat pa foljande satt

nominellt belopp x (uf (Is - le))

dar le = startindex, Is = slutindex och

uf = upprakningsfaktorn.

Med upprakningsfaktor avsags den av banken pa
faststallelsedagen for startindex faststéllda faktorn med
vilken en eventuell procentuell uppgdng av index skulle
multipliceras. Denna hade faststéllts till 1,5. Placeraren
deltog sdledes med 150 procent i eventuell uppgdng av S&P
500 Index. Om placeraren kopte en aktieindexobligation foér
1 mkr och S&P 500 Index gick upp med 50 procent pa 3 &r sa
betalade banken pa slutdagen ut 1,75 mkr till innehavaren
av obligationen, dvs. nominellt belopp samt darutéver
indexdkningen multiplicerad med 1,5. Slutindex faststalldes
den 9 januari 1995. - Aktieindexobligationerna var
registrerade hos Vardepapperscentralen VPC AB.
Skandinaviska Enskilda Banken hade anstékt om inregistrering
av l&net hos Stockholms fondbérs. Registrering torde ske pa
Stockholms fondbérs officiella manatliga kurslista for
obligationer. P8 denna lista forekom endast stallda
kopkurser som inte baserades pa verkliga avslut. Vidare
avsdg banken att under normala marknadsférhdllanden pd
forfragan stélla képkurs och om sa var méjligt dven

saljkurs pa aktieindexobligationerna. Nadgon regelbunden
handel med aktieindexobligationerna férvantades inte ske. -

Fragor - 1. Skulle aktieindexobligationen beskattas enligt reglerna i 27 § 1
mom. lagen (1947:576) om statlig



inkomstskatt (SIL) eller enligt reglerna foér fordringar i

29 § 1 och 2 mom. SIL? - 2. Var aktieindexobligationen att
anse som marknadsnoterad enligt definitionen i 27 § 2 mom.
andra stycket SIL alternativt enligt 29 § 2 mom. SIL? -

3. Om han férvarvat aktieindexobligationen av emitterande
bank till nominellt belopp och behdll obligationen till
inldsen skulle det belopp han erhéll pa slutdagen - utéver
nominellt belopp - beskattas som reavinst eller som ranta?
- 4. Om han foérvarvat aktieindexobligationen av emitterande
bank till nominellt belopp och avyttrade obligationen under
I6ptiden till tredje man skulle det belopp han erhdll som
oversteg nominellt belopp beskattas som reavinst eller som
ranta? - 4 b) Blev svaret pa fraga 4 annorlunda om han
avyttrade obligationen under 16ptiden men efter
faststéllelsedagen for slutindex? - 4 c) Blev svaren pa
frdgorna 4 och 4 b) annorlunda om avyttring skedde till
emitterande bank? - 5. Hur skulle beskattning ske om han
forvarvade aktieindexobligationen av emitterande bank till
nominellt belopp och avyttrade obligationen under I6ptiden
till tredje man foér belopp som understeg av honom erlagt
belopp? - 5 b) Blev svaret pa fraga 5 annorlunda om
avyttring skedde under |6ptiden men efter
faststéllelsedagen for slutindex? - 5 c) Blev svaren pa
frdgorna 5 och 5 b) annorlunda om avyttring skedde till
emitterande bank? - 6. Hur skulle beskattning ske om han
forvarvade aktieindexobligationen p8 marknaden av tredje
man for ett belopp som 6versteg nominellt belopp och sedan
behdll den till inlésen, varvid han erhéll ett hégre belopp
an han sjalv betalt? - 6 b) Blev svaret pa fraga 6
annorlunda om avyttring skedde till tredje man fére
inlésen? - 7. Hur skulle beskattning ske om han férvarvade

aktieindexobligationen pa marknaden av tredje man for ett



belopp som 6versteg nominellt belopp och sedan behdll den

till inldsen, varvid han erhdll ett lagre belopp an han

sjalv betalt for obligationen men &nda dver det nominella

beloppet? - 7 b) Blev svaret pa fréga 7 annorlunda om

avyttring skedde till tredje man fore inlésen? - 8. Hur

skulle beskattning ske om han férvarvade

aktieindexobligationen pa marknaden av tredje man till ett

pris som understeg obligationens nominella belopp och sedan

behéll den till inlésen varvid han erhall a) nominellt

belopp? b) mer &n nominellt belopp? - 8 c) Blev svaren pa

frdgorna 8 a) och 8 b) annorlunda om avyttring i stéllet

skedde till tredje man fore inlésen? - 9. Efter vilka

principer skulle aktieindexobligationen

formogenhetsbeskattas?

Skatterattsnamnden (1993-02-11, Sandstrbron, ordféranden, Wingren, Colver,
Lindsotrdm, I_\lord,_th_arin, Rosen) yttrade: Fr_aga 1- Aktieindexobliga_tionfan ar
ett sadant finansiellt instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL. - Motivering. -
Aktieindexobligation tillhor inte de i 27 § 1 mom. SIL

sarskilt angivna finansiella instrumenten. Till

konstruktion och verkningssatt féreter emellertid

obligationen likheter med flera av de instrument som namns

i momentet. Obligationen bor darfér behandlas pd samma satt

som dessa instrument. - Frdga 2 - Aktieindexobligationen &r inte
marknadsnoterad enligt 27 § 2 mom. andra stycket SIL.

- Motivering. - Aktieindexobligationen ar inregistrerad vid Stockholms fondbdrs
enligt bestammelserna i lagen

(1979:749) om Stockholms fondbdérs och i férordningen
(1979:996) om Stockholms fondbdérs (lagen och férordningen
har upphavts genom SFS 1992:543 och 561). Obligationen
finns upptagen pa bérsens officiella manatliga kurslista

for obligationer. Ndgon handel med obligationen vid bérsen
férekommer inte. P3 listan noteras inte betalkurser eller
omsattning for obligationen. Daremot férekommer kdpkurser.
I syfte att mdéjliggéra uppgorelser mellan innehavare av

aktieindexobligationer och personer som vill férvarva



sadana obligationer féormedlar Skandinaviska Enskilda Banken

kurser som obligationsinnehavare ar beredda att salja for

respektive presumtiva kdpare ar beredda att betala eller

som banken pa egen hand réknar fram. Banken férmedlar kép

och férsaljningar pa I6pande basis. Vad banken kanner till

har hittills ca 30 avslut férekommit. - Enligt 27 § 2 mom.

andra stycket SIL far anskaffningsvardet for finansiella

instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (dock inte optioner

och terminer) bestdmmas schablonmassigt. Férutsattningen ar

att instrumentet &r marknadsnoterat, dvs. "féremal for

notering pfi inlandsk eller utlandsk boérs eller annan

kontinuerlig notering av marknadsmdssig omsdttning, som ar

allmant tillganglig". - Den omstandigheten att nagon

bérshandel med instrumentet inte forekommer utesluter

alltsd inte i sig att obligationen kan anses vara

marknadsnoterad. Av de i arendet lamnade uppgifterna

framgar emellertid att det hittills inte forekommit ndgra

sadana noteringar om avslut m.m. som férutsatts i 27 §

2 mom. andra stycket SIL. Aktieindexobligationen uppfyller

darfor inte de krav som stélls pa ett instrument for att

det skall anses vara marknadsnoterat. - Fragorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5c, 65 6b,
7, 7b, 8a, 8b och 8c - Reglerna om reavinst och reafdrlust ar tillampliga. Nagon
beskattning

eller avdragsratt som for ranta aktualiseras inte. -

Motivering. - Vad géller fragorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5c, 6, 6b, 7 och 7b &r
vardeférandringen mellaon tidpunkten for forvarvet och den tidpunkt da
innehavet upphdor inte sa

forutsebar att den kan hanforas till ranta. I stallet skall

reglerna om reavinst och reaforlust tilldmpas. - Enligt
forutsattningarna for frdgorna 8a, 8b och 8c forvarvas
aktieindexobligationen for ett belopp som understiger det

garanterade inlésenbeloppet. Behalls obligationen till

inlésen kan det darfor ligga nara till hands att behandla

en vardestegring upp till detta belopp som ranta (jfr RA



1988 ref. 2). Det finns vidare skal att behandla en vid
forvarvet beraknad och sedermera realiserad vardestegring
vid en avyttring till tredje man p& motsvarande satt. Ndgon
praxis pa omradet som ger belagg fér att beskattning som
for ranta skall ske i det fallet finns emellertid inte. - I

det skattesystem som galler fr.o.m. 1992 &rs taxering
tillampas vid reavinstbeskattningen den s.k.
genomsnittsmetoden (27 § 2 mom. forsta stycket SIL). Har
ett finansiellt instrument avyttrats goérs inget forsok att
faststalla den "verkliga" anskaffningsutgiften for just det
instrumentet. I stallet beraknas det genomsnittliga
anskaffningsvardet for samtliga finansiella instrument av
samma slag och sort pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn till intraffade
forandringar betraffande innehavet. - I fraga om
obligationer dar avkastning helt eller delvis utgar i form

av en forutsebar vardestegring kan den kollektiva berakning
som genomsnittsmetoden forutsatter inte utan vidare férenas
med en separat rantebeskattning av varje individuellt
instrument for sig. Har exempelvis en del av ett innehav
avyttrats maste en eventuell rantebeskattning
fortsattningsvis, p% samma satt som reavinstbeskattningen,
knyta an inte till individuella instrument utan till ett
instrument forvarvat till genomsnittspris. Det belopp som
tas till beskattning vid en inldésen eller avyttring till

tredje man kan dérmed snarare ses som en av
reavinstreglerna dikterad restpost dn som, helt eller

delvis, en ranta eller annan I6pande avkastning pa en
placering. Vid en eventuell samtidig tillampning av

rea- och rantereglerna kan sarskilda problem uppkomma om
instrument férvarvats till kurs sdval under som &éver den

garanterade inlésenkursen. Vad galler det i drendet



aktuella instrumentet tillkommer att en vid forvarvet
erlagd dverkurs inte har karaktar av rantekostnad vilket i
sig - om innehavet avser ocksa obligationer som forvarvats
till underkurs - oméjliggér en samtidig tillampning av

rea- och rantereglerna. Av bl.a. systematiska skal bér en
rantebeskattning inte komma i fraga ens i det fall att
innehavet avser endast en enstaka till underkurs férvarvad
aktieindexobligation. - Oavsett vilken beddmning som skulle
ha gjorts vid en tillampning av aldre skatteregler ar
namndens uppfattning att en rantebeskattning av den av X
forvarvade aktieindexobligationen inte ar férenlig med den
vid reavinstbeskattningen numera tilldmpade

genomsnittsmetoden. - Fraga 9 - Aktieindexobligationen skall - med tillampning
av punkt 5 sista stycket av

anvisningarna till 3 och 4 §§ i den upphavda lagen
(1947:577) om statlig formdgenhetsskatt, SFL - tas upp till
det pris som kan pardknas vid en férsaljning under normala

forhallanden. - Motivering. - I punkt 5 av anvisningarna till 3 och 4 §§ SFL finns
varderingsregler for aktier och

andra vardepapper (SFL har upphavts genom SFS 1991:1850 men
tillampas alltjamt; jfr ocksd SFS 1992:1489). I frdga om

andra vardepapper an aktier som omsatts marknadsmassigt och
ar av det slag som anges i 27 § 1 mom. SIL skall 75 procent

av det noterade vardet tas upp vid férmdgenhetsberakningen
(forsta stycket avd. anvisningspunkten). - De uppgifter

som lamnats om aktieindexobligationen (jfr motiveringen

till svaret pa fraga 2) ger vid handen att denna inte varit
foremal for ndgon marknadsmassig omsattning. Den har
refererade bestammelsen ar darfor inte tillamplig. I

stallet skall sista stycket av anvisningspunkten tillampas.

Det innebdr att obligationen skall tas upp till det pris

som kan paradknas vid en férsiljning under normala

férhallanden.



Ledamoten Virin var skiljaktig i vad avsag svaren pa fragorna 2 och 9 samt
betraffande motiveringen av

svaret pa fragorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5¢, 6, 6b, 7,

7b, 8a, 8b och 8c och anférde: - Enligt min mening ar
aktieindexobligationen att anse som marknadsnoterad
enligt 27 § 2 mom. andra stycket SIL och skall - med
tilldmpning av punkt 5 forsta stycket av anvisningarna
till 3 och 4 §§ SFL - tas upp till 75 procent av det
noterade vardet. Jag anser att frdgorna 2 och 9 skulle
ha besvarats i enlighet harmed. -
Aktieindexobligationen ar inregistrerad vid Stockholms
fondbors enligt bestammelserna i lagen (1979:749) om
Stockholms fondbdérs och i férordningen (1979:996) om
Stockholms fondbdérs (lagen och férordningen har
upphavts genom SFS 1992:543 och 561). Obligationen
finns upptagen pa borsens officiella manatliga

kurslista fér obligationer. Nagon handel med
obligationen vid bérsen forekommer inte. P listan
noteras inte betalkurser eller omsattning for
obligationen. Daremot férekommer kdpkurser. I syfte
att mojliggéra uppgodrelser mellan innehavare av
aktieindexobligationer och personer som vill férvarva
sadana obligationer formedlar Skandinaviska Enskilda
Banken kurser som obligationsinnehavare ar beredda att
sdlja for respektive presumtiva kdpare ar beredda att
betala eller som banken p8 egen hand réknar fram.
Banken formedlar kdp och forséljningar pa l6pande
basis. Vad banken kanner till har hittills ca

30 avslut forekommit. - Enligt 27 § 2 mom. andra
stycket SIL far anskaffningsvardet for finansiella
instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (dock inte
optioner och terminer) bestammas schablonmassigt.

Forutsattningen ar att instrumentet ar



marknadsnoterat, dvs. "féremal fér notering pa
inlandsk eller utlandsk boérs eller annan kontinuerlig
notering av marknadsmassig omsattning, som ar allmant
tillganglig". - Regeln &r - enligt min bedémning inte
utan fog - utformad pa ett sddant satt att granserna
for dess tillampning inte tal ndgon formell
harddragning. Skélet till regelns utformning
utvecklades i prop. 1989/90:110, s. 429 och 722-723. -
Fragan vilka vardepapper som skall undantas fran
begransningen av avdragsratten till 70 procent,

bdér som namnts avgdras bl.a. med héansyn till

vilka kontrollmdjligheter som finns. - I de fall

det inte finns ndgra marknadsnoteringar kan
skattemyndigheterna inte kontrollera att
egendomen verkligen har képts och sdlts till den
kurs som den skattskyldige uppgett. Det finns

inte heller samma mdjligheter att upptacka att

han éver huvud taget har agt ett vardepapper.

Hér finns ocksa definitionen av vad som avses med
marknadsnoterad. Den anknyter till den definition
som i dag dterfinns i punkt 5 av anvisningarna

till 3 och 4 §§ lagen (1947:576) om statlig
formogenhetsskatt. En skillnad i férhallande till
definitionen i namnda lag ar att det har anges

att noteringen skall vara allmant tillganglig.
Anledningen till detta ar att noteringarna hos
privata kreditinstitut skall raknas som
"marknadsnotering" likavél som notering pa t.ex.
Stockholms fondbérs - men bdde skattskyldiga och
taxeringsmyndigheterna maste kunna fa del av

noteringarna for att instrumenten skall anses



marknadsnoterade.

Det enda uttryckligen uppgivna skalet till
lagregleringen ar kontrollskadlet. Uttryckligen anges
ocksa att "privata" noteringar skall godtas om blott
noteringarna ar tillgangliga fér allmanheten och
skattemyndigheterna. Kravet p3 tillgangligheten visar i
sjalva verket att det nakna noteringskravet kan
uppfattas som mycket lattuppfyllt. -
Aktieindexobligationen &r féremal for notering pa
Stockholms fondbdérs. Redan darmed uppfylles lagens
krav. Hittills har ocks3 en viss omsattning férekommit
under institutionell medverkan. Aktieindexobligationen
ar uppenbarligen avsedd fér placering och omsattning
pd en anonym och vélorganiserad placerarmarknad. De
efterstravade kontrollméjligheterna foreligger. Att
omsattningen annu inte tagit mer omfattande
proportioner kan bero pa att aktieindexobligationen
typiskt sett har en relativt trog vardeutveckling

under |6ptidens bdrjan. Senare under obligationens
16ptid kommer foljsamheten mot det aktieindex som
obligationen representerar att bli stérre och storre.
D3 okar incitamenten for kortsiktiga placerare att ta
positioner. Detta kan intréffa ganska tidigt under
I6ptiden om aktieindex stiger oférmodat snabbt, och
optionselementet i obligationen darigenom tidigt blir
vad som brukar kallas "in the money". Sannolikheten
fér en mera intensiv handel med
aktieindexobligationerna okar da kraftigt. Ett annat
skal till att omsattningen varit 18g kan vara att
aktieindexobligationen alltjdmt ar ett mycket ovanligt
och svarférstatt instrument. Endast ett fatal 1&n har

hittills emitterats; samtliga under senare ar.



Utomlands, dar instrumentet funnit langre och ocksa
hunnit bli mera spritt mellan olika placerargrupper,

ar handeln féljaktligen mera omfattande. - Det ar
dessutom val kant att ett antal aktier p& OTC-listan
och O-listan i praktiken omsatts ytterst sdllan utan

att det for den skull ifr@gaséatts att de ar
marknadsmassigt omsatta i nu aktuella lagrums mening.
Aktieindexobligationer kan forsaljas relativt omgaende
om innehavaren accepterar den vid varje tidpunkt
allmant (vid bankkontoret) tillgangliga erbjudna
kursen, alternativt den indikativa képkurs som banken
har "intentionen att stélla" .... "baserad pa
obligationens teoretiska vérde". Utan sadana
intentioner torde ett fér marknaden avsett vardepapper
vara omdjligt att emittera. - Vad galler andelar i
vardepappersfonder, vilka heller aldrig ifrégasatts

som marknadsmassigt omsatta finansiella instrument,
forvarvas de genom att inbetalning (ofta i form av
regelbundet sparande i relativt sm& belopp) till

fonden gérs, varvid nya (brakdelar av) andelar ges ut,
och avyttras de genom utbetalning frén fonden av
onskat belopp, varvid andelstalet (eller brakdelar
darav) gar ned. Ndgon omséttning av andelar, dvs.
overldtelse mellan placerare forekommer éver huvud
taget inte. - Sammanfattningsvis ar
aktieindexobligationen de facto féremal for en form av
notering. Noteringen sker genom Stockholms fondbérs
direkta medverkan. Aktieindexobligationen ar avsedd
att vara ett omséttningsbart instrument pa en anonym
placerarmarknad vilket &ndamal underlattas av att
institutioner staller kdpkurser. De noteringar som

forekommer ar allmant tillgéngliga. Detta maste anses



vara tillrackligt for att aktieindexobligationen skall

uppfylla kraven enligt sdvél 27 § 2 mom. andra stycket

SIL som punkt 5 férsta stycket av anvisningarna till 3

och 4 §§ SFL. - I 6vrigt vill jag till skillnad mot

majoriteten motivera mitt stallningstagande pa

foljande satt. - Frfigorna 3,4, 4b, 4¢, 5, 5b, 5¢, 6, 6b, 7 och 7b -
Vardeforandringen mellan tidpunkten for forvarvet av aktieindexobligationen
och den tidpunkt

da innehavet upphér &r beroende av foréndringar i

vardet av de aktier som ingar i tillampligt

aktieindex. Vardeférandringen beror inte pa och kan

inte beraknas pd grundval av I8neavtalet. S&dana
vardeforandringar utgér kapitalvinster och

kapitalforluster och beskattas enligt reavinstreglerna

(jfr prop. 1989/90:110, avsnitt 6.6.1 s. 459). -

Fragorna 8a, 8b och 8¢ - Vad jag anfért under motiveringen till frdga 3 m.fl.
galler aven for det

fall att en obligation férvarvats under sitt nominella
varde. Inte heller i den situationen med en for
férvarvaren helt sékerstalld inkomst motsvaras
véardestegringen av nagon finansiell kostnad (rénta)
for obligationens utfardare. Vardestegringen innebar
endast en 3tervinning av en tidigare innehavares
realisationsforlust, som i sin tur kan ha berott pd en
nedgdng i det aktieindex, vartill 1anets
dterbetalningsbelopp knutits eller till risken for att
obligationsutfardaren inte kommer att kunna infria
sitt dtagande att dterbetala obligationsldnets
nominella belopp, dvs. omstandigheter som inte
motsvaras av ndgon finansiell kostnad (ranta) for
obligationsutfardaren. Inte heller denna
vardeférandring beror pa eller kan beréknas pa
grundval av l8neavtalet. Atervinningen utgér inte

ranta i ekonomisk mening. I avsaknad av reglering som



skulle kunna ge utrymme fér annan bedémning i
skattehdnseende och da principen om symmetrisk
behandling av transaktioner - bl.a. i avsikt att

férhindra skattearbitrage - genomsyrar 1990 ars
skattereform, anser jag att aven "sakerstalld"
vardestegring i ett fall som detta skall beskattas

enligt reglerna for reavinst och inte som ranta och

liknande avkastning.

Riksskatteverket och X éverklagade och yrkade att
Regeringsratten skulle andra féorhandsbeskedet och forklara
att aktieindexobligationen var att anse som marknadsnoterad
(frdga 2) och att obligationen vid formodgenhetstaxeringen
skulle tas upp till 75 procent av det noterade vardet

enligt bestammelserna i punkt 5 forsta stycket av
anvisningarna till 3 och 4 §§ lagen (1947:577) om statlig
formogenhetsskatt (fraga 9).

Riksskatteverket yrkade vidare att férhandsbeskedet aven i
évrigt skulle &ndras s3 att det 6verensstiamde med den
uppfattning som verket gett uttryck fér hos
Skatterattsnamnden, vilket innebar i huvudsak att
rantebeskattning kunde aktualiseras vid inldsen av
obligationen, vid avyttring av obligationen under |6ptiden
till emitterande bank (fértida inldsen) och - i princip -

vid avyttring till tredje man efter dagen for faststdllelse

av slutindex (frdgorna 3-8).

X bestred bifall till Riksskatteverkets @ndringsyrkande
savitt avsag frdgorna 3-8.

Regeringsratten (1994-02-03, Bjérne, Tottie, Dahlman, Werner, Swartling)
gjorde samma bedémning som Skatterdttsndmnden betraffande de fragor som
Overklagats

och faststallde namndens férhandsbesked i denna del.

II.

I ansdkan hos Skatterattsnamnden om forhandsbesked anférde



Y AB i huvudsak foljande: S6kandebolaget bedrev uthyrning
av lokaler och finansiell férvaltning. Bolaget hade

investerat och avsag att framdeles investera i en tredrig
aktieindexobligation utgiven av Skandinaviska Enskilda
Banken. (Villkoren fér obligationslanet beskrivs i X:s

ansokan i I.) Fragor - 1. Skulle aktieindexobligationen beskattas enligt reglerna
i 27 § 1 mom. lagen (1947:576) om

statlig inkomstskatt (SIL) eller enligt reglerna for
fordringar i 29 § 1 och 2 mom. SIL? - 2. Var
aktieindexobligationen att anse som marknadsnoterad enligt
definitionen i 27 § 2 mom. andra stycket SIL alternativt
enligt 29 § 2 mom. SIL? - 3. Om bolaget forvarvat
aktieindexobligationen av emitterande bank till nominellt
belopp och behdll obligationen till inlésen skulle det

belopp bolaget erhéll pa slutdagen - utéver nominellt
belopp - beskattas som reavinst eller som rénta? - 3 b) Om
ndgon del skulle beskattas som ranta - vid vilken tidpunkt
och efter vilka berakningsgrunder skulle beskattning ske? -
4. Om bolaget forvarvat aktieindexobligationen av
emitterande bank till nominellt belopp och avyttrade
obligationen under I6ptiden till tredje man skulle det
belopp bolaget erhéll som éversteg nominellt belopp
beskattas som reavinst eller som ranta? - 4 b) Blev svaret
pa frdga 4 annorlunda om bolaget avyttrade obligationen
under loptiden men efter faststéllelsedagen for slutindex?

- 4 ¢) Blev svaren pa frdgorna 4 och 4 b) annorlunda om
avyttring skedde till emitterande bank? - 4 d) Om nagon del
skulle beskattas som ranta - vid vilken tidpunkt och efter
vilka berdkningsgrunder skulle beskattning ske? - 5. Hur
skulle beskattning ske om bolaget férvarvade
aktieindexobligationen av emitterande bank till nominellt
belopp och avyttrade obligationen under l6ptiden till

tredje man for belopp som understeg av bolaget erlagt



belopp? - 5 b) Blev svaret pa fraga 5 annorlunda om
avyttring skedde under 16ptiden men efter
faststéllelsedagen for slutindex? - 5 c) Blev svaren pa
fragorna 5 och 5 b) annorlunda om avyttring skedde till
emitterande bank? - 6. Hur skulle beskattning ske om
bolaget forvarvade aktieindexobligationen p& marknaden av
tredje man for ett belopp som dversteg nominellt belopp och
sedan behdll den till inlésen, varvid bolaget erhdll ett

hégre belopp &n bolaget betalt? - 6 b) Blev svaret pd

frdga 6 annorlunda om avyttring skedde till tredje man fore
inldsen? - 6 c) Hade bolaget rétt till avdrag for ndgon del

av erlagd kopeskilling sdsom for utgiven réantekompensation?
- 6 d) Kunde nagon beskattning sdsom for ranteintékt
aktualiseras under bolagets innehavstid? Hur skulle dd
denna beraknas? - 7. Hur skulle beskattning ske om bolaget
forvarvade aktieindexobligationen p8 marknaden av tredje
man for ett belopp som éversteg nominellt belopp och sedan
behdll den till inldsen, varvid bolaget erhéll ett lagre

belopp &n bolaget betalt for obligationen men &nd& éver det
nominella beloppet? - 7 b) Blev svaret pd frdga 7
annorlunda om avyttring skedde till tredje man fére

inlésen? - 8. Hur skulle beskattning ske om bolaget
forvarvade aktieindexobligationen p8 marknaden av tredje
man till ett pris som understeg obligationens nominella
belopp och sedan behdll den till inlésen varvid bolaget

erhdll - a) nominellt belopp? - b) mer &n nominellt belopp?

- 8 ¢) Blev svaren pa frdgorna 8 a) och 8 b) annorlunda om
avyttring i stallet skedde till tredje man fore inlésen? -

8 d) Kunde beskattning sdsom fér rénteintdkt under bolagets
innehavstid aktualiseras?

Skatterattsnamnden (1993-02-11, Sandstréom, ordférande, Lindstrom, Nord,

Qwerin, Rosen) yttrade: Fraga 1 - Aktieindexobligationen &r ett sddant
finansiellt instrument



som avses i 27 § 1 mom. SIL. - Motivering. - Aktieindexobligationen tillhor inte
dei 27 § 1 mom. SIL

sarskilt angivna finansiella instrumenten. Till

konstruktion och verkningssatt foreter emellertid

obligationen likheter med flera av de instrument som namns

i momentet. Obligationen bér darfér behandlas pad samma sétt

som dessa instrument. - Fraga 2 - Aktieindexobligationen &r inte
marknadsnoterad enligt 27 § 2 mom. andra stycket SIL.

- Motivering. - Aktieindexobligationen ar inregistrerad vid Stockholms fondbdrs
enligt bestdammelserna i lagen

(1979:749) om Stockholms fondbdérs och férordningen
(1979:996) om Stockholms fondbdérs (lagen och férordningen
har upphavts genom SFS 1992:543 och 561). Obligationen
finns upptagen pa bérsens officiella manatliga kurslista

for obligationer. Ndgon handel med obligationen vid bérsen
férekommer inte. Pa listan noteras inte betalkurser eller
omsattning for obligationen. Daremot férekommer kdpkurser.
I syfte att mojliggéra uppgorelser mellan innehavare av
aktieindexobligationer och personer som vill férvarva

sadana obligationer formedlar Skandinaviska Enskilda Banken
kurser som obligationsinnehavare ar beredda att salja for
respektive presumtiva kdpare ar beredda att betala eller

som banken pa egen hand réknar fram. Banken férmedlar kdp
och forsaljningar pa I6pande basis. Vad banken kanner till
har hittills ca 30 avslut férekommit. - Enligt 27 § 2 mom.
andra stycket SIL far anskaffningsvardet for finansiella
instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (dock inte optioner
och terminer) bestammas schablonmadssigt. Férutsattningen ar
att instrumentet &r marknadsnoterat, dvs. "féremal for
notering pz% inlandsk eller utlandsk boérs eller annan
kontinuerlig notering av marknadsmadssig omsattning, som ar
allmént tillganglig". - Den omstandigheten att ndgon
bérshandel med instrumentet inte férekommer utesluter

alltsd inte i sig att obligationen kan anses vara



marknadsnoterad. Av de i drendet lamnade uppgifterna

framgar emellertid att det hittills inte forekommit ndgra

sadana noteringar om avslut m.m. som forutsatts i 27 §

2 mom. andra stycket SIL. Aktieindexobligationen uppfyller

darfér inte de krav som stélls pa ett instrument for att

det skall anses vara marknadsnoterat. - Fr%gorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5¢, 6, 6b,
6¢c, 6d, 7, 7b,08a, 8b, 8c och 8d - Reglerna om reavinst och reaf6riust ar
tillampliga. Nagon

beskattning eller avdragsratt som for ranta aktualiseras

inte. - Motivering. - Vad géller fragorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5c, 6, 6b, 6c, 6d, 7
och 7b ar vardeforandringen mellan

tidpunkten for férvarvet och den tidpunkt dd innehavet
upphor inte sd forutsebar att den kan hanféras till ranta.

I stéllet skall reglerna om reavinst och reaférlust
tillampas. - Enligt férutsattningarna for frdgorna 8a, 8b,
8c och 8d férvarvas aktieindexobligationen fér ett belopp
som understiger det garanterade inlosenbeloppet. Vad saken
galler &r om den vid férvarvet p%rékneliga vardestegringen
i bokféringshdnseende - och darmed eventuellt ocksa i
skattehdnseende - skall behandlas som ranta (I6pande
avkastning). - Bokforingsnamnden (BFN) har gett ut ett
uttalande (BFN U 92:3) om redovisningen av s.k.
nollkupongsobligationer, dvs. vardepapper dar hela rantan
betalas ut nar obligationen léses in. BFN:s uttalande avser
saval det fall att obligationen i redovisningshanseende
behandlas som omséttningstillgdng som det fall att den
behandlas som anléggningstillgdng. - BFN:s uppfattning &r
att underkursen skall ses som en fran borjan kdnd inkomst
som skall periodiseras sa att en konstant férréntning
(effektiv rénta) pa innehavet erhdlls éver |6ptiden (att
obligationen kan komma att avyttras fore inlésen andrar
inte saken). BFN férordar att det i balansrakningen
bokférda vérdet pa obligationen (varmed torde avses

obligationens anskaffningsvarde) successivt 6kas med



upplupen ranta. Det &r enligt BFN ocksa férenligt med god
redovisningssed att redovisa den upplupna rantan under
rubriken Férutbetalda kostnader och upplupna intakter. Med
det redovisningssattet andras inte obligationens
anskaffningsvarde. - Den skattemdssiga inkomstberdkningen
for bolaget skall ske enligt bokféringsmassiga grunder

(24 § kommunalskattelagen /1928:370/, KL) - i den man dessa
inte strider mot bestdmmelserna i KL - och pa grundval av
bolagets bokféring (punkt 1 forsta stycket av anvisningarna
till paragrafen). Rantor skall i princip hanféras till det

ar pa vilket de beldper (tredje stycket av
anvisningspunkten). I frdga om s.k. reatillgdngar

(tillgdngar for vilka vid en avyttring vinsten och inte
vederlaget utgér intdkt av naringsverksamhet) ar den
redovisningsmassiga behandlingen inte alltid
utslagsgivande. Av punkt 1 sista stycket av anvisningarna
till 24 § KL framgar att reglerna i bl.a. 3 § 7-11 mom.,

24 § 1-5 mom. och 27 § 1-4 mom. SIL galler fér sddana
tillgdngar. I skattehadnseende &r aktieindexobligationen en
reatillgdng hos bolaget. - Namnden gor foljande bedémning.
- I den situation som avses med fragorna far
obligationsférvarvaren avkastning helt eller delvis i form

av en forutsebar vardestegring. Vad galler den
redovisningsmassiga behandlingen av denna vardestegring
foreligger knappast ndgon principiell skillnad i

forhallande till ett férvarv av en nollkupongsobligation.
BFN:s uttalande &r darfér av betydelse dven i frdga om
aktieindexobligationer som forvarvas for pris under ett
garanterat inlésenpris. Principen att underkurser bér
periodiseras 6ver |6ptiden har ocksd kommit till uttryck i
Redovisningsradets rekommendation (RR 03:92) om redovisning

av fordringar och skulder med hansyn till réntevillkor och



dold rantekompensation (se sarskilt punkterna 17-23 om
reversfordringar och andra If%nefordringar som forvarvats
frdn annan och for vilka en val fungerande marknad ej
existerar). For den redovisningsmassiga behandlingen torde
det sakna betydelse om vardestegringen har sin grund i de
ursprungliga emissionsvillkoren eller i férandringar i
rantelaget som intraffat efter emissionen. - For aktiebolag
liksom for fysiska personer skall fr.o.m. 1992 ars taxering
den s.k. genomsnittsmetoden tillampas vid
reavinstbeskattningen (27 § 2 mom. forsta stycket SIL). Har
ett finansiellt instrument avyttrats gors inget forsék att
faststalla den "verkliga" anskaffningsutgiften for just det
instrumentet. I stéllet beraknas det genomsnittliga
anskaffningsvardet for samtliga instrument av samma slag
och sort pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter och
med hdnsyn till intréffade férandringar betraffande
innehavet. En fraga som aktualiseras i sammanhanget ar hur
genomsnittsmetoden staéller sig till en eventuell I6pande
beskattning av den berdknade vérdestegringen, baserad pa
innehallet i god redovisningssed. - I fraga om obligationer
dar avkastning helt eller delvis utgdr i form av en
forutsebar vardestegring kan den kollektiva berakning som
genomsnittsmetoden forutsatter inte utan vidare férenas med
en separat rantebeskattning av varje individuellt
instrument fér sig. Har exempelvis en del av ett innehav
avyttrats maste en eventuell rantebeskattning
fortsattningsvis, p& samma satt som reavinstbeskattningen,
knyta an inte till individuella instrument utan till ett
instrument férvarvat till genomsnittspris. Vid en eventuell
samtidig tillampning av rea- och rantereglerna kan
sarskilda problem uppkomma om instrument forvarvats till

kurs sdvéal under som 6ver den garanterade inldsenkursen.



Vad galler det i drendet aktuella instrumentet tillkommer

att en vid férvarvet erlagd 6verkurs inte har karaktar av

rantekostnad vilket i sig - om innehavet avser ocksd

instrument som forvarvats till underkurs - omdjliggdér en

samtidig tillampning av rea- och rantereglerna. Av bl.a.

systematiska skal bor en rantebeskattning inte komma i

frdga ens i det fall att innehavet avser endast en enstaka

till underkurs forvarvad aktieindexobligation. - Oavsett

vilken beddmning som skulle ha gjorts vid en tillampning av

aldre skatteregler ar namndens uppfattning att en

rantebeskattning av den av bolaget forvarvade

aktieindexobligationen inte ar férenlig med den vid
reavinstbeskattningen numera tillampade genomsnittsmetoden.

- Fragorna 3b och 4d forfaller.

Ledamoéterna Wingren och Colver var med instammande av nhamndens
sekreterare Roupe skiljaktiga sdvitt gallde motiveringen av svaret pa fragorna
8a, 8b, 8c och 8d

och anforde foéljande: - Vi delar majoritetens

beddomning utom i vad avser det som anfoérs i

motiveringen under Frégorna 3, 4, 4b, 4¢c, 5, 5b, 5¢, 6, 6b, 6¢, 6d, 7, 7b, 8a,
8b, 8c och 8d efter stycket "Namnden gér féljande bedémning." och fore det
stycke

som bérjar "For aktiebolag liksom" d&r enligt var

mening istallet féljande hade bort anforas. - Nar det

vid en berakning enligt bokféringsmassiga grunder

galler att hanféra en inkomst, som annu inte har

uppburits kontant eller eljest kommit den

skattskyldige tillhanda, till det ar pa vilket den

faktiskt beloper forutsatts att inkomsten ar kand

saval till sin storlek som till sin karaktar. - Den

ifrdgavarande obligationen kan enligt

forutsattningarna for forhandsbeskedet dverldtas. Om

en avyttring sker av en sddan éverl3tbar obligation

utgiven till underkurs fore inlésentillféllet ar den



vinst som uppkommer inte férutsebar - den kan paverkas
av t.ex. forandrad solvens hos Iz‘éntagaren, forandrat
allmant rantelage och liknande omstandigheter som
paverkar kurssattningen av obligationen vid
avyttringstillfallet. En vinst vid avyttringen torde
darfér - i motsats till vad som galler vid en

inlésen - i normalfallet inte vara att hanfdra till

ranta. Visserligen har i ett fall vinst vid avyttring

av rantelds fordran utgiven till underkurs
(finansvéxel) behandlats som ranta (jfr RA 1972

ref. 51) men i det fallet var det frdga om en fordran
med kort 16ptid och en avyttring till den bank som
formedlat 18net varfor det speciella fallet torde ha
ansetts som en fértida inlésen. - Storleken och
karaktaren av den inkomst som utgér skillnadsbelopp
mellan vad bolaget erhdller fér obligationen och vad
som lamnats som vederlag vid férvarvet av denna ar
konstaterad forst vid en realisation i form av inlésen
eller avyttring. Av bestémmelserna om redovisning av
inkomest till beskattning enligt bokféringsmassiga
grunder kan inte - oavsett om obligationen ar en
anldaggnings- eller omséattningstillgdng - anses félja
skyldighet att genom uppskrivning av en vardedkning
eller pd annat satt under innehavstiden redovisa
inkomst av innehavet. Hartill leder inte heller BFN:s
ovannamnda uttalande. Dessutom ar foljande att beakta.

Ledamoten Virin var skiljaktig i vad avsdg svaret pa frdga 2 samt betraffande
motiveringen av svaren pa

frdgorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5¢, 6, 6b, 6c, 6d, 7,

7b, 8a, 8b, 8c och 8d och anférde féljande. - Enligt

min mening ar aktieindexobligationen att anse som
marknadsnoterad enligt 27 § 2 mom. andra stycket SIL.

- Aktieindexobligationen &r inregistrerad vid



Stockholms fondboérs enligt bestammelserna i lagen
(1979:749) om Stockholms fondbdérs och férordningen
(1979:996) om Stockholms fondbdrs (lagen och
forordningen har upphdvts genom SFS 1992:543 och 561).
Obligationen finns upptagen pa bérsens officiella
manatliga kurslista fér obligationer. Ndgon handel med
obligationen vid bérsen forekommer inte. P listan
noteras inte betalkurser eller omsattning for
obligationen. Daremot férekommer kdpkurser. I syfte
att mdjliggéra uppgodrelser mellan innehavare av
aktieindexobligationer och personer som vill férvarva
sadana obligationer formedlar Skandinaviska Enskilda
banken kurser som obligationsinnehavare ar beredda att
sdlja for respektive presumtiva kdpare ar beredda att
betala eller som banken pa egen hand réknar fram.
Banken férmedlar kép och forséljningar pa I6pande
basis. Vad banken kanner till har hittills ca

30 avslut forekommit. - Enligt 27 § 2 mom. andra
stycket SIL far anskaffningsvardet for finansiella
instrument som avses i 27 § 1 mom. SIL (dock inte
optioner och terminer) bestammas schablonmassigt.
Forutsattningen ar att instrumentet ar
marknadsnoterat, dvs. "féremal fér notering pa
inlandsk eller utlandsk boérs eller annan kontinuerlig
notering av marknadsmassig omsattning, som ar allmant
tillganglig". - Regeln &r - enligt min bedémning inte
utan fog - utformad pa ett sddant satt att granserna
for dess tillampning inte tal ndgon formell
harddragning. Skalet till regelns utformning
utvecklades i prop. 1989/90:110, s. 429 och 722-723.
Fragan vilka vardepapper som skall undantas fran

begransningen av avdragsratten till 70 procent,



bér som namnts avgéras bl.a. med hansyn till
vilka kontrollmd&jligheter som finns.

I de fall det inte finns ndgra marknadsnoteringar
kan skattemyndigheterna inte kontrollera att
egendomen verkligen har képts och sdlts till den
kurs som den skattskyldige uppgett. Det finns

inte heller samma mdjligheter att upptacka att

han 6éver huvud taget har agt ett vardepapper.

H&r finns ocksd definitionen av vad som avses med
marknadsnoterad. Den anknyter till den definition
som i dag aterfinns i punkt 5 av anvisningarna

till 3 och 4 §§ lagen (1947:577) om statlig
formogenhetsskatt. En skillnad i forhallande till
definitionen i namnda lag ar att det har anges

att noteringen skall vara allmant tillganglig.
Anledningen till detta ar att noteringarna hos
privata kreditinstitut skall réknas som
"marknadsnotering" likaval som notering p3 t.ex.
Stockholms fondbérs men bade skattskyldiga och
taxeringsmyndigheterna maste kunna fa del av
noteringarna for att instrumenten skall anses
marknadsnoterade.

Det enda uttryckligen uppgivna skalet till
lagregleringen ar kontrollskalet. Uttryckligen anges
ocksa att "privata" noteringar skall godtas om blott
noteringarna ar tillgangliga fér allmanheten och
skattemyndigheterna. Kravet pa tillgédngligheten visar
i sjélva verket att det nakna noteringskravet kan
uppfattas som mycket lattuppfyllt. -
Aktieindexobligationen &r foremal for notering pa

Stockholms fondbérs. Redan darmed uppfylles lagens



krav. Hittills har ocksa en viss omséttning férekommit
under institutionell medverkan. Aktieindexobligationen
ar uppenbarligen avsedd for placering och omsattning
pad en anonym och vélorganiserad placerarmarknad. De
efterstravade kontrolimdjligheterna féreligger. Att
omsattningen annu inte tagit mer omfattande
proportioner kan bero pa att aktieindexobligationen
typiskt sett har en relativt trég vardeutveckling

under |6ptidens bdrjan. Senare under obligationens
16ptid kommer foljsamheten mot det aktieindex som
obligationen representerar att bli stérre och stérre.

D& okar incitamenten for kortfristiga placerare att ta
positioner. Detta kan intraffa ganska tidigt under
I6ptiden om aktieindex stiger oférmodat snabbt, och
optionselementet i obligationen darigenom tidigt blir
vad som brukar kallas "in the money". Sannolikheten
for en mera intensiv handel med
aktieindexobligationerna ékar da kraftigt. Ett annat
skal till att omsattningen varit 18g kan vara att
aktieindexobligationen alltjamt ar ett mycket ovanligt
och svarférstatt instrument. Endast ett fatal 1an har
hittills emitterats; samtliga under senare ar.
Utomlands, dar instrumentet funnit Iangre, ar handeln
foljaktligen mera omfattande. - Det @r dessutom val
kant att ett antal aktier p& OTC-listan och O-listan i
prakten omsatts ytterst sdllan utan att det fér den
skull ifrégaséatts att de &r marknadsmassigt omsatta i
nu aktuella lagrums mening. Aktieindexobligationer kan
forsaljas relativt omgdende om innehavaren accepterar
den vid varje tidpunkt allmant (vid bankkontoret)
tillgdngliga erbjudna kursen, alternativt den

indikativa kopkurs, som banken har "intentionen att



stalla" .... "baserad pa obligationens teoretiska

vérde". Utan sd3dana intentioner torde ett for
marknaden avsett vardepapper vara omdéjligt att
emittera. - Vad galler andelar i vardepappersfonder,
vilka heller aldrig ifrdgasatts som marknadsmassigt
omesatta finansiella instrument, férvarvas de genom att
inbetalning (ofta i form av regelbundet sparande i
relativt sma belopp) till fonden gérs, varvid nya
(br@kdelar av) andelar ges ut, och avyttras de genom
utbetalning fran fonden av 6nskat belopp, varvid
andelstalet (eller brakdelar darav) gar ned. Nagon
omsattning av andelar, dvs. éverldtelse mellan
placerare féorekommer 6ver huvud taget inte. -
Sammanfattningsvis ar aktieindexobligationen de facto
foremal fér en form av notering. Noteringen sker genom
Stockholms fondbdrs direkta medverkan.
Aktieindexobligationen ar avsedd att vara ett
omsattningsbart instrument pa en anonym
placerarmarknad vilket &ndamél underlattas av att
institutioner staller képkurser. De noteringar som
forekommer &r allméant tillgdngliga. Detta maste anses
vara tillrackligt for att aktieindexobligationen skall
uppfylla kraven enligt 27 § 2 mom. andra stycket SIL.
- I 6vrigt vill jag till skillnad mot majoriteten

motivera mitt stallningstagande pa féljande sétt.
Frfigorna 3, 4, 4b, 4c, 5, 5b, 5¢, 6, 6b, 6¢, 6d, 7, 7b, 8a, 8b, 8c och 8d
Vardeférandringen mellan tidpunkten fér férvarvet av
aktieindexobligationen och den tidpunkt da innehavet
upphér ar beroende av féréandringar i vardet av de
aktier som ingdr i tillampligt aktieindex.
Vardeférandringen beror inte pd och kan inte berdknas

pa grundval av l&neavtalet. S&dana véardeférandringar



utgor kapitalvinster och kapitalforluster och

beskattas enligt reavinstreglerna (jfr prop.
1989/90:110, avsnitt 6.6.1 s. 459). Nagon
rantebeskattning aktualiseras inte. Detta galler dven
om forvarvet skett till en kurs understigande det
nominella vardet. Inte heller i den situationen med en
for forvarvaren helt sakerstalld inkomst motsvaras
véardestegringen av nagon finansiell kostnad (rénta)
for obligationens utfardare. Vardestegringen innebar
endast en atervinning av en tidigare innehavares
realisationsférlust, som i sin tur kan ha berott pfi en
nedgdng i det aktieindex, vartill 18nets
dterbetalningsbelopp knutits eller till risken for att
obligationsutfardaren inte kommer att kunna infria

sitt dtagande att 3terbetala obligationslanets

nominella belopp, dvs. omstdndigheter som inte
motsvaras av nagon finansiell kostnad (ranta) for
obligationsutfardaren. Inte heller denna
vardeforandring beror pa eller kan beraknas pa
grundval av |8neavtalet. - Den omsténdigheten att det
enligt god redovisningssed finns skal att periodisera
och intaktsfora vardestegringen saknar betydelse for
beddmningen av intédktens skattemdssiga natur. Intakter
i form av kapitaldtervinning utgér inte rénta i
ekonomisk mening. I avsaknad av reglering som skulle
kunna ge utrymme fér annan bedémning i skattehdnseende
och da principen om symmetrisk skattemassig behandling
av transaktioner - bl.a. i avsikt att férhindra
skattearbitrage - genomsyrar 1990 ars skattereform,
anser jag att dven "sakerstalld" vardestegring i ett

fall som detta skall beskattas enligt reglerna fér

reavinst och inte som ranta och liknande avkastning.



Riksskatteverket och Y AB Overklagade och yrkade att

Regeringsratten skulle andra férhandsbeskedet och forklara

att aktieindexobligationen var att anse som marknadsnoterad

(fraga 2).

Riksskatteverket yrkade vidare att férhandsbeskedet dven i

évrigt skulle &ndras s3 att det 6verensstamde med den

uppfattning som verket gett uttryck fér hos

Skatterattsnamnden, vilket innebar i huvudsak att

rantebeskattning kunde aktualiseras vid inlésen av

obligationen, vid avyttring av obligationen under |6ptiden

till emitterande bank (fértida inldsen) och - i princip -

vid avyttring till tredje man efter dagen for faststdllelse

av slutindex (frdgorna 3-8).

Bolaget bestred bifall till Riksskatteverkets

andringsyrkande sdvitt avsag fragorna 3-8.

Regeringsratten (1994-02-03, Bjérne, Tottie, Dahlman, Werner, Swartling)
gjorde samma bedémning som Skatterdttsndmnden betraffande de fragor som
Overklagats

och faststallde namndens férhandsbesked i denna del.

Foredragna 1994-01-11, féredragande Hakansson, malnummer

1126--1127-1993

Sokord: Inkomst av kapital; Inkomst av naringsverksamhet; Férhandsbesked

Litteratur: prop. 1989/90:110 s. 429, 459, 722-723; Bokféringsnamndens uttalande
BFN U 92:3; Redovisningsradets rekommendation (RR 03:92) punkterna
17-23; Anne Rutberg, Svensk Skattetidning 1993 s. 81-98; Claes Norberg,
Skattenytt 1993 s. 443-446, 448; Jacob M. Roupe, Skattenytt 1993 s. 449-
469.




