Kungl. Maj:ts proposition nr 93 ar 1973

Nr 93

Kungl. Maj:ts proposition med forslag till lag om konvertibla skulde-
brev m. m.; given Stockholms slott den 16 mars 1973,

Kungl. Maj:t vill hirmed, under &beropande av bilagda utdrag av
statsradsprotokollet Over justitieirenden, foresla riksdagen att bifalla det
forslag om vars avlitande till riksdagen féredraganden hemstiillt,

GUSTAF ADOLF

CARL LIDBOM

Propositionens huvudsakliga innchall

I propositionen liggs fram forslag som berdr akticbolagens kapital{or-
sOrjning, aktiekapitalets storlek och bolagsledningens och aktiedgares
ritt att ta 1an frin aktiebolag.

Enligt forslaget skall aktiebolag kunna ge ut konvertibla skuldebrev,
dvs. skuldcbrev som kan bytas ut mot aktier i det lintagande bolaget.
Bolagen far ocksd mojlighet att ge ut skuldebrev {6renade med options-
ritt att teckna nya aktier i det lantagande bolaget. Vidare {oreslas regler
om konvertibla aktier, dvs. akticr som kan omvandlas till aktier av an-
nat slag.

Mojlighet infors for aktiebolag att vid nyemission av aktier mot be-
talning i pengar besluta om avvikelse frin den foretriidesritt att dclta i
nyemissionen som annars tillkommer aktieigarna. Vidare far styrelsen
behorighet att efter bemyndigande av bolagsstimman besluta om ny-
emission och om avvikelse fran akticligares foretridesriitt.

Aktickapitalets minsta belopp héjs frin nuvarande 5000 kr. till
50 600 kr.

Slutligen infors regler om bolagens rétt att limna penninglan till sty-
relsen, verkstdllande direktor och aktiedgarc. Reglerna innebir bl. a. att
sidana ldn forbjuds i den mén lanet 4r avsctt fOr lantagarens privata
konsumtion.

Lagforslagen avses trida i kraft dagen efter den, da lagen utkommit
fran trycket i1 Svensk forfattningssamling.

1 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93

Prop. 1973: 93
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Lagforslag

1 Forslag till

Lag om konvertibla skuldebrev m. m.

Hirigenom forordnas som foljer.

Allminna bestimmelser

1 § Annat aktiebolag in bank- och fOrsikringsaktiebolag kan mot
vederlag i pengar eller annan cgendom utge konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning. Sidant skuldebrev
skall vara 16pande.

Konvertibla skuldebrev skall innehélla utfistelse frin bolaget om att
borgenidr har ritt att helt cller delvis utbyta sin fordran enligt skuldebre-
ven mot aktier i bolaget. Skuldebrev forenade med optionsritt till ny-
teckning skall ge borgenir riitt att teckna aktier i bolaget mot betalning i
pengar. Sidan riitt kan dven knytas till optionsbevis fogade vid skulde-
breven.

Villkoren for utbyte eller nyteckning av aktier skall bestimmas si att
utbyte eller nyteckning kan ske utan att bolagsordningen indras.

Vederlaget 16r konvertibelt skuldebrev far ej understiga det nominclla
beloppet pa aktie som utlimnas vid utbyte, om ej mecllanskillnaden
tickes genom kontant betalning vid utbytet.

2 § Bestir vederlaget for utgivna skuldebrev av pengar, har aktiedigare
foretridesriitt att teckna skuldebrev i emissionen sdsom om denna giillde
de aktier i friga om vilka utbytesriitt eller optionsriitt till nyteckning
foreligger. Bolagsstimman eller, i fall som avses i 10 §, styrelsen kan
dock besluta om avvikelse fran akticdgarnas foretridesritt.

3 § Beslut om emission av skuldcbrev fattas av bolagsstimman, om cj
annat foljer av 9 cller 10 §.

Forfarandet vid emission

4 § Forslag till emissionsbeslut skall hallas tillgingligt for akticigarna
under minst en vecka fore bolagsstiimma vid vilken emissionsbeslut skall
fattas samt framlidggas pd stimman. Detsamma skall gilla sidan redogo-
relse av styrelsen och sddant yttrande av revisorerna som avses i 6 §.
Innebir forslaget avvikelse fran akticigarnas foretriidesritt, skall skiifen
till avvikelsen anges i forslaget eller i handling som fogats vid {Grslaget.
Om arsredovisningen ej skall behandlas pa stimman, skall dven enligt
vad nyss sagts f6ljande handlingar hallas tillgiingliga och framliggas pa
stimman:

1. avskrift av den senaste arsredovisningen, forsedd med anteckning
om bolagsstimmans beslut rérande bolagets vinst eller forlust, samt av-
skrift av revisionsberiittelsen £or det ar arsredovisningen avser,
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2. en av styrclsen undertecknad redogorelse £6r hindelser av visentlig
betydelse for bolagets stillning, vilka intraffat efter &rsredovisningens
avgivande, om det ej pa grund av sirskilda omstindigheter skulle skada
bolaget, samt

3. ett av revisorerna avgivet yttrande over redogorelsen.

Kallelse till bolagsstimman skall innehalla uppgift om den foretriides-
riitt att deltaga i emissionen som cnligt forslaget tillkommer aktieigarna
eller annan.

5 § Beslut om emission skall ange

1. emissionens belopp eller hogsta belopp eller det ldgsta och hogsta
beloppet for emissioncn,

2. den fOretridesritt att deltaga i emissionen som tillkommer aktie-
dgarna eller annan, eller vem som eljest dger deltaga i emissionen,

3. nir ett ldgsta belopp bestimts fOr emissionen, den tid inom vilken
teckning av skuldebrev kan ske,

4. den tid, ¢j understigande tva veckor frin utfirdandet av kungé-
relsc cnligt 7 § forsta stycket forsta punkten eller, i fall som avses i 7 §
fjirde stycket, fran beslutet eller, i friga om bolag for vilket lagen
(1970: 596) om forenklad aktichantering giller (avstimningsbolag), frén
avstimningsdagen, inom vilken akticiigare kan begagna sin foretriides-
ratt till teckning,

5. skuldebrevens nominella belopp, emissionskurs och rintefot,

6. den tid inom vilken tecknade skuldebrev skall betalas samt den be-
rikningsgrund, enligt vilken vid Gverteckning de skuldebrev som icke
tecknats med foretridesriitt skall foérdelas, om ej foreskrift meddelas att
fordelningen skall bestimmas av styrelsen,

7. tid och villkor for utbvte eller nyteckning,

8. den ritt som skall tillkomma borgenir ecller innehavare av options-
bevis for den hiindelse aktiekapitalet fore utbytet eller nyteckningen
Okas eller nedsittes eller nya konvertibla skuldebrev cller skuldebrev
forcnade med optionsritt till nyteckning utges eller bolaget uppldses el-
ler upph&r genom fusion,

9. dct belopp, varmed aktiekapitalet skall kunna Okas genom utbyte
eller nytcckning, samt

10. det aktieslag vartill de nya akticrna skall hora, om aktier av olika
slag finns eller kan utges.

Om forbehall enligt 9§ 1 mom. fjirde stycket, 65 eller 70 § lagen
(1944: 705) om aktiebolag skall gilla betriffande dc nya aktierna, skall
erinran didrom intagas i emissionsbeslutet.

I friga om avstiimningsbolag iakttages, att avstimningsdag skall anges
i emissionsbeslutet, om akticligare skall ha fOretridesritt att deltaga i
cmissionen. Avstimningsdagen far cj sittas tidigare #n tre veckor frin
det beslutet kungjorts enligt 7 § forsta stycket f6rsta punkten.

Skall skuldcbrev bli féremil for handel vid fondbérs kan i emissions-
beslutet upptagas bemyndigande for styrelsen eller den styrclsen inom
sig f6rordnar att innan teckning paborjas bestimma emissionens belopp,
emissionskurs, rintefot samt villkor fSr utbyte eller nytcckning. I friga
om avstimningsbolag iakttages dock, att nimnda villkor skall bestim-
mas senast pd avstimningsdagen, om aktiefigare skall ha foretridesriitt
att deltaga i emissionen.
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6 § Skall vederlaget for utgivna skuldebrev bestd av annan egendom in
pengar, skall bestimmelse ddrom intagas i emissionsbeslutet. Styrelsen
skall ha avgivit en rcdogorelse f6r de omstéindigheter som kan vara av
vikt vid bedomandet av virdet pd egendomen. Skrskilt skall anges det
virde, till vilket egendomen beriiknas kunna upptagas i balansrikningen.
Har skriftligt avtal upprittats rdrande dvertagande av cgendomen, skall
redogorelsen innehdlla avtalet eller hinvisning till avtalet med uppgift
om den plats dir det halles tillgiingligt. Muntligt avtal skall fullstindigt
upptagas i redogérelsen. Overtager bolaget rérelse, skall resultat- och
balansrikningarna for rérelsen under de tvé sista rikenskapsiren bifo-
gas redogorelsen. I redogdrelsen skall upplysning ges om verksamheten
och resultatutvecklingen under tiden diirefter. Om nimnda rikningar ej
uppgjorts for rorelsen, skall i redogorelsen limnas uppiysning om verk-
samheten och resultatutvecklingen under angivna rikenskapsér.

Over redogorclsen skall revisorerna avge yttrande, av vilket skall
framga att egendom, som skall tillféras bolaget, icke i redogdrelsen
asatts hogre virde dn det till vilket egendomen beriiknas kunna upp-
tagas i balansridkningen. Emissionsbeslutet skall innehalla att redogorel-
se och yttrande som nu sagts har avgivits.

7 § Bolagsstimmans beslut om cmission efler en redogdrelse for det
visentliga innehallet i beslutet skall genast kungdras i allméinna tidning-
arna och tidning inom den ort dir styrelsen har sitt site. Kungores ej
beslutet i dess helhet, skall i kungorelsen uppgift lJimnas om var beslutet
halles tillgidngligt. Har bolagsstimman enligt 5§ fjirde stycket over-
limnat at annan att besluta om cmissionens belopp, cmissionskurs, rin-
tefot och villkor for utbyte eller nyteckning, skall vad i dessa hiin-
seenden beslutats kungdras pa motsvarande sitt.

Ar bolaget ej avstimningsbolag, skall beslut som avses i forsta stycket
utan drijsmal sindas till aktiefigarc som begiir det och uppger sin post-
adress, om akticiigaren skall ha fOretridesriitt att deltaga i emissionen.

I fraga om avstimningsbolag iakttages att i forekommande fall beslut
av styrelsen eller den styrelsen inom sig férordnar rérande emissionens
belopp, emissionskurs, rantefot och villkkor for utbyte cller nyteckning
bifogas teckningsrittsbevis nir saddant Oversidndes enligt 11§ tredje
stycket.

Bestiimmelserna i forsta och andra styckena giiller ej for annat aktie-
bolag dn avstimningsbolag, om samtliga akticigare varit foretriidda
vid den bolagsstimma som beslutat cmissionen och emissionsbeslutet
icke innehaller bemyndigandc cnligt S § fjirde stycket.

8 § Om ett ldgsta belopp bestdmts f0r emissionen och detta ej tecknats
inom teckningstiden, #r beslutct om emission forfallet. Detsamma giller
beslut om sddan dndring av bolagsordningen som forutsiitter att akticka-
pitalet dkas. :

Nir teckningen av skuldebreven avslutats, skall bolaget genast for re-
gistrering anmila beslutet om cmission och det nominclla belopp av 1a-
net som tecknats. Registrering far ske endast om de i 195 § 1 mom. f&r-
sta och andra styckena lagen (1944: 705) om aktiebolag angivna férut-
sattningarna for registrering av beslut om kapitaldkning foreligger.

9 § Styrelsen kan besluta om emission och om avvikelse fran bestim-
melserna i 2 § om aktiedgares foretridesriitt under forutsittning av bo-
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lagsstimmans godkinnande. Bestimmelscrna i 5—7 §§ och 8 § forsta
stycket giller diarvid i tillimpliga delar.

I fraga om styrclscns begiran om bolagsstimmans godkinnande till-
lampas foreskrifterna i 4 § forsta stycket. Vad dir sigs om forslag till
emissionsbeslut skall gilla styrcisens beslut.

Anmiilan for registrering enligt 8 § andra stycket skall géras nir emis-
sionsbeslutet har godkints av stimman och teckningen av skuldebreven
avslutats. Har anmilan f6r registrering ej skett inom ett &r fran sty-
relsens beslut om emission, dr beslutet forfallet.

10 § Bolagsstimman kan bemyndiga styrclsen att fatta beslut om
emission och att dirvid avvika frin bestimmelserna i 2 § om aktie-
igares foretridesritt.

Skall skuldebrev kunna tecknas mot tillskott av annan cgendem iin
pengar eller skall avvikelsc frén akticiigares fOretridesritt kunna goras,
skall detta sérskilt anges 1 bolagsstimmans beslut. Beslutet skall inne-
halla bestimmelse om den tid, lingst intill nistkommande ordinarie bo-
lagsstimma, inom vilken styrelsens beslut skall fattas. Bestimmelserna i
4 § forsta stycket dger motsvarande tillimpning i friga om forslag till
bemyndigande.

Bolagsstimmans beslut skall genast anmiilas f6r registrering. Innan
registrering har skett kan styrelscn ¢j fatta beslut om emission.

Bestiimmelscerna i 5—8 §§ giller i tilliimpliga delar i fraga om styrel-
sens beslut om emission.

Teckningsritt och optionsbevis m. m.

11 § Aktietigare som har foretriidesriitt att deltaga i emission ar beriit-
tigad att for varje aktic utfd sirskilt teckningsrittsbevis. I beviset skall
angivas hur méanga sidana bevis som skall avlimnas vid teckning av
skuldebrev.

Nir teckningsrittsbevis utlimnas eller, om sidana cj anviindes, nédr
teckning av skuldebrev sker, skall dct aktiebrev varpa foretridesriitten
grundas forses med paskrift att denna begagnats.

Bestimmelserna i andra stycket giiller ej avstimningsbolag. Teck-
ningsrittsbevis som tillkommer aktiedgarc i s&dant bolag skall utan
drojsmal i rekommenderat brev eller pA annat betryggande siitt 6ver-
sindas till den som p3 avstimningsdagen var inford i aktieboken eller i
forteckning enligt 12 § lagen (1970: 596) om forenklad aktichantering.
Bestimmelserna i 22 och 23 §§ nimnda lag iger motsvarande tillamp-
ning.

12 § Skuldebrev, optionsbevis och teckningsriittsbevis som avses i
denna lag skall undertecknas av styrelsen eller enligt styrelsens bemyndi-
gande av bank eller, i friga om avstimningsbolag, av Virdepappers-
cenfralen VPC Akticbolag. Namnteckning fir aterges genom tryckning
cller pa annat liknande siitt.

Borgeniir dger skilja optionsbevis frin skuldebrev och fdrfoga &ver
beviset sdrskilt i den mén annat ej foljer av foreskrift i skuldebrevet att
optionshevis far avskiljas {orst efter viss tid.

Overlites eller pantsiittcs optionsbevis eller teckningsrittsbevis dger
vad i 13, 14 och 22 §§ lagen (1936: 81) om skuldcbrev foreskrives ro-
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rande skuldebrev stillt till viss man eller order motsvarande tillimpning,
om beviset ar stillt till viss man. I annat fall tillimpas vad i nimnda
lagrum foreskrives rérande skuldebrev stillt till innchavaren.

Utbyte och nyteckning

13 § Nir fordran enligt skuldebrev utbytes mot aktie skall skuldebre-
vet forses med péskrift om utbytct. Vid nyteckning skall skuldebrevet,
eller i forekommande fall optionsbeviset, forses med paskrift om nyteck-
ningen,

14 § Overstiger vid utbyte av fordran enligt skuldcbrev mot aktie
fordringsbeloppet aktiens nominella belopp, skall mellanskillnaden
ldggas till reservionden.

15 § Vid nyteckning enligt denna lag skall aktier tccknas pa teck-
ningslista som innehaller beslutet om emission. Avskrift av bolagsord-
ningen, den senast faststillda balansrikningen f6rsedd med anteckning
om bolagsstimmans beslut rérande bolagets vinst eller forlust samt for-
valtningsberittelsen och revisionsberittelsen {6r det ar balansrikningen
avser skall vara fogade vid teckningslistan cller hallas tillgingliga for
aktietecknare pa plats som anges i listan.

Sker teckning av aktier utan att bestimmelserna i forsta stycket iakt-
tagits eller tecknas aktie med villkor som ej Overcnsstimmer med de i
emissionsbeslutet angivna villkoren, ir teckningen ogiitig. Ogiltighet pé
sidan grund far dock ej goras gillande nir registrering skett enligt 17 §.
Dcn som tecknat aktie med villkor kan efter registreringen ej lingre
aberopa villkoret.

Anser styrelsen att aktieteckning dr ogiltig enligt andra stycket skall
aktietccknaren genast underrittas ddrom. I annat fall skall aktieteckna-
ren tilldelas tecknade aktier. Aktierna skall genom styrelscns fOrsorg
ofordrdjligen upptagas i aktieboken.

16 § Kyittning av skuld pa grund av aktieteckningen mot fordran hos
bolaget far ske endast om styrelsen medger kvittning. Sadant medgi-
vande far ej limnas om det skulle vara till skada for bolaget cller dess
borgenirer.

Vad i 41—44 §§ lagen (1944: 705) om aktiebolag foreskrives om skyl-
dighet att erligga betalning & aktie och avlimna forbindelse samt om
pafoljd vid underlitenhet att fullgbra sidan skyldighet skall vid aktie-
teckning enligt denna lag dga motsvarande tillimpning p& aktietecknare
som ej erlagt full betalning vid teckningen.

17 § Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning
av aktier utgétt skall styrelsen for registrering anmila hur ménga aktier
som utgivits i utbytc eller som nytecknats. Om utbytestiden eller teck-
ningstiden &r lingre in ett ar, skall anmilan gdras senast trc ménader
efter utgéngen av varjc rikenskapsir under vilket utbyte cller nyteck-
ning har skett.

Sasom villkor for registrering av kapitalkningen giiller,

1. i fraga om utbyte att bolaget pd grund av emissionen tillforts egen-
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dom till ett viirde motsvarande minst sammanlagda nominella beloppet
av de anmalda aktierna,

2. i frdga om nyteckning att aktierna till fullo betalats, samt

3. att yttrande foreligger fran revisorerna av vilket framgar att fore-
skrifterna i 1 eller 2 iakttagits.

Genom registreringen ir aktickapitalet okat med sammanlagda nomi-
nella beloppet av de apmiilda aktierna.

18 § Aktiebrev far utges forst sedan registrering enligt 17 § skett.

De nya aktierna skall medfora riitt till vinstutdelning enligt vad
didrom bestimts i cmissionsbeslutet. Beslutet far dock ej innebdra att
sadan ritt intriider senarc #n for rikenskapsaret efter det under vilket
akticrna skolat till fullo betalas.

Bundna och fria aktier

19 § Har forbehall enligt 177 § lagen (1944: 705) om akticbolag inta-
gits i bolagsordningen, skall erinran hirom goras i beslutet om emis-
sion. Vid emission skall iakttagas att forhallandet mellan antalet bundna
och antalet fria aktier ej #indras i strid mot forbehéllct, om den i emis-
sionsvillkoren medgivna utbytes- eller teckningsritten skulle utnyttjas
till fullo. 1 skuldebrev och optionsbevis skall anges, om utbytes- eller
teckningsriitten avser bunden eller fri aktie.

Emissionskursen, utbyteskursen eller kursen vid myteckning far be-
stimmas hdgre i friga om skuldebrev dér utbytes- cller teckningsriitten
avser fri aktie dn i friga om annat skuldebrev.

Vid utbyte eller nyteckning utfirdas bundna och fria aktier i enlighet
med vad som angives i skuldcbrevet eller optionsbeviset. Den som en-
dast har riitt att forviirva fri aktie far ej tilldelas bunden aktie. Vid an-
milan for registrering enligt 17 § anges antalet utgivna fria och bundna
aktier.

20 § Har, da tiden for utbyte eller nytcckning utgitt, antalet fria ak-
tier efter registrering enligt 17 § kommit att Overstiga den enligt forbe-
hall i bolagsordningen mecdgivna delen av aktierna, skall registrerings-
myndigheten foreligga bolaget att inom sex manader for registrering an-
mila och viga, att det tillitna forhallandet mellan antalet fria och anta-
let bundna aktier intriitt. Efterkommes ej foreldggandet, skall myndig-
heten limna meddelande till ritten och skall vad i 46 § lagen (1944:
705) om akticbolag ir foreskrivet iga motsvarande tillampning.

Har bolaget mottagit foreliggande som avses i forsta stycket, far styrel-
sen inom ramen for bolagsordningens bestimmeclser om aktiekapitalets
storlek besluta om siddan Gkning av aktiekapitalet genom utgivande av
nya bundna aktier mot betalning i pengar som fordras for att det tilldtna
forhallandet mellan antalet fria och antalet bundna aktier skall intrida.
Styrelsen fir diarvid besluta om avvikelse fran den foretridesritt till
teckning av nya aktier som ecljest tillkommer forutvarande aktieiigare.
Teckning sker pa teckningslista som innchéller styrelsens beslut. Full be-
talning f6r aktierna skall erliiggas inom tid som avses i firsta stycket.
Nir full betalning erlagts, skall styrelsen anmiila de utgivna aktierna f6r
registrering. Genom registreringen ir aktiekapitalet dkat med samman-
lagda nominella beloppet av de anmilda akticrna.
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Overstiger tiden for utbyte eller nyteckning tre ar, skall registrerings-
myndigheten &dven efter utgangen av varje tredrsperiod under nimnda
tid iakttaga vad i fOrsta stycket sigs. Bestimmelserna i andra stycket
dger motsvarande tillimpning.

Skadestand, ansvar cch besvir m. m.

21 § Bestimmelserna i Jagen (1944: 705) om akticbolag betriiffande
skadestidndsskyldighet vid Gvertridelse av lagen #iger motsvarandc till-
lampning pé Overtridelse av denna lag,

22 § Den som uppsitligen eller av oaktsamhet bryter mot 19 § forsta
stycket eller tredje stycket andra punkten démes till béter eller fingelse
i hogst ett ar.

23 § Till bdter domes den som

1. vid utfirdande av skuldebrev eller optionsbevis bryter mot 12§
forsta stycket,

2. underlater att iakttaga bestimmelserna i 7 § forsta, andra eller
tredje stycket eller 11 § tredje stycket, eller

3. underlater att pa siitt foreskrives i lagen géra paskrift pa aktiebrev,
skuldcbrev cller optionsbevis.

24 § Iakttages ej bestimmelserna i denna lag om anmélan for regist-
rcring, dger ritten, pa talan av dklagarc, genom vite tillhélla styrclsele-
damot eller verkstiillande direktor att fullgdra sin skyldighet.

25 § Talan mot beslut av registreringsmyndigheten enligt denna lag
fores hos kammarritten genom besvir inom tvd minader fran beslutets
dag.

26 § Om e¢j annat féljer av denna lag, giller bestimmelserna i lagen
(1944: 705) om aktiebolag och lagen (1970: 596) om forenklad aktichan-
tering.

Narmare bestimmelser om anmilan for registrering cnligt denna lag
och om avgifter och cxpedition i sidana registreringsirenden meddelas
av Konungen eller, cfter Konungens bemyndigandc, av registrerings-
myndigheten.

Denna lag trider i kraft dagen efter den, di lagen cnligt ddrd medde-
lad uppgift utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling.
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2 Forslag till
Lag om éindring i lagen (1944: 705) om akticbolag

Hirigenom forordnas i friga om lagen (1944: 705) om aktiebolag,

dels att 101 § 4 mom. skall upphora att giilla,

dels att 2 och 3 §§, 9§ 1 mom., 34, 48, 49, 55, 70 och 76 §§, 103 §
1 mom., 107 § 1 mom., 108 §, 113 § 1 mom., 123, 124, 130 och 140 §8§,
155 § 2 mom., 173 §, 175 § 1 mom., 190 § 2 mom., 193, 206, 210, 213,
215 och 216 §§ skall ha nedan angivna lydelse,

dels att i lagen skall infGras scx nya paragrafer, 63 a, 75 a—c, 181 a
och 194 a §§, samt et nytt moment, 222 § 4 mom., av ncdan angivna
lydelse.

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

28

Alktiekapitalet skall bestimmas i
svenskt mynt och ma cj sittas lig-
rc dn femtusen Kronor.

Aktickapitalet skall bestimmas i
svenskt mynt och ma ej siittas lig-
re An femtiotusen Kronor.

Dir aktiekapitalet skall, utan dndring av bolagsordningen, kunna be-
stimmas till Ligre eller hogre belopp, mé ligsta beloppet (minimikapita-
let) cj utgdra mindre iin tredjedelen av hogsta beloppet (maximikapita-

let).

3§

Akticrna skola lyda & lika be-
lopp, ej understigande femtio kro-
nor; dock mé aktic kunna lyda &
mindre belopp, ligst tio kronor,
om det i bolagsordningen be-
stimda aktickapitalet eller maxi-
mikapitalet icke dverstiger femtio-

Akticrna skola lyda & lika be-
lopp, ej understigande femtio kro-
nor; dock mi aktie kunna lyda &
mindre belopp, ligst tio kronor,
om Konungen eller myndighet
Konungen forordnar for sirskilt
fall giver tillstdnd dartill.

tusen kronor eller ock Konungen
eller myndighet Konungen férord-
nar for sirskilt fall giver tillstdnd
dartill.

Vad for aktie skall inbetalas mi ej bestimmas till ligre belopp iin det,
vard aktien skall lyda (nominella beloppet). Betalningen skall erldggas i
penningar, dir den ej ma annorledes fullgbras efter vad i denna lag
sdgs. Sedan for aktie full betalning blivit erlagd, varc akticdigaren icke
pliktig att ytterligare tillskjuta nigot.

Aktie varc mot bolaget odelbar.

A akticrna skola utfirdas brev, vilka stiillas till viss man, dir ¢j Ko-
nungen eller myndighet Konungen {orordnar {6r sérskilt fall medgiver
att breven ma stitllas till innehavaren.

9§
1 mom. Skola aktiebreven stiillas till innehavaren,
eller skall for boiag, vars akiickapital skall kunna utan #dndring av
bolagsordningen bestiimmas till Ligre eller hogre belopp, forbehall trif-

1 Scnaste lydelse 1955: 384,
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fas om aktiekapitalets nedsittning genom inldscn av akticr enligt be-
stimda grunder efter vad i 65 § siigs,

eller skall forbehall triffas enligt 70 § om ritt for aktieiigare att vid
akties Overging 10sa aktien cller enligt 227 § om tvisters avgdrandc av
skiljemin,

eller skola, i den min sidant ma ske, grunderna for utdvande av rost-
ritt och fattande av beslut & bolagsstimma avvika frin vad ddrom fin-
nes foreskrivet i 119, 133, 135 och 140 §8§.

eller skall bolagets verksamhet upphdra efter viss tid eller under visst
vilikor,

varde bestimmelse hiirom intagen i bolagsordningen.

Skall kalenderaret ej utgdra bolagets rakenskapsar, varde riikenskaps-
aret angivet i bolagsordningen.

Dir ej alla aktier skola medféra samma riitt, skall bolagsordningen
angiva det belopp, vartill aktier av olika slag ma kunna utgivas, och den
ritt de skola medfora. Skola akticrna icke medfora lika ritt till andel 1
bolagets tillgingar och vinst, skall, saframt aktiekapitalct skall kunna
utan Andring av bolagsordningen bestimmas till ldgre cllcr hogre be-
lopp, i bolagsordningen sirskilt angivas den ritt till teckning cller erhal-
lande av nya aktier, som vid aktickapitalets 0kning ma tillkomma varje
slag av aktier.

I bolagsordningen kan intagas
forbehall att aktie av visst slag
skall [ nirmare angiven ordning
kunna omvarndias till aktie av an-
nat slag. Omvandlingen skall utan
dréjsmal anmdlas [or registrering
och dr verkstilld ndr registrering
sker.

I den man med bolagets verksamhet ej asyftas beredande av vinst at
aktiedgarna, skall i bolagsordningen angivas verksamhetens syfte, och
skall tillika bestimmelse upptagas om anvindandet av den vinst som mi
uppkomma & verksamheten och av bolagets behdllna tillgangar vid dess
upplosning. Skall eljest om anvindande av bolagets vinst elier av bola-
gets behdllna tillgdngar vid dess uppldsning gilla annat in i denna lag
stadgas, varde ock bestimmeclse diirom intagen i bolagsordningen.

34§

Aktiebrev skola undertecknas av styrelsen samt angiva bolagets firma,
ordningsnummer a den eller de akticr, vard breven lyda, akties nomi-
nella belopp och dagen {or utfirdandet. Styrclseledamots namnteckning
ma kunna dtergivas genom tryckning cller pa annat dylikt siitt.

Kunna, da akticbrev utgivas, Kunna, da aktiebrev utgivas,

enligt bolagsordningen akticr av
olika slag finnas, skall aktieslaget
anmirkas i aktiebreven. Har i
bolagsordningen intagits forbehall
som i 65 eller 70 § siigs, varde ock

2 Senaste lydelsc 1962: 186.

enligt bolagsordningen akticr av
olika slag finnas, skall akticslaget
anmiirkas i aktiebreven. Har i
bolagsordningen intagits f&rbehall
som i 9§ 1 mom. fjirde stycket,
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den i forbehallet bestimda in-
skrinkningen angiven i varje brev
4 aktie som den avser.

65 cller 70 § siigs, varde ock det i
forbehéillet bestimda villkoret an-
givet 1 varje brev & aktie som det
avser.

Aktiebrev ma ej utgivas, med mindre full betalning erlagts for den el-
ler de akticr vara brevet lyder. Utgivande av aktiebrev ma ej fga rum,
innan registrering skett ddarom, att full betalning erlagts for aktier till-
hopa motsvarande det vid bolagsordningens antagande bestimda mini-
mikapitalet., Vid Gkning av aktickapitalet ma brev utgivas & hdgst s
maénga aktier som enligt 62 § registrerats sasom till fullo betalda. An-
géende utgivande av brev & nya aktier vid sidan Okning av aktiekapi-
talet, som avses i 64 §, stadgas i ndmnda paragraf. Akticbrev ma ej till
aktieiigaren utgivas, med mindre denne inforts i aktieboken.

Angéende utdelningskuponger till aktiebrev ir stadgat i lagen om
skuldebrev.

48 §

Okning av aktickapitalet medelst ny aktieteckning ma beslutas av bo-
lagsstimma. Erfordras for beslutct d@ndring av vad i bolagsordningen
stadgas om aktiekapitalet, ma beslutet fattas forst efter slutligt beslut om

sddan dndring.

Forslag till  Okningsbeslut, s&
ock ett av samtliga styrelseleda-
moter och verkstillande direktor
undertecknat yttrande Over den
foreslagna kapitalokningens bety-
delse for bolaget skola genom sty-
relsens och verkstallande direktors
forsorg dels minst en vecka fore
bolagsstimman héllas hos bolaget
tillgingliga fo6r akticigarna dels
ock framldggas a stimman. Dir ej
balansriikningen  for  néstfore-
glende riikenskapsar faststilles &
stimman, skola ock efter vad nyss
sagts hdllas tillgdngliga och fram-
ldggas & stimman:

1. avskrift av den senaste fast-
stilllda Dbalansriikningen, forsedd
med anteckning om bolagsstim-
mans beslut rérande bolagets vinst
eller forlust, samt avskrift av for-
valtningsberittelsen och revisions-
berittelsen for det ar balansritk-
ningen avser;

Forslag till Skningsbeslut, sa
ock cit av samtliga styrelscleda-
moter och verkstillande dircktdr
undertecknat vttrande Over den
foreslagna kapitalokningens bety-
delse for bolaget skola genom sty-
relsens och verkstillande dircktdrs
forsorg dels minst en vecka fore
bolagsstiimman hallas hos bolaget
tillgiingliga for aktieigarna dels
ock framldggas & stimman. Om
avvikelse fran akticiigarnas fore-
tridesrdtt  féreslds  enligt 55§
andra stycket, skola skiilen till av-
vikelsen anges i forslaget eller ytt-
raindet. Dér ej balansrikningen for
niistforegdende ridkenskapsir fast-
stilles & stimman, skola ock efter
vad nyss sagts hallas tillgingliga
och framliggas 4 stimman:

1. avskrift av den senaste.fast-
stiillda Dbalansrikningen, forsedd
med anteckning om bolagsstim-
mans beslut rérande bolagets vinst
eller forlust, samt avskrift av for-
valtningsberiittclsen och revisions-
berdttelsen for det ar balansrik-
ningen avscr;
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2. en av samiliga styrelseleda-
moter och verkstillande direktor
undertecknad beriittelse, diri upp-
lysning liimnas, i den méan det fin-
nes kunna ske utan forfang for bo-
laget, om hindelser av visentlig
betydelse for dess stillning vilka
intriffat efter forvaltningsberittel-
sens avgivande; samt

3. ett av revisorerna avgivet
yttrande Over berittelsen.
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2. en av samtliga styrelseleda-
moter och verkstidllande direktor
undertecknad berdttelse, diiri upp-
lysning limnas, i den man det fin-
nes kunna ske utan forfang for bo-
laget, om hiindelser av viisentlig
betydelse for dess stidllning vilka
intraffat efter forvaltningsberittel-
scns avgivande; samt

3. clt av revisorerna avgivet
yttrandc Over beriittelsen.

Varder i fall, di i forslaget till Skningsbeslut upptagits bestimmelse
som avses i 50 §, forslaget savitt angdr namnda bestimmelse ej antaget
utan dndring eller allenast med #ndring, som uppenbarligen icke linder
till nackdel for bolaget, vare fragan om Skning av aktickapitalet forfal-

fen.

49 §

Beslutet om aktickapitalets 6k-
ning skall angiva:

1. det belopp, varmed aktieka-
pitalet ma Okas;

2. dir enligt bolagsordningen
aktier av olika slag kunna finnas,
till vilket aktieslag de nya aktierna
skola hiantoras;

3. den foretridesritt att teckna
nya aktier, som enligt denna lag
eller bolagsordningen mad  till-
komma aktiedgare;

4. den tid, ej understigande en
minad frin den dag di beslutet
cnligt 54 § kungjorts i tidningarna,
inom vilken aktiedgarc md Dbe-
gagna foretridesritt till teckning;

5. akties nominella belopp och
det belopp som skall inbetalas for
aktie;

6. den berikningsgrund, efter
vilken vid &verteckning de aktier
som icke tecknats med fOretrides-
riitt skola av styrelsen fordelas,
dir ej foreskrift meddelas att {6r-
delningen skall ske enligt styrel-
sens bestimmande; samt

7. det rikenskapsar, for vilket
vinstutdelning & de nya aktierna
forst mi utgd, varvid dock detta
ir mi bestimmas senast till aret
efter det rikenskapsir under vil-
ket aktierna skolat till {ullo inbc-
talas.

Beslutet om aktickapitalets Ok-
ning skall angiva:

1. dct belopp, varmed akticka-
pitalet ma Okas;

2. dir enligt bolagsordningen
aktier av olika slag kunna finnas,
till vilket aktieslag de nya aktierna
skola hiinféras;

3. den foretradesritt att teckna
nya aktier, som tillkommer aktie-
dgarna eller annan, eller vem som
eljest dger teckna akticr;

4. den tid. ej understigande cn
minad fran den dag di beslutet
cnligt 54 § kungjorts i tidningarna,
inom vilken akticiigare m& be-
gagna foretriidesriitt till teckning;

5. akties nominella belopp och
det belopp som skall inbetalas for
aktie:

6. den beriikningsgrund, efter
vilken vid Overteckning dc aktier
som icke tecknats med foretriides-
ritt skola av styrelsen férdclas,
diir ej foéreskrift meddelas att for-
delningen skall ske enligt styrel-
scns bestiimmande; samt

7. det rikenskapsir, for vilket
vinstutdelning & de nya akticrna
forst ma utgd, varvid dock detta
ar ma bestimmas serast till arct
efter det riikenskapsir under vil-
ket aktierna skolat till fullo inbe-
talas.
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1 &kningsbeslutet skall och angivas det belopp vartill aktiekapitalet
uppgér vid beslutets fattande, och vad dirav svarar mot akticr som re-
gistrerats sisom till fullo inbetalda. Har 6kning av aktickapitalet forut
beslutats, skall betriffande sista Okningen anmirkas, huruvida aktier
som icke forklarats forverkade dnnu c¢j registrerats sésom till fullo inbe-
talda.

Bestimmelse mé i Okningsbeslutet meddclas, att det tecknade belopp,
for vilket tilldelning av nya aktier skcr, skall uppga till visst angivet mi-
nimibelopp for att aktieteckningen skall bliva bindande.

I fall, di betriffande de nya aktierna skall gilla sidant {6rbehall om
aktiekapitalets nedsittning gencm inldsen av aktier som avses i 65 §
skall i beslutet intagas erinran ddrom.

55§

Dir alla forutvarande aktier medfora lika ritt till andcl i bolagets till-
géngar och vinst, vare varje akticligare beriittigad att, i dcn méan det kan
ske, av de nya akticr, for vilka betalning skall criiiggas i penningar, efter
teckning crhélla det antal som svarar mot hans andcl i det férutvarande
aktickapitalet. Finnas aktier av olika slag och medfora dessa icke lika
ritt till andel i bolagets tillgingar och vinst, skall i friga om foretriides-
ritten till teckning av nya aktier gilla vad i bolagsordningen fireskrives.

Bolagsstimman eller, i fall som
avses i 63 a §, styrelsen kan dock
besluta om avvikelse fran vad i
forsta stycket sigs om aktiedgares
rdtt att efter teckning erhdlla nya
aktier,

63 a§

Utan hinder av bestimmelserna
i 48—63 §§ ma styrelsen efter be-
myndigande av bolagsstimman
besluta om Okning av aktiekapita-
let medelst ny aktieteckning i den
man okningen kan ske utan dnd-
ring av bolagsordningen och att
dirvid avvika fran bestimmel-
serna i 55 § forsta siycket om ak-
tiedgares rdtt att efter teckning er-
halla nya aktier.

Skall aktie kunna tecknas mot
tillskoit av annan egendom in
penningar eller eljest med villkor
eller skall avvikelse kunna géras
enligt 55 § andra stycket fran ak-
tiedgares rdtt att erhdlla nya ak-
tier skall detta sirskilt anges i bo-
lagsstimmans beslut om bemyndi-
gande. Beslutet skall innehdlla be-
stammelse om den tid, langst intill
ndstkommande ordinarie bolags-
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stimma, inom vilken styrelsens
beslut om kapitalokning skall fai-
tas.

Om ej balansrikningen {or ndst-
foregdende  rikenskapsar  skall
faststillas pd stimman, skola de i
48 § andra stvcket 1—3 angivna
handlingarna dels minst en vecka
fore bolagsstimman hos bolaget
hallas tillgingliga for aktiedigarna
dels ock framliggas a stimman.

Bolagsstimmans beslut skall av
styrelsen cller verkstillande direk-
1ir genast anwiilas for regist-
rering. Vid anmiilningen skall fo-
gas tvd enligt 224 § andra stycket
bestyrkta avskrifter av  bolags-
stidmmans protokoll och, i fore-
kommande fall, av de i 48 § andra
stycket 1—3 angivna handlingar-
na. Innan registrering skett kan
styrelsen ej fatta beslut om kapital-
Gkning.

Vid styrelsens beslut om kapi-
talskning skall vad i 49—62 §§ dr
foreskriver gdlla i tillimpliga
delar. Vad ddr sdgs om bolags-
stimmans beslut skall avse styrel-
sens beslut.

70 §

Skola akticbreven stiillas till viss man, mi i bolagsordningen intagas
forbehall att, om aktie Svergdr till annan #n aktiedgare cller till annan
in dgare av aktie av visst slag, aktieligarna eller dgarna av aktier av visst
slag skola vara berittigade att 19sa aktien. Forviirvas flera aktier genom
samma fang, ma, dir ej annat foljer av forbehéillet, 19sningsriitt icke ut-
ovas i avseende & mindre antal aktier lin finget omfattar,

I bolagsordningen skall angivas den ordning, i vilken I8sningsriitten
mi tillkomma aktieigarna inbdrdes, den tid, ej Overstigande tvd ména-
der riknat fran anmilan hos styrelscn om aktiens dverging, inom vilken
den som vill begagna sig av lOsningsritien skall gbra anmilan dirom
hos styrelsen, dvensom den tid, ej Overstigande ecn manad riiknat fran
det 16scns belopp blivit bestimt, inom vilken losen skall crliggas. Ro-
rande anmilan hos styrelsen om akties verging skall ofdrdrdjligen ge-
nom styrelsens eller verkstdllande direktdrs forsorg meddelande ske till
aktiefigarna.

Kan overcnskommelse icke triffas om ldsens belopp, varde, saframt
ej foreskrift om dess bestimmande enligt angiven grund intagits i
bolagsordningen, beloppet, som skall motsvara aktiens verkliga virde,
bestimt av tre skiljemin, utsedda enligt lagen om skiljemiin. Atndjes cj
part med skiljemédnnens beslut, dge han, dir ej annat stadgats i bolags-
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ordningen, draga tvisten under rittens provning, siframt han instdmmer
sin talan inom tre manader fran dct beslutet i huvudskrift eller avskrift

delgavs honom.

Innan det visar sig att Iosnings-
ritten ej begagnas, dge den till vil-
ken aktic overgétt icke utdva an-
nan av aktien hirflytande ritt
gentemot bolaget An ritten att
uppbira vinstutdelning och att, i
hiindelsc av aktiekapitalets 6kning,
utdva aktien tillkommande fore-
triidesritt till teckning av ny aktie.
Av sidan teckning hirflytande
rittigheter och skyldigheter Gver-
gd & den som begagnar sig av 10s-
ningsratten.

Vad ovan dr stadgat om ritt att
vid Overgdng av aktie I9sa akticn
skall dga motsvarande tillimp-
ning, dir den som skolat vara un-
derkastad 10sningsritt till aktie,
utan att aktien Overgir & honom,
forviirvar denna tillkommande
ritt till crhillande av ny aktie en-
ligt 64§ eller utdvar aktien till-
kommande fOretridesriitt till teck-
ning av ny akfic.

75

Innan det visar sig att 18snings-
ritten ej begagnas, dgc den till vil-
ken aktie Overgitt icke utdva an-
nan av akticn hiirflytande riitt
gentcmot bolaget dn ritten att
uppbiira vinstutdelning och att, t
hiindelse av aktiekapitalets Skning,
utdva aktien tillkommande fore-
triadesritt till teckning av ny aktie
eller teckning av skuldebrev i sdi-
dan emission som avses i lagen
(1973: 00) om konvertibla skulde-
brev. m.m. Av sidan teckning
hirflytande riittigheter och skyl-
digheter Gvergd & den som begag-
nar sig av l0sningsriitten.

Bestimmelserna om ritt att vid
Overging av aktie 10sa aktien dge
motsvarande tillimpning, didr den
som skolat vara undecrkastad 16s-
ningsriitt till aktic, utan att akticn
Overgir & honom, fGrvirvar denna
tillkommande riitt till crhillande
av ny aktic enligt 64 § cller utovar
aktien tillkommandc fGretrides-
ritt till teckning av ny aktic. Be-
stdmmelserna tillimpas vidare nir
utbyte eller nyteckning sker enligt
lagen (1973:00) om konvertibla
skuldebrev m. m., sdvida den sont
begdr uthyte cller tecknar aktie dr
underkastad [Osningsrdtt till aktie.

a§

Aktiebolag fdir ej limna pen-
ninglan till den som dger aktier i
eller dr styrelseledamot eller verk-
stdllande direktor i bolaget eller
annat bolag i samina koncern.
Detsamma gdller i frdga om pen-
ninglan till

1. den som dr gift med eller dr
syskon eller sldkting i rdtt upp- el-
ler nedstigande led till aktiedgare,
styrelseledamot eller verkstillande
direktir,

2. den som dr besvdigrad med
sdadan person i riitt upp- eller ned-
stigande led eller sd att den ene dr
gift med den andres syskon, eller
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3. juridisk person dver vars
verksamhet person som ndmnts
ovan har ett visentligt inflytande.

Bestdmmelserna i forsta stycket
gdlla ej om

1. gildeniiren dr bolag i kon-
cern i vilken det lingivande bola-
get ingdr,

2. gildendren driver rirelse och
lénet utgir ett led i en affdrsfor-
bindelse mellan bolaget och gilde-
ndren samt dr avsett uleslutande
for gildendrens rorelse, eller

3. gidldeniiren dr aktiedigare som
ensam eller tillsammans med ho-
nom ndrstdende fysisk eller juri-
disk person som avses i forsta styc-
ket 1—3 dger mindre dn en pro-
cent av bolagets aktiekapital, dock
hogst 500 aktier.

Aktiebolag fir icke limna pen-
ningldn i syfte art gildendren eller
honom ndrstiende fysisk eller ju-
ridisk person som avses i firsta
stycket 1—3 skall forvirva aktier i
bolaget eller annat bolag i samma
koncern.

Bestimmelserna i denna para-
graf om firbud mot penninglin
dga motsvarande tillimpning i
fraga om stillande av siikerhet.

75 b §

Linsstyrelsen kan pd ansdkan
medge undantag fran bestimmel-
serna i 75 a §, om synnerliga skil
dartill foreligga.

Bolagets kiinda borgendrer skola
horas over ansokningen. Om bor-
gendir begir det, skall hans fordran
betalas eller betryggande sikerhet
stillas for den innan ansskningen
fdr bifallas.

75 ¢ §

Sddana penningldn och ansvars-
forbindelser om vilka uppgift skall
limnas i forvaltningsberittelsen
enligt 103 § 1 mom. tredje stycket
skola upptagas i en av styrelsen
och verkstillande dircktér  for
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varje rikenskapsir upprittad for-
teckning. Denna skall avse dels un-
der rikenskapsdret tillkomna, dels
frén tidigare rikenskapsdr kvar-
stdende ldn och forbindelser. I for-
teckningen skall angivas namnet pa
de personer till vilka lin limnats
cller for vilka ansvarsforbindelser
ingdtts. I forteckningen intages pd
motsvarande sdit uppgift om sd-
dana penninglin och ansvarsfir-
bindelser som pd grund av bestim-
melsen i 75 a § andra stycket 2 ej
omfattas av forbudet i 75 a § forsta
eller fjdirde stycket.

Bolaget skall bevara férteckning
som avses i forsta stycket under
minst tio dr rdknat frdn utgdngen
av det rikenskapsdr till vilket for-
teckningen hénfor sig.

76 §

Bolagsstimma ma ej besluta om anviindande av bolagcts vinstmedel
eller Gvriga tillgingar eller om atagandc av forpliktelser for dndamal,
som uppenbarligen dr frimmande for foremalet for bolagets verksamhet
eller for verksamhetens syfte. Dock #ge bolagsstimma anvinda till-
gangar till allminnyttigt eller dirmed jamforligt indamal, sdvitt det
med hinsyn till indamélets beskaffenhet, bolagets stillning och omst4n-
digheterna i Gvrigt far anses skiligt.

Bolagsstimma md ej leller, Bolagsstimma fdr ej fatta be-

med mindre annat foljer av vad i
denna lag eller bolagsordningen ir
stadgat, besluta om sddan anvind-
ning av bolagets tillgangar eller el-

slut, soin dr dgnat att bereda otill-
borlig fordel at aktieigare eller
annan till nackdel for bolaget eller
annan aktieiigare.

jest om sddan dtgdrd, att uppen-
barligen fordel beredes vissa aktie-
dgare tll nackdel f6r bolaget eller
ovriga aktiedigare.

103 §

1 mom.3 I fGrvaltningsberiittelsen skall, i den mén det finnes kunna
ske utan forfang for bolaget, upplysning ldmnas om hela intikten av r-
relsen under rikenskapsiret (omsittningssumman) samt om andra for
bedomningen av bolagets stillning och resultatet av dess verksamhet
samt styrelsens och verkstillande direktors forvalining viktiga forhéllan-
den, dir upplysning i nimnda hiinscenden ¢j imnas i balansrikningen
cller vinst- och forlustrikningen. Sdvitt det finnes kunna skc utan f&r-
fang for bolaget, skola ock i forvaltningsberittelsen uppgivas hindelser

3 Senaste lydelse 1950: 89.
2 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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av viscntlig betydelse for bolaget, jimvil dir de intréffat efter riken-
skapsirets slut.

I den mé&n motsvarande uppgifter ej intagits i balansrékningen, skall i
forvaltningsberittelsen uppgift limnas betriffande fastigheter om taxe-
ringsviirden och brandforsikringsbelopp samt betriffande maskiner, in-
ventarier och andra dylika anliggningstillgingar om brandforsikrings-
belopp, med {6rdelning av nimnda virden och belopp savitt méojligt pa
de under sirskilda poster i balansrikningen upptagna tilighngarna. Vi-
dare skall i forvaltningsberittelsen uppgivas medelantalet under riikken-
skapsaret anstillda arbetare samt medelantalct Svriga i bolagets tjénst
anstillda personer. I den mén motsvarande uppgifter e¢j limnas i vinst-
och forlustriikningen, skall ock i siirskilda poster upptagas sammanlagda
beloppet av utbetalda 16ner och ersdtiningar under riakenskapsaret dels
till arbetare, dels till styrelsen samt verkstillande dircktdr och andra
foretagsledare, dels ock till Gvriga befattningshavarc i bolaget.

I forvaltningsberiittelsen skall
uppgift limnas huruvida bolaget
innehar fordran pd grund av pen-
ninglan som Ilimnats med stdd av
tillstand enligt 75 b § eller svarar
for ansvarsférbindelse som ingdtts
med stdd av sddant tillsténd. Stor-
leken av varje lan samt beloppet
och arten av varje ansvarsforbin-
delse skall angivas. Uppgift skall
dven limnas om vilken anknyt-
ning till bolaget den har till vilken
lan limnats eller fér vilken an-
svarsforbindelse ingdtts.

Har uppskrivning av anliggningstillgdngar verkstiillts for rikenskaps-
aret, skall redogdrelse limnas for grunden till uppskrivningen, for det
belopp varmed uppskrivning skett och f6r anvindningen av beloppet.
Dir omsittningstillgdngar upptagits._till hogre belopp dn kostnaderna for
deras anskaffning eller tillverkning, skall det med angivande av grunden
dirtill sidrskilt anmérkas.

Har betriffande tillgingars redovisning sasom anliggnings- eller om-
sittningstillgangar, betriiffande avskrivning pd anliggningstillgéngar el-
ler avsittning a virdeminskningskonto for dylika tillgdingar, betriffande
omsittningstillgingars viirdering cller i andra hiinseenden sidan iindring
i forhallande till tidigare balansrikning eller vinst- och forlustrikning
vidtagits, som i avsevird man péverkat irsresultatct eller eljest dr av
storre vikt, skall redogdrelse diarfor ldamnas i forvaltningsberittelsen.

Styrelsen och verkstillande direktdr skola i forvaltningsberiittelsen
framstilla forslag om avsiittning till reservfond cller skuldreglerings-
fond, dar sddan avsittning skall ske, s& ock i Gvrigt forslag i anledning
av bolagets vinst cller f6rlust enligt balansriikningen.
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107 §

1 mom. Revisor skall vara myndig och, dér cj for sérskilt fall Konung-
en eller myndighet Konungen forordnar annat tillater, hir i riket bosatt
svensk medborgare. Revisor skall hava den erfarcnhet betriffande bok-
foring och insikt i ekonomiska férhéllanden som med hinsyn till bo-
lagets verksamhet erfordras for uppdraget.

Uppgér aktiekapitalct eller maximikapitalet enligt bolagsordningen till
tv& miljoner kronor eller diirdver eller dro bolagets aktier cller av bola-
get utgivna obligationer foremél for notering & fondbdrs inom riket,
skall minst en av revisorerna vara auktoriserad revisor. Auktoriserad re-
visor eller registrerad revisor skall ock utses, diir det ir foreskrivet i
bolagsordningen eller begiires av akticiigarc med ett sammanlagt aktie-
belopp om minst en tiondel av hela aktiekapitalet.

Till revisor mé ej utses den, som &ar befattningshavare i bolaget eller
eljest intager en underordnad eller beroende stilining till styrelseleda-
mot eller verkstillande dircktor cller till befattningshavare i bolaget, at
vilken uppdragits att ombesorja bokforingsn cller medelsforvaitningen
ciler kontrollen ddrdver, ej heller styrelseledamots, verkstillande direk-
tors eller sddan befattningshavares make eller den, som med honom ir i
riitt upp- eller nedstigande skyldskap eller svagerlag cller ir hans syskon
eller med honom iir i det svigerlag, att den ene ir gift med den andres
syskon.

Den som star i laneskuld till bo-
laget eller annat bolag i samma
koncern eller har forpliktelser for
vilka sddant bolag har stillt siiker-
het far ej utses till revisor.

I fall som avses i andra stycket skall suppleant for auktoriserad rcvi-
sor vara auktoriserad revisor och suppleant for registrerad revisor vara
registrerad revisor clier auktoriserad revisor. Vad i detta mom. i Svrigt
stadgas om revisor skall dga motsvarande tillimpning & revisorssup-
pleant.

108 §

Hava i aktiebolag revisorer ej utsetts till antal som i denna lag och
bolagsordningen #r forcskrivet cller hava revisorsr utsetts utan iaktta-
gande av bestimmelse i 107 § 1 mom., aligger det styrelsen, styrelscleda-
mot och verkstillande direktor att ofordréjligen anméla forhillandet for
linsstyrelsen. Anmélan mé gdras Ziven av aktieiigarc eller borgenir. Dir
enligt registreringsanmiilan, som gjorts jamlikt 106 §, till revisor icke
blivit utsedd auktoriscrad revisor, churu det enligt 107 § 1 mom. andra
stycket forsta punkten skolat ske, skall ock anmillan goras av regi-
streringsmyndigheten.

P4 anmélan varom i forsta styc- P4 anmilan varom i firsta styc-
ket sigs skall lansstyrclsen, i fall ket siigs skall linsstyrclsen, i fall
da revisorer ickc utsetts till antal di rcvisorer icke ufsctts till antal
som enligt denna lag och bolags- som enligt denna lag och bolags-
ordningen ir foreskrivet, férordna  ordningen &r foreskrivet, férordna
revisorer till erforderligt antal revisorer till erforderligt antal
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samt, i fall di revisor som #r auk-
toriserad revisor eller registrerad
revisor ej utsetts, ehuru det enligt
denna lag eller bolagsordningen
skolat ske, forordna en sadan revi-
sor. Ar revisor omyndig eller bar
nigon, som e¢j ir hir i riket bosatt
svensk medborgare, utan veder-
borligt tillstdnd utsetts till revisor
eller har ndgon utsetts till revisor i
strid mot vad i 107§ 1 mom.
tredje stycket stadgas, skall pa an-
milan didrom ldnsstyrelsen for-
klara honom entledigad och for-
ordna revisor i hans stille. For-
ordnande av revisor skall avse tid
till dess annan revisor blivit i fore-
skriven ordning utsedd.

20

Fireslagen lydelse

samt, i fall da revisor som dr auk-
toriserad revisor cller registrerad
revisor ej utsetts, ehuru det enligt
denna lag eller bolagsordningen
skolat ske, forordna cn sidan revi-
sor. Ar revisor omyndig eller har
nagon, som ¢j Ar hér i riket bosatt
svensk medborgare, utan veder-
borligt tillstind utsctts till revisor
cller har nigon utsetts till revisor i
strid mot vad 1 107§ 1 mom.
tredje eller fjdrde stycket stadgas,
skall pd anmiilan didrom linssty-
relsen forklara honom entledigad
och forordna revisor i hans stiille.
Forordnande av revisor skall avse
tid till dess annan revisor blivit i
foreskriven ordning utsedd.

Har revisor, som enligt denna lag eller bolagsordningen skall vara
auktoriserad revisor cller registrerad revisor forordnats eller entledigats
efter vad i andra stycket sigs, skall genom lédnsstyrelsens forsorg ofor-
dréjligen avsindas meddelande ddrom for registrering. A meddelandct
skall vad i 32 § andra stycket stadgas #ga motsvarande tillimpning,.

Vad i denna paragraf stadgats for det fall att revisorer cj utsetts till
foreskrivet antal eller utan iakttagande av bestimmelse i 107 § 1 mom.
skall ock gilla i friga om revisorssuppleant.

Fdoreslagen lyvdelse
113 §

1 mom. 4 Revisionsberittelsen skall innehilla redogdrelse for resultatet
av revisorernas granskning samt uttalande, huruvida anmirkning i av-
scende 4 de till revisorerna dverlimnade redovisningshandlingarna, bola-
gets bokforing eller inventeringen av dess tillgangar eller cljest betrif-
fande forvaltningen av bolagets angelidgenheter foreligger cller icke, Fore-
ligger anledning till anmarkning skall denna angivas i revisionsberéttel-
sen. Revisorerna #ge ock i berittelsen meddela erinringar, som de anse
bora komma till aktiefigarnas kiinncdom.

Revisionsberittelscn skall innehalla sirskilt uttalande

angiende faststiillelse av balansrikningen;

angiendc ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstillande di-
rektor; samt

anglende styrelsens och verkstillande direktors forslag i anledning
av bolagets vinst eller {Orlust enligt balansrikningen, dirvid skall an-
givas huruvida forslaget omfattar stadgad avsittning till rescrvfonden
eller skuldregleringsfond.

Har uppskrivning av anliggningstillgingar skett cnligt 100 § 2 mom.
eller hava omsittningstillgdngar upptagits till hdgre belopp @n kostna-
derna for deras anskaffning eller tillverkning, skall sérskilt uttalande
dirom goras i revisionsberittelsen.

4 Senaste lydelse’1967: 537.

Nuvarande lydelse
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Revisionsberdttelsen skall inne-
hdlla yttrande huruvida de i 75 ¢ §
givna foreskrifterna fullgjorts.

Revisor, som hyser frén de i revisionsberittelsen gjorda uttalandena
skiljaktig mening eller eljest finner sirskilt uttalande pakallat, dger till
revisionsberittelsen foga yttrande didrom, siframt han ej avgiver sir-

skild revisionsberittclse.

123 §
Bolagsstimma skall sammantrida & den ort, dér styrelsen har sitt site,
saframt ej i bolagsordningen blivit bestimt att stimma skall hallas & an-

nan ort inom riket.

Kallelse till bolagsstimma skall
utfiirdas av styrelsen i enlighet med
bolagsordningens foreskrifter. Kal-
lelsedtgirderna skola vara vidtagna
senast tva veckor fbre ordinarie
och senast en vecka fére extra

Kallelse till bolagsstimma skall
utfirdas av styrelsen i enlighet med
bolagsordningens foreskrifter. Kal-
lelsedtgirdema skola vidtagas tidi-
gast fyra och senast tva veckor fOre
stidmman.

stdmima.

Utlyses ordinaric stimma som i 121 § sigs att hdllas 4 annan tid in
som bestimts i bolagsordningen, skall senast tvd veckor fore stimman
dels kungorelse om stimmans héllande inforas i allminna tidningarna
och tidning inom den ort, dir bolagets styrelse har sitt sitc, dels ock
kallelse med posten avsdndas till varje i akticboken inférd aktiedigare,
om vars postadress uppgift kan utan visentlig omgéng cller tidsutdrakt
inhdmtas. Ar i bolagsordningen nigot ytterligare fGreskrivet om kallelse
till ordinaric stimma, skall det iakttagas.

Uppskjutes stimma till dag som infaller mer &n en méanad direfter,
skall kallelse jimlikt andra stycket utfirdas till den fortsatta stimman.

Dir for giltighet av bolagsstimmobeslut erfordras att det fattas & tva
pa varandra foljande stimmor, mi kallelse till sista stimman ej ske,
innan forsta stimman hallits. Ar icke nigon av stimmorna ordinarie,
skola mellan dem forflyta minst tvd manader, och skall till sista stim-
man Kkallelse ske i den ordning som i tredje stycket ir stadgad. Kallelse i
sddan ordning till sista stimman skall jimvil eljest ske, om for besluts
giltighet erfordras att det & denna stimma bitriides av minst nio tiondelar
utav samtliga rostande eller utav samtliga rostande for aktier av visst
slag; dock skall rérande kallelse med posten gilla, att den skall i re-
kommenderat brev forsindas till aktieigarna eller i sist angivna fall till
dgarna av akticr av nimnda slag.

124 §

I kallelsen till bolagsstimma skola angivas de irenden, som skola
forekomma 3 stimman, dock vare det ej erforderligt att i kallelse till or-
dinarie stimma sirskilt angiva de drenden, som enligt denna lag eller
bolagsordningen skola dir foretagas. Under minst en vecka nirmast fore
stimma, skall tillika en fullstiindig forteckning Over samtliga irendcn,
som skola férckomma & stimman, genom styrelsens och verkstillande
direktors forsorg héllas hos bolaget tillginglig for aktieigarna dvensom
ofordrGjligen Gversindas till aktiedgare, som med uppgivande av post-
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adress anhéller dirom. Skall & stimma forekomma drcnde innefattande
forslag till andring av bolagsordningen, varde det huvudsakliga innehal-
let av dndringen angivet i kallelsen och forteckningen.

Skall bolagsstimman fireliiggas
forslag om Gkning av aktickapita-
let medelst ny aktieteckning skall
kallelsen till stintman innehdlla
uppgift betriffande den foretri-
desriitt art teckna nya aktier som
enligt forslaget tillkommer aktie-
dgarna eller annan.

Har aktiedigare enligt 121 § framstillt yrkande om irendes hinskju-
tande till provning p& ordinarie stimma & sidan tid att drendct icke
kunnat angivas i kallelsen till stimman, skall genom styrclsens férsorg
ofdrdrGjligen om irendets hinskjutande till stimman tillkinnagivande
dga rum pi det sitt, som i bolagsordningen stadgas for kallelse till ordi-
narie bolagsstimma, samt meddelande med posten avsiindas till varje i
aktieboken inford aktieiigare, om vars postadress uppgift kan utan vi-
sentlig omgang eller tidsutdrikt inhéimtas.

Arende, som ej angivits i kallclsen till stimman cller varom tillkinna-
givande och meddelande icke dgt rum efter vad i andra stycket stadgas,
cller som ej upptagits i forteckningen, ma icke vid stimman féretagas
till avgorande, diir ¢j i friga om ordinarie stimma drcndet enligt denna
lag ecller bolagsordningen skall forckomma pa stimman eller omedelbart
foranledes av drende som dir skall avgoras. Ej heller mé irende an-
gdende dndring av bolagsordningen féretagas till avgorande & ordinarie
eller extra stimma, med mindre foreskriften i fGrsta stycket sista punk-
ten iakttagits. Utan hinder av vad silunda stadgats m& dock & saviil or-
dinarie som extra stimma kunna fattas beslut om utlysande av cxtra
stimma for behandling av visst drende.

D3 sirskild kallelse skall ske till fortsatt stimma, skall betraffande
kallelsens inneh&ll och paféljden av att drende icke angivits 1 kallclsen
vad ovan i denna paragraf ir stadgat liga motsvarande tillimpning.

130 §

Har forslag om anstillande av talan for bolaget om skadestind mot
stiftare pa grund av bolagsbildningen eller mot revisor cller granskare
pa grund av hans uppdrag provats pa bolagsstimma, varc i friga om ak-
tieiigares ritt att 4 bolagets vignar fora sddan talan lag som i 129 § siigs,
direst forslaget blivit av stimman antaget cller ock bitrdtts av aktie-
igare med sammanlagt aktiebelopp varom i 128 § stadgas. Riitten att
fora talan mot stiftare eller talan mot granskare pd grund av granskning
varom i 13 § stadgas vare dock ej beroende dirav, att aktiedigare viss tid
varit i akticboken inford sisom Hgare till sina aktier.

Talan mda cj anstillas mot stif-
tare eller mot granskare, pd grund
av granskning som i 13 § siigs, se-
dan tre ar forflutit efter bolagets
registrering, eller mot revisor cller
granskare, sedan tvd ar forflutit

Talan ma cj anstiillas mot stif-
tare eller mot granskare, pd grund
av granskning som i 13 § siigs, se-
dan tre ar forflutit cfter bolagets
registrering, eller mot revisor eller
granskare, sedan tvd &r forflutit
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fran dect revisionsberittelse eller
yttrande eller berittelse, varom
formilcs i 48, 50, 63, 64 cller 66 §,
framlades & bolagsstimma eller

yttrande enligt 127 § avgavs.

Foreslagen Ivdelse

frin det revisionsberittelse eller
yttrande cller berittelse, varom
formiiles i 48, 50, 63, 64 cller 66 §
denna lag eller 4 eller 6 § lagen
(1973: 00) om konvertibla skulde-
brev m.m., framlades & bolags-
stimma eller yttrandc avgavs en-
ligt 127 § denna lag ecller enligt
17 § lagen (1973: 00) om konver-
tibla skuldebrev m. m. Har styrel-
sen beslutat om kapitalokning eller
om emission av skuldebrev som av-
ses i nyssndmnda lag med stéd av
bemyndigande frdn bolagsstim-
man, riknas den tid, inom vilken
talan skall vickas med anledning
av ytirande som avses i 48, 50 eller
63§ denna lag samt 4 eller 6§
lagen (1973:00) om konvertibla
skuldebrev m. m., frin det yttran-
det avgavs.

Mot aktieiigare mi bolaget ej fora talan om skadestind enligt 208 cl-
ler 2108, sedan tva ir forflutit efter beslut eller &tgird didrd talan

grundas.

Utan hinder av vad i andra och tredje styckena siigs ma talan anstil-
las som grundas dirpa att stiftarc, revisor, granskare eller aktiefigare be-

gétt brottslig handling.

140 §5

Bolagsstimma #ger besluta att
bolaget skall trida i likvidation.
Har registreringsmyndigheten 1dm-
nat meddelande till ritten en-
ligt 46 §, 181 §, 183 § 3 mom.
eller 185 § 3 mom., cller har for-
héllande intriffat som i 141 §
siigs, skall beslutet fattas enligt
119 § forsta stycket 5 och 6. Sam-
ma lag vare betriiffande beslut i
fall som avses i 146 §. Beslut att
bolaget skall trida i likvidation
vare cljest icke giltigt, med mind-
re samtliga akticigare {Orenat sig
dirom eller beslutet fattats 4 tva
pa varandra foljande bolagsstim-
mor och & den sista stimman bi-
triitts av minst tva iredjedelar av
samtliga rOstande. Ar for giltig-
het av beslutct ndgot ytterligarce
villkor bestimt i bolagsordning-
en, linde det till cfterriittelse.

! & Scnaste [ydelse 1946: 850.

Bolagsstimma #ger besluta att
bolaget skall trida i likvidation.
Har registreringsmyndigheten 1im-
nat meddelande till rdtten en-
ligt 46 §, 181 §, 1871 a §, 183 §
3 mom. eller 185 § 3 mom. denna
lag eller 20 § forsta stycket lagen
(1973: 00) om konvertibla skulde-
brev m.m., eller har férhallande
intriiffat som i 141 § sigs, skall
beslutet fattas enligt 119 § forsta
stycket 5 och 6. Samma lag vare
betriffande beslut i fall som avses
i 146 §. Beslut att bolaget skall
triida i likvidation vare eljest icke
giltigt, med mindre samtliga aktie-
dgare forcnat sig didrom eller be-
slutet fattats & tvd pd varandra
foljande bolagsstimmor och & den
sista stimman bitritts av minst tva
tredjedelar av samtliga rdstande.
Ar {or giltighet av beslutet nagot
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ytterligare villkor bestdmt i bo-
lagsordningen, linde det till ef-
terriittelsc.

Forcligger cj fall som i forsta stycket andra eller tredje punkten sigs,
ma bolagsstimman kunna i beslutet foreskriva, att likvidationen skall
intrdda forst 4 viss kommande dag hogst tva manader dircfter, dock
senast & forsta dagen av niista rikenskapsar.

155 §

2 mom. Om kallelse till bolags-
stimma under likvidation skall
gilla vad om kallelse till extra
stimma 4r stadgat; dock skola fo-
reskrivna  kallelsedtgdirder  vara
vidtagna senast tva veckor fore
stimma som avses i 154, 162, 165,
171 eller 172 §.

17

Har, sedan aktiebolag tratt i
likvidation, genom domstols la-
gakraftigande utslag bolagsstim-
mans eller rittens beslut om Iik-
vidation blivit upphivt och an-
teckning didrom skett i registret,
eller registrering om &teruppta-
gandc av bolagets verksamhet
skett jaimligt 172 §, skola likvida-
torecrna ofdrdrdjligen kalla aktie-
dgarna till bolagsstimma for val
av styrelse och revisorer. Likvi-
datorerna skola ock {oér sin for-
valtning avgiva slutredovisning,
som i 165 § sidgs. Redovisnings-
handlingarna  skola  avlimnas
{ill  likvidationsrevisorerna och,
dir god man fOrordnats, till
denne. Likvidationsrevisorerna
hava att inom en ménad dircfter
till likvidatorerna avgiva revi-
sionsberiittelse, innefattande sir-
skilt uttalandc anglende ansvars-
frihet for dem. Sedan handlingar-
na av likvidatorcrna tillstillts sty-
relsen, skall denna ofGrdrdjligen
kalla aktieigarna till bolagsstim-
ma {or fattande av beslut i friga
om ansvarsfrihet £6r likvidato-
rerna. Angiende redovisnings-
handlingarnas och revisionsberiit-
telsens framligpande & stimman

2 mom. Om kallelse till bolags-
stimma under Iikvidation skall
gilla vad om Xkallclse till extra
stimma dr stadgat.

§

Har, sedan aktiebolag tritt i
likvidation, gcnom domstols laga-
kraftigande utslag bolagsstim-
mans eller rittens beslut om lik-
vidation blivit upphivt och an-
teckning ddrom skett i registret,
eller registrering om &teruppta-
gande av bolagets verksamhet
skett jimlikt 172 §, skola lik-
vidatorerna  ofSrdrjligen  kalla
aktiedigarna till bolagsstimma f&r
val av styrelse och revisorer. Lik-
vidatorerna skola ock for sin for-
valtning avgiva slutredovisning,
som i 165 § sdgs. Redovisnings-
handlingarna skola avlimnas till
likvidationsrevisorerna  och, dar
god man f{orordnats, till denne.
Likvidationsrevisorerna hava att
inom en manad darefter till lik-
vidatorerna avgiva revisionsberit-
telse, innefattande sirskilt uttalan-
de angdende ansvarsfrihet for
dem. Sedan handlingarna av lik-
vidatorcrna  tillstdllts  styrelsen,
skall denna ofdrdrdjligen kalla ak-
tiefigarna till bolagsstimma for
fattande av beslut i friga om an-
svarsfrihet f6r likvidatorerna. An-
gacnde redovisningshandlingarnas
och revisionsberittelsens framlag-

°

gande 4 stimman och tillhanda-
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och tillhandahillande &t aktie-
igarna under viss tid fOre stim-
man skall gilla vad i 121 § &r
stadgat; dock #ge aktieligare alle-
nast pd egen bekostnad bekomma
avskrift av ndmnda handlingar.
Om kallelse till stimman skall
gilla vad om Kkallelse till extra
bolagsstimma #Ar stadgat; dock
skola foreskrivna kallelsedtgiirder
vara vidtagna senast tvd veckor fo-
re stdmman.
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hallande at aktiefigarna under viss
tid fore stimman skall gilla vad
i 121 § &r stadgat; dock dge ak-
tieigare allenast pa egen bekost-
nad bckomma avskrift av nimnda
handlingar. Om kallelse till stim-
man skall gilla vad om Kkallelse
till extra bolagsstimma &r stad-
gat.

Vad i denna lag rérande styrelseledamot dr stadgat betriiffande an-
svarsfrihet, talan & fOrvaltningen och uppgorelse med bolaget skall,
i fall som avses i forsta stycket, iga motsvarande tillimpning i avseende
a likvidator. '

Da genom lagakraftigande utslag bolagsstimmans eller rittens beslut
om likvidation blivit upphivt, skall anmélan didrom f6r anteckning i
registret enligt 201 § forsta stycket ofordréjligen gbras av likvidato-
rerna.

175 §
1 mom.

Avtal dirom, att ett aktiebolags
alla tillgingar och skulder skola
genom fusion Overtagas av ett an-
nat aktiebolag mot vederlag i pen-
ningar eller aktier i det verta-
gande bolaget, mé triffas mellan
bolagen, saframt av styrelscn i det
overlatande bolaget framlagt for-
slag till sidant fusionsavtal god-
kints av bolagsstimma i detta bo-
lag efter vad i 2 mom. sigs. Fu-
sionsavtalet md c¢j verkstiillas utan
rittens tillstand.

Avtal diarom, att ett aktiebolags
alla tillghngar och skulder skola
genom fusion dvertagas av ett an-
nat aktiebolag mot vederlag i pen-
ningar, akticr i det Overtagande
bolaget eller sidana av det éver-
tagande bolaget emitterade skulde-
brev som avses i lagen (1973: 00)
om konvertibla skuldebrev m. m.,
mi triiffas mellan bolagen, si-
framt av styrelsen i det &verli-
tande bolaget framlagt forslag till
sidant fusionsavtal godkiints av
bolagsstimma i detta bolag efter
vad i 2 mom. siigs. Fusionsavtalet
mé ej verkstillas utan rittens till-
stind.

Minst en vecka fore bolagsstimman skola for akticiigarna i det Sver-
latande bolaget hallas hos bolaget tillgéingliga:
1. fullstindigt forslag till fusionsavtal mellan det dverlatande och det

overtagande bolaget;

2. avskrift av det Overlidtande bolagets senaste faststillda balansrik-
ning, forscdd med anteckning om bolagsstimmans beslut rérande bola-
gets vinst eller forlust, samt avskrift av forvaltningsberittelsen och revi-

sionsberittelsen fOor samma ar;

3. en av dct Overlitande bolagets samtliga styrelseledaméter och
verkstillande direktor undertecknad berittelse, innehallande dels redo-
gorclse £or de omstindigheter som kunna vara av vikt vid bedSmandet
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av forslagets limplighet for bolaget och dels upplysning, i den man det
kan ske utan forfing for bolaget, huruvida efter niimnda balansriiknings
avgivande intriffat hiindelser vilka #ro av visentlig betydelse for bola-
gets stillning;

4. ett av revisorerna avgivet yttrande over den i 3 omformiilda beriit-
telsen savitt den avser bolagets stiillning.

Forslaget till fusionsavta! skall innchélla uppgift 4 det virde i pen-
ningar, som beriknas genom fusionen belopa pa varje aktie i det Gver-
latande bolaget. Skall vederlag for de overlatna tillgingarna helt eller
delvis utgdras av akticr i det Gvertagande bolaget och bestimmes icke
antalet aktier sdlunda att & en aktic i det 6verlatande bolaget beldper en
eller flera aktier i det dvertagande bolaget, skall akticdgare i det dverli-
tande bolaget vara berittigad att for varje av honom #gd aktie utbe-
komma ett eller flera av det Gvertagande bolaget utstillda delbevis av
innehall, att innchavaren av beviset dger ritt att utbekomma en aktic i
det Overtagande bolaget mot avlimnande av det antal delbevis som cr-
fordras fOr ritt att utbekomma en aktie. I fusionsavtalet skall angivas
det antal delbevis som belGper pa varje aktie i det Gverlatande bolaget
samt det antal sidana delbevis som erfordras f6r utbekommande av en
aktie i det Gvertagande bolaget.

Skall Gverlitelsen ske mot veder-
lag som helt eller delvis utgdres
av aktier i det Overtagande bola-
get, skola i avskrift detta bolags
senaste faststiillda balansrikning,
forsedd med anteckning om bo-
lagsstimmans beslut rdrande bola-
gets vinst eller forlust, samt for-
valtningsberiittelsen och revisions-
berittelsen for samma &r jamvil
héllas tillgéngliga efter vad i andra
stycket siigs.

Skall dverlatelsen ske mot veder-
lag som helt eller delvis utgdres
av aktier i det $vertagande bolaget
eller av konvertibla skuldebrev el-
ler skuldebrev firenade med op-
tionsritt till nyteckning utgivna av
det overtagande bolaget, skola i
avskrift detta bolags senastc fast-
stallda  balansrikning, forsedd
med anteckning om bolagsstim-
mans beslut rérande bolagets vinst
cller forlust, samt forvaltningsbe-
riittelsen och revisionsberittelsen
for samma ar jimvil hallas till-
gingliga cfter vad i andra stycket
sdgs.

De handlingar varom i andra och fjirde styckena formiles skola jim-

vill framldggas pa bolagsstimman.

Handligges fusionsfrigan pa tvd stimmor, skall vad i andra, fjirde
och femte styckena sigs gilla betriffande bada stimmorna.

181 a §

Har antalet fria aktier, efter det
att aktie av visst slag omvandlats
till aktie av annat slag, kommit att
dverstiga den enligt forbehdllet
medgivna delen av aktierna, giller
vad som fior motsvarande fall
foreskrives i 181 §.
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190 §

2 mom.% Godkinnande av teckningslista eller kungdrelse, som upp-
rittats sedan bolagsstimma fattat beslut om aktiekapitalets Gkning, mé
ej givas, innan Skningsbeslutet registrerats.

Har registrering av Okningsbeslutet viigrats eller har vid upprittandet
av teckningslistan eller kungorelsen icke iakttagits vad i 52 § och 182§ 1
mom. sigs eller moter eljest hinder mot godkdnnande eller har stadgad
avgift ¢j erlagts, skall godkéinnande av nimnda handlingar vigras.

Meddelas godkiinnande, skola det ena exemplaret av ansokningen
samt huvudskriften av teckningslistan och kungorelsen med atecknade
bevis om godkidnnandet aterstillas till bolaget.

Bestidmmelserna i detta moment
dga motsvarande tillimpning ndr
styrelsen beslutar om  kapitalol:-
ning efter bemvndigande av bo-
lagsstimman.

Lydelse enligt prop. 1973: 26 Foreslagen lydelse
193§

Beviljas aktiebolags registrering, late registreringsmyndigheten i re-
gistret infora:

1. dagen for beslutet om bolagets bildande;

2. bolagets firma;

3. foremadlet for bolagets verksamhet, si ock, i den mén med bolagets
verksamhet ej dsyftas beredande av vinst &t aktiedgarna, verksamhetens
syfte samt bestimmelserna om anvindandet av vinst 4 verksamheten
och av bolagets behélIna tillgdngar vid dess uppldsning;

4. det belopp vartill, jimlikt den av styrelscledaméterna och verkstil-
lande dircktor limnade uppgiften, aktickapitalet uppgér, si ock, dir ak-
tiekapitalet skall kunna utan dndring av bolagsordningsn bestimmas till
ldgre eller hogre belopp, minimikapitalet och maximikapitalet;

5. aktics nominella belopp;

6. det belopp som enligt forendmnda uppgift blivit inbetalt & aktieka-
pitalet, samt, dir aktiekapitalet ¢j till fullo inbetalats, inom vilken tid
aterstiende inbetalning skall fullgoras;

7. dir aktiekapitalet icke blivit till fullo inbctalt, sammanlagda nomi-
nella beloppet av de aktier som enligt samma uppgift till fullo inbeta-
lats;

8. den ort inom riket dir styrelsen har sitt siite;

9. bolagets postadress;

10. tiden for ordinaric bolagsstimmas hailandc;

11. det siitt, varpa kallelsc till bolagsstiimma skall ske och andra med-
delanden skola bringas till aktiedigarnas kinnedom, dvensom den tid
fore stimma, da foreskrivna kallelsedtgiirder senast skola vara vidtagna;

12. varje styrelseledamots och styrelsesuppleants samt verkstillande
direktdrs och vice verkstillande direktdrs sd ock, dir cljest nigon ensam
eller i forening med annan dr bemyndigad att teckna bolagets firma,
dennes fullstdndiga namn och hemvist;

¢ Senaste lydelse 1971: 591.
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13. av vilka och huru bolagets firma skall tccknas, dar den ¢j tecknas

av styrelsen; samt

14. dér enligt denna lag eller bolagsordningen revisor eller revisors-
suppleant skall vara auktoriserad revisor eller registrerad revisor uppgift
om hans fullstindiga namn och hemvist.

Innchéller bolagsordningen be-
stimmelse eller forbehall, varom
forméles i 9§ 1 mom. fOrsta,
andra eller tredje stycket eller
177 §, varde anmérkning om be-
stimmelsen eller forbehallet in-
ford i registret. Betriffande be-
stimmelsc som avses i 9 § 1 mom.
tredje stycket skall tillika angivas
det belopp, till vilket akticr av
olika slag utgivits och m& kunna
utgivas. Ar forbehallet sidant som
1 177 § sHgs, skall antalet bundna
och antalet fria aktier infdras i re-
gistret jimlikt den av styrelscleda-
moterna och verkstillande direk-
tor ddrom limnade uppgiften.

Innehéller bolagsordningen be-
stimmelse eller forbehéll, varom
formiles i 9§ 1 mom. forsta,
andra, tredje eller fjdrde styckect
eller 177 §, varde anmérkning om
bestimmelsen eller férbehallet in-
ford i registret. Betriffande be-
stimmelse som avscs i 9 § 1 mom.
tredje stycket skall tillika angivas
det belopp, till vilket aktier av
olika slag utgivits och mi kunna
utgivas. Ar forbehdllet sddant som
i 177 § stgs, skall antalct bundna
och antalet fria aktier infOras i re-
gistret jimlikt den av styrelseleda-
moterna och verkstdllande direk-
tor dirom limnade uppgiften.

Har i stiftelseurkunden intagits bestimmelse som avses i 7 §, varde
ock anmirkning om siddan bestimmelse inford i registret.

Det ena av de till registreringsmyndigheten ingivna excmplaren av
den & konstituerande stimman antagna bolagsordningen skall forses
med bevis om registreringen av bolaget och aterstillas till detta. De lis-
tor, vara akticteckningen &gt rum, skola och aterstillas till bolaget.

Dir & konstituerande stimman #ndring i bestimmelsc som avses i 7 §
beslutats, skall den ena av de jimlikt 32 § femte stycket ingivna avskrif-
terna av stiftelseurkunden aterstillas till bolaget forsedd med péskrift att
den foretetts i drendet om bolagets registrering.

Nuvarande lydelse

Fireslagen Iydelse

1942 §

Gdares anmilan enligt 9§ 1
mom. fjidrde stycket for registre-
ring av omvandling av aktie och
innehdller bolagsordningen forbe-
hall enligt 177 § skall, ndr om-
vandlingen innebdr dndring av
forhdllandet mellan antalet
bundna och antalet fria akiier,
ldimnas redogirelse dirfor. Vidare
skall ldmnas wuppgift om hur
mdnga aktier som dro bundna och
hur mdnga som dro fria samt for-
klaring dels att i aktieboken vid
varje aktie anmdrkts om den dr
bunden eller fri dels att, saviit
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kunnat utrénas, i aktieboken ej dr
sdsom dgare till bunden aktie in-
ford ndgon som forvirvar aktien i
strid mot forbehdallet.

206 §7

Mot beslut i tillstindsirende,
vard 3, 77, 79, 88, 107, 147 eller
149 § iger tillimpning, fores talan
hos Konungen genom besviir.

Talan mot linsstyrelses beslut
enligt denna lag fores hos kam-
marritten genom besvir.

Mot beslut i tillstindsirende,
vara 3, 75 b, 77, 79, 88, 107, 147
eller 149 § iiger tillimpning, fores
talan hos Konungen genom be-
SVir.

Talan mot linsstyrelses beslut
enligt denna lag i annat fall dn en-
ligt 75 b § {6res hos kammarriitten

genom besviir.

Aro stiftarna missndjda med beslut, varigenom godkiinnande for re-
gistrering vigrats enligt 190 § 1 mom., cller dr bolaget missndjt med be-
slut varigenom sddant godkdnnande viigrats enligt ndimnda paragraf 2
eller 3 mom., m3, vid talans forlust, sist inom tva manader frin beslutets
dag besvir dirdver anféras hos kammarritten. Ritt till sddan talan till-
komme ock sSkande, som dr missndjd med beslut, varigenom regist-
rering vigrats enligt 192 §.

Over beslut av registreringsmyndigheten enligt 173 a § samt Sver be-
slut om sédan forklaring, som avses i 191 §, 195 § 2 och 4 mom., 196 §,
197 § och 199 §, s& ock Gver beslut om jimkning av bolagsordning enligt
198 § 1 mom. mé jimvil besviir anfdras i den ordning, varom i tredje
stycket stadgas.

210 §

Har styrelsen, styrelseledamot,
verkstilllande direktor eller likvi-
dator tillskyndat bolaget cller ak-
tieligare skada genom atgird, som
innebdr art fordel uppenbarligen
beredes vissa aktiedgare till nack-
del for bolaget eller dvriga aktie-
dgare, skall skyldighet att utgiva
ersittning for skadan avila jimval
aktieigare, som uppsatligen ge-
nom begagnande av sitt inflytande
dver  styrelseledamot,  verkstil-
lande direkidr eller likvidator
medverkat till atgirden. Innefattar
atgiird, vartill akticiigare silunda
medverkat, Overtriidelse av denna
lag eller bolagsordningen till
skada for borgeniir hos bolaget ci-
ler annan tredje man, vare aktie-
dgaren ock skyldig att utgiva er-
séttning till denne.

7 Senaste lydelse 1971: 591,

Har styrelsen, styrelseledamot,
verkstillande dircktdr eller likvi-
dator tillskyndat bolaget cller ak-
ticiigarc skada genom atgiird, som
herett otillborlig fordel dat aktie-
dgare eller annan till nackdel for
bolaget cller annan akticigare,
skall skyldighct att utgiva ecrsitt-
ning for skadan avila jimvil ak-
tiedigare, som uppsitlicen genom
begagnande av sitt inflytande Gver
styrelscledamot, verkstillande di-
rektor eller likvidator mecdverkat
till Aatgirden. Inncfattar Aatgird,
variill aktieligare silunda medver-
kat, Overtridelse av denna lag el-
ler bolagsordningen till skada for
borgenir hos bolaget cller annan
tredje man, vare akticiigaren ock
skyldig att utgiva ersittning till
denne.
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213 §8
Med dagsboter eller fingelse straffes

1. stiftare, dir han uppsitligen eller av grov vardsloshet meddclar
oriktig eller vilseledande uppgift i stiftelsehandling cller annan handling,
som limnas till eller halles tillgiinglig for granskare, registreringsmyn-
digheten eller aktietecknare eller framligges pa konstitucrande stim-
man, eller i paskrift & sddan handling eller i ansSkan till registrerings-
myndigheten;

2. granskare, som uppsatligen eller av grov virdslishet meddelar
oriktig cller vilseledande uppgift i granskningsberittelse eller i paskrift &
handling som Overlimnats till honom;

3. styrelscledamot, verkstillande direktor eller annan, som i anmilan
eller ansdkan till registreringsmyndigheten eller i forsiikran eller annan
handling som fogas dirvid uppsatligen eller av grov virdsloshet med-
delar oriktig eller vilseledande uppgift;

4. styrelseledamot, verkstillande direktdr cller likvidator, dir han
uppsétligen eller av grov vardsldshet meddelar oriktig eller vilscledande
uppgilt i handling, som halles tillgiinglig for aktieiigare, aktictecknare el-
ler granskare eller framligges pd bolagsstimma, eller i paskrift & sddan
handling eller i handling eller meddclande som kungdres eller sindces till

aktieigare;

5. styrelseledamot eller verk-
stillande direktoér, diar han vid
uppriittande av  balansriikning,
vinst- och fértustrikning eller for-
valtningsberiittelsc, som avses i 98,
146 eller 154 §, uppsitligen forfar
i strid mot Dbestimmelserna i
100§, 101§ 2—4, 6 och 7 mom.,
102 § forsta stycket, 103 § eller
146 §;

6. likvidator som vid upprit-
tande av balansriikning, likvida-
tionsritkning eller {6rvaltningsbe-
rittelse, som avses i 156, 160 eller
165 §, uppsatligen forfar i strid
mot bestimmelserna i nidmnda
lagrum; sd ock likvidator som vid
uppriitttande  av  balansriikning,
som avses i 172 §, uppsatligen for-
far i strid mot vad som stadgas i
146 § samt 100 § cller 101 § 2—4,
6 och 7 mom.;

5. styrclseledamot eller verk-
stillande dircktoér, dir han vid
uppriitlande  av  balansrikning,
vinst- och forlustrikning eller for-
valtningsberittelse, som avses i 98,
146 cller 154 §, uppsitligen forfar
i strid mot bestimmelserna i
100§, 101§ 2, 3, 6 och 7 mom.,,
102 § f{Orsta stycket, 103 § eller
146 §;

6. likvidator som vid uppriit-
tande av balansrikning, likvida-
tionsréikning eller forvaltningsbe-
rittelse, som avses 1 156, 160 eller
165§, uppsailigen forfar i strid
mot bestimmelscrna 1 nimnda
Jagrum; s ock likvidator som vid
uppriittande av  balansriikning,
som avses i 172 §, uppsatligen for-
far i strid mot vad som stadgas i
146 § samt 100 § eller 101§ 2, 3,6
och 7 mom.;

7. revisor, likvidationsrevisor eller god man som férordnats enligt
153 §, diir han i revisionsberiittclse eller annan handling, som framligges
pa bolagsstimma ecller annorledes hilles tillgiinglig for akticigare eller
aktietecknare, cller i paskrift & sidan handling uppsitiigen eller av grov
vardsloshet meddelar oriktig cller vilseledande uppgift rérande bolagets

8 Scnaste lydelse 1967:537.
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angeligenheter eller uppsatligen eller av grov virdsldshet underliter att
gbra anmirkning betriffande forvaltningen, dndi att anledning dértill

foreligger.

8. den som uppsdtligen eller av
grov vdrdsloshet bryter mot be-
stimmelserna i 75a§ om forbud
mot penninglin och stillande av
sikerhet.

215 §
Med dagsboter straffes
1. styrclseledamot eller verk- 1. styrelsciecdamot eller verk-

stillande dircktor, dir han vid
upprittande av balansrikning el-
ler vinst- och forlustrikning, som
avses i 98, 146 eller 154 §, visent-
ligen eftersitter bestimmelscrna i
101§ 1 mom. cller 102 § andra
och tredje styckena, eller vid upp-
rittande av handling varom nyss
sagts eller av fOrvaltningsberit-
telse, som avses i 98 eller 154 §, av
vardsloshet forfar i strid mot be-
stiimmelscr som avses i 213 § 5;

stillande direktdr, ddar han vid
upprittande av balansrikning el-
Ier vinst- och forlustriikning, som
avses 1 98, 146 eller 154 §, visent-
ligen cftersdtter bestimmelserna i
101§ 1 mom. eller 102§ andra
och tredje styckena, eller vid upp-
riattande av handling varom nyss
sagts eller av fOrvaltningsberét-
telse, som avscs i1 98 eller 154 §, av
vardsloshet forfar i strid mot be-
stimmelser som avses i 213 § 5 el-
ler uppsdtligen underldter att i
forteckning infdra uppgift om ldn
och ansvarsforbindelser enligt vad
dirom i75 ¢ § stadgas;

2. likvidator, diir han vid upprittande av balansrikning som avses i
172 §, viisentligen eftersiitter bestimmelserna i 101 § 1 mom., eller vid
upprittande av balansrikning, likvidationsriikning eller férvaltningsbe-
rittelsc, som avses i 156, 160, 165 cller 172§, av vardsloshet {orfar i
strid mot bestdmmelser som avses i 213 § 6;

3. revisor eller likvidationsrevisor, dir han annorledes dn i 213§ 7
sdgs vid uppriittandc av revisionsberittelse, som avses i 113, 154, 161 el-
ler 165 §, visentligen cftersétter bestimmelserna i nimnda lagrum;

4. stiftare, dir han uppsitligen cller av vardsldshet bestyrker avskrift,
som i 16 § forsta stycket ségs, churu avskriften 4r oriktig, s ock styrel-
seledamot, styrelsesuppleant, verkstillande direktSr, vice verkstillande
direktor, likvidator, suppleant for likvidator eller firmatecknarc, dir han
uppsitligen eller av vardsloshet bestyrker avskrift, varom formiles i
224 § andra stycket, ehuru avskriften dr oriktig.

216 §°
Med dagsboter straffes ock
1. den som, i annat fall dn i 214 § 1 och 2 avses, underlter att iakt-

taga foreskrift i 34 §, 35 § fOrsta, andra eller fjirde stycket, 39 §, 59 §
tredje punkten, 64§ 2 mom. tredje stycket cller fjirde stycket sista

* Scnaste lydelsc 1967: 537.
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punkten, 180 § eller 186 § 2 mom. tredje stycket andra punkten, s& ock
den som bryter mot forcskrift i 38 §, 56 § andra stycket forsta punkten,
64 § 2 mom. fjarde stycket forsta punkten, 69 §, 182 § 2 mom., 184 §
andra stycket eller 222 § 2 mom. tredje stycket;

2. styrelseledamot, verkstiillande direktdr eller likvidator, dir han un-
derléter att verkstalla paskrift & aktiebrev enligt 56 § andra eller tredje
stycket, 64 § 2 mom. fjirde stycket, 65§ sista stycket, 66 § 2 mom.

andra stycket cller 164 § andra stycket;

”

3. styrelscledamot, verkstal-
lande direktor eller likvidator, dir
han underliter att iakttaga fore-
skrift som betraffande anmilan
f6r registrering ir meddelad i 33 §,
458,478§,518,618§,628 1, 2 el-
ler 4 mom., 63 §, 64 § 2 mom. fors-
ta stycket, 65 § fjdrde stycket, 66 §
1 mom. femte stycket, 67 § 1 mom.
femte stycket, 68 § fjdrde stycket,
97 § forsta stycket, 106 § fjarde
stycket, 137 §, 151§, 152§ andra
stycket, 166§, 168 § forsta styc-
ket, 172§ sjitte stycket, 173§
tredjc stycket, 181 § forsta stycket,
183 §, 184 § tredjc stycket, 185§ 1
cller 2 mom. cller 222§ 1 mom.
sista stycket cller 2 mom. sista
stycket;

~

3. styrelseledamot, verkstillan-
de direktor eller likvidator, dir
han underlater att iakttaga fore-
skrift som betriffande anmilan
for registrering dr meddelad i
338,458,478.518,618.62§ 1,
2 eller 4 mom., 63 §,63a¢g, 648§ 2
mom. fdrsta stycket, 65§ fjirde
stycket, 66 § 1 mom. femtc styc-
ket, 67§ 1 mom. fjirde stycket,
68 § tredje stycket, 97§ forsta
stycket, 106§ fjirde stycket,
137§, 151§, 152 § andra stycket,
166 §, 168 § forsta stycket, 172§
sjatte stycket, 173 § tredje stycket,
181 § forsta stycket, 183§, 184 §
tredje stycket, 185§ 1 eller 2
mom., 194 a § eller 222 § 1 mom.
sista stycket eller 2 mom. sista

stycket;

4. styrelseledamot, verkstillandc direktor eller likvidator, dir han un-
derlater att till revisorer, likvidationsrevisorer eller god man avidmna
handlingar enligt vad som stadgas i 98 § tredjc stycket, 154 § andra styc-
ket, 156 § tredje stycket, 160 § femte stycket, 165 § fGrsta stycket, 172 §
andra stycket eller 173 § forsta stycket;

5. styrelseledamot, verkstiallande direktor eller likvidator, dir han un-
derlater att iakttaga fOreskrift som med avseende 4 framliggande av
handlingar & bolagsstimma cller tillhandahillande av handlingar viss tid
fore stimma dr meddelad i 121 § f6rsta eller andra stycket, 146 § tredje
stycket, 154 § andra eller tredje stycket, 162§, 165§ andra stycket,
172 § fjiarde stycket eller 173 § forsta stycket;

6. styrelseledamot, verkstillandc direktdr eller likvidator, dir han un-
derlater att iakttaga foreskrift som dr meddelad i 57 § andra stycket,
70 § andra stycket sista punkten, 106 § tredje stycket, 111 § 1 mom.
fjirde stycket, 118 § forsta eller sjiitte stycket, 124 § forsta stycket andra
punkten, 127 § tredje stycket eller fjirde stycket forsta eller fjirde
punkten, 152 § andra stycket, jaimfort med 106 § tredje stycket cller
111 § 1 mom. fjirde stycket, 153 § andra stycket, 154 § tredje stycket,
jamfort med 111 § 1 mom. fjdrde stycket, 158 §, jimf6rd med 118 § for-
sta cller sjatte stycket, cller 160 § fjdrde stycket;

7. revisor, vilken underliter att
iakttaga fOreskrift som meddelas i

7. revisor, vilken undcrlater att
iakttaga fOreskrift som meddelas i
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Nuvarande lydelse

112 §, 127 § fjirde stycket, 154 §
andra stycket cller i 154 § tredje
stycket, jimfért med 112 §, s& ock
likvidationsrevisor, som fOrsum-
mar att fullgora vad i 161 § forsta
punkten, tredje punkten, jamfdrd
med 112§ forsta stycket, ecller
fidrde punkten eller 165§ fOrsta
stycket femte punkten, sjitte
punkten, jimford med 112 § for-

33

Foreslagen lydelse

112 §, 127 § fjarde stycket, 154§
andra stycket eller 1 154 § tredje
stycket, jimfort med 112 §, si ock
likvidationsrevisor, som fdrsum-
mar att fullgéra vad i 161 § forsta
punkten eller tredje punkten, jim-
ford med 112§, eller 165 § forsta
stycket femte punkten eller sjitte
punkten, jimford med 112 §, eller
172 § tredje stycket finnes stadgat;

sta stycket, eller sjunde punkten
eller 172 § tredje stycket finnes
stadgat;

8. god man, som forordnats enligt 153 §, didr han underlater att av-
giva yttrande enligt 172 § tredje stycket samt

9. forvaltare i aktiebolags konkurs, som bryter mot vad i 169 § tredje
stycket ir stadgat.

Dir foreskrift varom i denna paragraf formiles skall fullgdras av sty-
relsen eller verkstillande direktor eller genom styrelsens eller verkstil-
lande direktors forsorg, skall, om verkstillande direktdr finnes, ansvar
avila allenast dcnne.

Forseclse mot 118 § forsta eller sjatte stycket, 121 § forsta eller andra
stycket, 124 § forsta stycket andra punkten, 127 § tredje eller fjirde
stycket, 146 § tredje stycket, 154 § andra stycket andra punkten, 154 §
tredje stycket, jimfort med 121 § forsta eller andra stycket, 158 § jim-
ford med 118 § forsta eller sjdtte stycket, 160 § fjirde stycket, 162 §
andra punkten, 165 § andra stycket andra punkten, 172 § fjirde stycket
eller 173 § forsta stycket sjitte punkten ma italas allenast av malsi-
sande; och skall hirvid sésom maélsigande anses savil bolaget som varje
aktiedigare.

222 §

4 mom. Om utbyte av aktiebrev
skall ske pa grund av att aktie av
visst slag enligt bestimmelse i bo-
lagsordningen skall omvandlas till
aktie av annat slag, fdr bolaget in-
nehdlla pa aktie belopande utdel-
ning, teckningsrdttsbevis och del-
bevis till dess aktiebrevet tillhan-
dahdlles for utbyte.

1. Denna lag trdder i kraft dagen efter den, di lagen enligt dird
meddelad uppgift utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling.

2. Vad i 2 § foreskrives om aktickapitalets storlck skall ej gilla for
bolag som bildats fore lagens ikrafttridande. Dock fir det for sidant
bolag bestimda aktickapitalet eller minimikapitalet ej genom iindring av
bolagsordningen sinkas till belopp som ir ldgre dn 50 000 kronor.

I friga om bolag som avses i forsta stycket giller 3 § forsta stycket i
dess dldre lydclse.

3 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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3. Bestimmelserna i 103 § 1 mom. tredje stycket tillimpas dven i
fréga om penningldn som limpats och ansvarsférbindelser som ingétts
fore lagens ikraftitridande under forutsittning att linet eller ansvarsfor-
bindelsen Ar av det slag som avses med det i 75 a § stadgade forbudet.
Uppgift om lanet eller ansvarsférbindelsen skall dven limnas i forteck-
ning som avses i 75 ¢ §.

Vad i 75c¢§ forsta stycket fjirde punkten foreskrives dger ej till-
limpning pa lan och ansvarsférbindelser som bolaget limnat fore jkraft-
tridandet.

3 Forslag till
Lag om Zndring i lagen (1970: 596) om forenklad aktiehantering

Hiirigenom forordnas att 21 § lagen (1970: 596) om forenklad aktie-
hantering skall ha nedan angivna lydelsc.

Nuvarande lydelse Fireslagen lydelse
21 §

I beslut om utdelning skall anges den dag da aktieboken och forteck-
ning enligt 12 § skall avstimmas for faststillande av vilka som #r in-
forda i dem.

Detsamma giller beslut om sidan kapitalokning diir akticbolagets ak-
tiedgare har ritt till nya aktier i forhallande till det antal aktier som de
forut ager. Avstimningsdagen for kapitalokning far ej sittas tidigare
4n tre veckor efter den dag nir beslutet kungjorts i allmiinna tidning-
arna. Vid fondemission far aktieboken och forteckningen dock ej av-
stimmas innan beslutet om cmissionen registrerats.

Avstdmningsdag skall ocksd be-
stdmmas nér bolaget med stéd av
lagen (1973:00) om konvertibla
skuldebrev m. m. fattar beslut ri-
rande sddan emission av skulde-
brev dir aktiedgarna har joretrd-
desritt att teckna skuldebrev i
emissionen.

Denna lag trader i kraft dagen efter den, di lagen enligt dira med-
delad uppgift utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling.
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4 Torslag till

Lag om indring i lagen (1916: 156) om vissa inskriinkningar i ritten
att forvirva fast egendom eller gruva eller aktier i vissa bolag

Hirigenom forordnas att 3 § lagen (1916: 156) om vissa inskrink-
ningar i ritten att férvirva fast egendom eller gruva elicr aktier i vissa
bolag skall ha nedan angivna lydelse.

Nuvarande lydelse Foreslagen lydelse
3§t
Forvarv av aktie, som skett i Forvirv av aktie, som skett i
strid mot forbehall som i 2§ strid mot forbehdll som i 2§
andra stycket sdgs, vare ogillt. andra stycket sigs, vare ogillt,

Den som innehar skuldebrev eller
optionsbevis som avses i lagen
(1973: 00) om konvertibla skul-
debrev m. m. dger dock vid utbyte
eller nyteckning erhdlla fri akiie,
om skuldebrevet eller options-
beviset ger rdtt dirtill, dven om
forhdllandet mellan antalet
bundna och antalet fria aktier
dirmed skulle iindras eller redan
forut dndrats i strid mot forbehdl-
let.

Har nigon, av vilken enligt sidant forbehall aktie ej mi genom teck-
ning eller Gverlatelse forviirvas, annorledes bekommit aktie, skall i fraga
om hans ritt att pi grund av nimnda aktie teckna cller erhélla nya ak-
tier gilla vad i lagen om aktiebolag &r stadgat.

Denna lag trider i kraft dagen efter den, da lagen enligt ddrd med-
delad uppgift utkommit fran trycket i Svensk forfattningssamling,

1 Senaste lydelse 1944: 710,
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Utdrag av protokollet dver justiticirenden, hillet infér Hans Maj:t Konungen
i statsradet pA Stockholms slott den 16 mars 1973.

Nidrvarande: Statsministern PALME, ministern for utrikes #rendena
WICKMAN, statsraden STRANG, ANDERSSON, JOHANSSON,
HOLMQVIST, ASPLING, LUNDKVIST, GEIJER, ODHNOFF, MO-
BERG, BENGTSSON, NORLING, LOFBERG, LIDBOM, CARLS-
SON.

Statsradet Lidbom anmiler efter gemensam beredning med statssra-
dets Ovriga ledamoter friga om lagstiftning angdende konvertibla skul-
debrev m. m. och anfor.

1 Inledning

Med stod av Kungl. Maj:ts bemyndigande tillkallade chefen for justi-
tiedepartementet ar 1960 cn utredningsman? for att delta i en samnordisk
oversyn av aktiebolagsiagstiftningen. 1962 utvidgades uppdraget till att
omfatta utarbetandet av cnhetlig nordisk aktiebolagslagstiftning i sam-
rad med motsvarande utredningar i de Ovriga nordiska linderna. Utred-
ningen, som sedermiera antog namnet akticbolagsutredningen, avgav ar
1971 ett betinkande (SOU 1971: 15) med forslag till aktiebolagslag
m. m.2

Remissyttranden Gver betinkandet har avgetts av riksdklagaren (RA),
Svea hovriitt, hovriitten £or Vistra Sverige, riksrevisionsverket, kammar-
réitten, kommerskollegium, patent- och registreringsverket, riksskattever-
ket, baokinspektionen, forsikringsinspektionen, fidcikommissnimnden,
lansstyrelscrna i Stockholms lan, Goteborgs och Bohus 1dn, Malmdhus
lan, Kalmar lin och Givleborgs lin, foretagsskatteberedningen, delega-
tionen for de mindre och medelstora foretagen, 1971 érs utredning om
bokfdringslagstiftningen, statskontoret, fondborsutredningen, kapital-
marknadsutredningen, fullmiiktige i Svcriges riksbank, Svenska spar-
banksforeningen, Sveriges jordbrukskasseforbund, Svenska forsikrings-
bolags riksférbund, Sveriges redareférening, Sveriges lantbruksforbund,
Svenska kommunforbundet, Svenska landstingsférbundet, Styrelsen for

t Professorn Hakan Nial.

1 Utredningsmannen bitriiddes av sirskilda sakkunniga. Dessa var vid betin-
kandets avgivande bitridande generaldirektéren Bertil Bolin, direktdren Lars
Gabrielson, forbundsjuristen Stig Gustafsson, direktoren Thomas Hagdahl, auk-

toriserade revisorn Per Hanner, advokaten Nils Kohler, advokaten Wilhelm
Pehrsson, och byrichefen Stefen Stiernstedt.
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Stockholms fondbdrs, Kooperativa forbundet (KF), Sveriges hantverks-
och industriorganisation (SHIO), Svensk industriforening, Sveriges fore-
tagares riksforbund, Familjeforctagens forening, Svenska byggnadsen-
treprendrforeningen, Televerket, Landsorganisationen i Sverige (LO),
Tjinstemiinnens centralorganisation (TCO), Sveriges akademikers ccn-
tralorganisation (SACO), Statstjinsteméinnens riksforbund (SR), Sveriges
advokatsamfund, Forcningen auktoriserade revisorcr, Svenska revisors-
samfundet, Sveriges aktiesparares riksforbund samt Yrkesrevisorers och
redovisningsméns forbund. Dessutom har Svenska arbetsgivarcforening-
cn, Svenska bankforeningen, Svenska fondhandlareféreningen, Sveriges
allménna exportforening, Sveriges grossistiorbund, Sveriges industrifor-
bund och Sveriges képmannaférbund avgivit ett gemensamt remissytt-
rande.?

Under irendets beredning i justitiedepartementet har Sverliggningar
hallits med foretridare for de ansvariga ministericrna i Danmark, Fin-
land och Norge.

Lagstiftningsdrendet dr mycket omfattande och komplicerat. Det sy-
nes inte mojligt att cn ny aktiebolagslag baserad pd utredningsf6rslaget
skall kunna trida i kraft {6re den 1 januari 1975. Vissa delar av utred-
ningsforslaget berdr emellertid fragor som ar av sddan vikt och angeli-
genhetsgrad att ett uppskov med genomidrandet av forslaget i dessa
delar till den 1 januari 1975 ter sig mindre ldmpligt. Till dessa delar av
forslaget hor regler som berdr bolagens kapitalférsorjning, aktiekapita-
lets storlek samt bolagens riitt att limna penninglin till aktiedgare m. fl.

Jag vill nu ta upp frigan om en sirlagstiftning i dessa hinseenden
grundad pé utredningsforslaget.

2 Huvuddragen i gillande lag

Lagen (1944: 705) om aktiebolag &r utomordentligt utforlig och detal-
jerad. De visentligaste huvuddragen i den gillande lagstiftningen #r
foljande.

Aktiebolag bildas av tre stiftarc. Vid bolagsbildningen skall vissa
handlingar upprittas. Till dem hor stiftelseurkunden och forslag till
bolagsordning. I stiftelscurkunden regleras frimst frigor rorande sjialva
bolagsbildningen och i forslaget till bolagsordning regleras hur bolaget
skall verka och fungera i framtiden. Vid bolagsbildningen skall ocksa
bestimmas hur stort aktickapital bolaget skall ha. Aktiekapitalets stor-
lek skall anges i bolagsordningen. Aktiekapitalets storlek kan darvid
bestimmas till ett minimi- och ett maximibelopp. Minimikapitalet far inte
utgdra mindre dn tredjedelen av maximikapitalet.

Aktickapitalet — eller minimikapitalet — maste uppgd till minst

3 Yttrandet bendmns i fortsidttningen néringslivets remissyttrande.
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5000 kr. Aktickapitalet skall vara fordelat pd aktier som skall lyda pa
visst nominellt belopp, i princip ligst 50 kr. P4 varje aktie maste minst
det nominella beloppet inbetalas till bolaget. Summan av akticrnas no-
minella belopp ar lika med aktiekapitalet. Det finns inte nigot hinder
for att alla aktier dgs av en person. Vid olika stadicr i bolagsbildningen
skall registrering ske hos patentverket. Det #dr for Svrigt ett grundlig-
gande drag i var lagstiftning att atskilligt rorande aktiebolag registreras i
ett offentligt register som {Ors av patentverket. Tanken bakom dctta rc-
gistreringssystem har varit att sikra offentlighct och insyn i aktiebola-
gen.

Akticdgarna svarar inte personligen for bolagets dtaganden och for-
pliktelser. Borgendrer fir hélla sig till bolagets tillgdngar. I syfte att sik-
ra borgenirernas ritt innchiller akticbolagslagen ett flertal regler om
inbetalning av aktiekapital och om skydd for aktickapitalct. Aktiekapi-
talet fungerar med andra ord som ett slags garanti for borgenérsintres-
scna. Lagen inncbidr i detta hidnseende bl. a. att aktiekapitalet i princip
inte far delas ut till aktiedigarna. Nir viss del av aktickapitalet gatt forlo-
rat blir bolaget skyldigt att triida i likvidation.

Aktiekapitalet kan hdjas cller sinkas. Hojning av aktiekapitalet sker
genom teckning av nya aktier, nyemission, cller genom fondemission.
Nyemission inncbér att akticiigare eller utomstacende far gora ytterligare
inbetalningar till bolaget mot utfdende av nya aktier i bolaget. Vid fon-
demission sker intc ndgon inbctalning till bolaget, utan nya aktier emit-
teras efter det att besparade vinstmedel har Sverforts till aktickapitalet
eller bokfGringsvirdet pa bolagets anliggningstillgingar har skrivits upp
och uppskrivningsbeloppet lagts till aktickapitalet. Inbetalning av aktie-
kapital sker oftast med pengar. Det kan emellertid ocksé ske genom att
annan egendom Overlimnas, s. k. apport. Apport forekommer bade vid
bolagsbildning och vid 6kning av aktickapital genom nyemission. Som
cxempel pi apportegendom kan néimnas rorelse, varumiirke, patent, va-
rulager, fastigheter, aktier i andra bolag m. m. Aktieligare har en ovill-
korlig forctriidesritt att teckna aktier nir beslut fattats om nyemission
mot betalning i pengar.

Aktiekapitalct, reservfonden och skuldregleringsfonden utgdr bolagets
bundna egna kapital, som i princip inte far dclas ut till aktiefigarna an-
nat #n i samband med likvidation av bolaget. Bolagen ir skyldiga att av-
sitta minst 10 % av sin arliga vinst till reservfonden intill dess denna
uppgar till 20 % av aktiekapitalet. Ocksa s. k. dverkurs, dvs. den del av
betalningen for tecknad aktie som &verstiger aktiens nominella belopp,
skall liggas till reservfonden. Reglerna om skuldregleringsfond beror
bolag vars skulder Overstiger summan av aktiekapitalet, rescrvionden
och skuldregleringsfonden. Innebdrden av dessa regler synes intc bchéva
redovisas niarmare 1 detta lagstiftningsirende.
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Det fria egna kapitalet bestir av fria fonder, balanserad vinst och net-
tovinst for rdkenskapsaret. Det fria egna kapitalet fir i princip delas ut
till aktiedigarna.

I aktiebolag skall finnas minst tre bolagsorgan: bolagsstimma, styrelse
och revisorer. Bolagsstimman dr det Overordnade, i sista hand beslu-
tande organet. Alla akticigarc har i princip riitt att delta i bolagsstim-
man. Stimman tillsitter styrclseledamoter och revisorer. Den skall vi-
dare faststilla drsredovisning och besluta om fondering och vinstutdel-
ning samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstillande direktor. Sty-
relsen bestar av en eller flera ledamoter. Overstiger bolagets aktiekapital
eller maximikapital 500 000 kr. méste styrelscn bestd av minst tre leda-
moter. Dirvid skall det ocksa finnas en verkstidllande direktor. Styrelsen
forvaltar bolagets angeliagenheter. Har verkstillande dircktor utsctts
skall den I8pande forvaltningen handhas av honom och ledningen och
forvaltningen i Gvrigt tillkomma styrelsen.

For granskning av styrelsens och verkstillande direktdrens forvalt-
ning samt bolagets rikenskaper skall det finnas cn cller {lera revisorer.
Dessa viiljas av bolagsstimman. Uppgar aktickapitalet cller maximikapi-
talet till minst 2 milj. kr. cller ar bolagets aktier eller obligationer note-
rade pd svensk fondbors skall minst en av revisorerna vara auktoriserad
revisor. Det finns bestimmelser om proportionellt revisorsval som inne-
bir att en minoritetsgrupp vars rostetal utgdr mer #n en tredjedel av
rdstetalet for de foretriidda aktierna far utse den ene av tva ordinarie re-
visorcr. Vidare giller att s. k. minoritetsrevisor skall forordnas av lins-
styrelsen om det yrkas pé stimman av aktiefigarc som rcpresenterar
minst en tiondel av aktiekapitalet. Revisorns kontrollfunktion avser i
forsta hand bolagets arsredovisning men omfattar i princip ocksa fortlo-
pande granskning och tillsyn dver forctagsledningens forvaltning. Denna
tillsyn utbvas inte bara i akticigarnas intressc. Revisorerna skall ocksa
overvaka att sidana regler iakttas som avser att skydda andra intressen
t. ex. minoritetsintressen, fordringsigare, aktickdparc och det allminna.
Revisionsarbetet utmynnar i en revisionsberittelse. Den skall bl. a. inne-
hilla uttalunden om det finns anledning till anmirkning mot styrelsen
och verkstidllande dircktdren cller betriiffande de dverlimnade redovis-
ningshandlingarna.

Principer i aktiebolagslagen ir att de som har majoriteten av rostriit-
ten ocksd bestimmer i bolaget. Lagen innehaller emellertid ocksd ett an-
tal regler som syftar till att skydda minoriteten mot maktmissbruk. Tidi-
gare har nimnts minoritctens riitt att utse s. k. grupprevisor och minori-
tetsrevisor. Andra viktiga hithSrande bestimmelser utgéres av sidana
som uppstiller krav pa kvalificcrad majoritet vid vissa beslut om and-
ring i bolagsordningen. Ocksd beslut om nedsittning av aktickapitalet,
om likvidation och om fusion med annat aktiebolag kriiver i vissa fall
kvalificerad majoritet. Enligt den s. k. generalklausulen (76 § andra
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stycket) far bolagsstimman inte besluta om sédan anviindning av bola-
gets tillgdngar eller eljest om sidan atgiird att uppenbarligen {Srdel be-
reds vissa aktiedgare till nackdel for bolaget eller vriga akticiigarc.
Dessa bestimmelser giller ocksé for styrelsen (91 §). Slutligen kan nim-
nas att minoritet har viss ritt att fordra vinstutdelning. Aktieigarnas
ovillkorliga foretridesritt att vid nyemission teckna akticr kan ocksi ses
som en del av minoritetsskyddet.

Ett aktiebolag .kan uppldsas genom likvidation, konkurs cller fusion.
Likvidation kan beslutas av akticigarna helt frivilligt. I vissa fall méiste
aktiebolaget ga i likvidation. S&dan tvangslikvidation skall bl. a. iiga rum
di viss del av aktiekapitalet har gatt forlorat. Under likvidationen er-
satts styrcise och verkstidllande direktor av en eller flera likvidatorer.
Bolagsstimman fungerar dock i huvudsak som tidigarc. Aven reviso-
rerna sitts ur funktion. Bolagsstimman skall niimligen vilja likvida-
tionsrevisorer med uppgift att granska likvidatorernas férvaltning. Li-
kvidatorernas uppgift dr att bctala bolagets skulder och att férvandla
bolagets egendom i pengar i den man det fordras for likvidationen. Nar
detta har fullgjorts skall likvidatorerna framligga slutredovisning pd bo-
lagsstimman och ddrmed anses bolaget upplost. Behillningen i bolaget
delas ut bland akticdgarna.

En fusion av akticbolag inncbir att ctt bolag upphér i samband med
att dess tillgdngar och skulder Overtas av ett annat bolag. Den enklaste
formen av fusion ar den da ett heliigt dotterbolag skall uppgé i moder-
bolaget. Fusion mellan andra bolag sker genom ctt fusionsavtal mellan
bolagen. I friga om dct bolag som skall upphdra uppstills i lagen sir-
skilda regler med krav p& kvalificerad majoritet och om ritt {6r dem
som Overrostats att bli utldsta ur det upphdrande bolaget. Dessa regler
utgdr ett led i minoritetsskyddet. Dessutom finns bestimmelser som syf-
tar till att skydda det upphorande bolagets borgeniirer. Reglerna innebiir
bl. a. att rittens tillstdnd maste sokas till fusionen.

I princip har varje akticiigare ritt att fritt dverlata sina aktier till an-
nan. Bolagsordningen kan emellertid innehélla bestimmelser om 19s-
ningsratt {or Ovriga aktiefigare. I manga akticbolag begrinsas dessutom
principen om akties fria overlatbarhet genom att bolagsordningen inne-
héller s. k. utlinningsklausul. Sddana utldnningsklausuler gar vanligen ut
pa att utldndska riittssubjekt bara fir inncha en mindre del av aktierna i
bolaget nimligen upp till 20 % av rostriitten och 40 % av aktiekapitalet.
Aktier for vilka sidan klausul inte giller brukar betecknas fria aktier
och dvriga aktier kallas bundna akticr. Forviirv av bunden aktie i strid
mot utlinningsklausul 4r ogiltigt. Systemet med bundna och fria aktier
skall ses mot bakgrund av lagen (1916: 156) om vissa inskrinkningar i
ritten att forvirva fast egendom eller gruva eller aktier i vissa bolag.
Enligt den lagen fir nidmligen i princip bolag som saknar utlinnings-
klausul med det nyss beskrivna innehallet inte forviirva fast egendom
i Sverige utan sarskilt tillstand.
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3 Bolagens kapitalforsorjning

3.1 Nuvarande ordning

Nir ett aktiebolag for sin verksamhet och utveckling behover skaffa
nytt kapital kan det ske antingen genom en Okning av det egna kapitalet
dvs. genom emission av nya aktier, eller genom upptagande av krediter.
Mellan aktier och fordringar finns viktiga principiclla skillnader. I mot-
sats till fordringarna medfér akticrna rOstridtt och annan ritt att med-
verka i bolagets forvaltning. Fordringsiigarnas ratt till kapital och riinta
gar fore aktiedgarnas ansprak pa utdelning och likvidationskvot. Skuld-
rdntan dr vanligen bestimd och fordringsigarens rinteansprdk r obe-
roende av bolagets stillning och rorelscresultat. Aktieiigaren a andra si-
dan kan inte fi utdelning om vinstmedel saknas. Han har inte en ovill-
korlig ritt till det ens om utdelningsbar vinst finns.

Beslut om 6kning av aktiekapitalet gcnom emission av nya aktier fat-
tas av bolagsstimman. Styrelsen har cmecllertid mdjlighet att sitta
iging forfarandet pd egen hand. Dess tgirder blir giltiga om stimman
senare godkinner dem.

Vid en nyemission kan de gamla aktierna komma att minska i viirde,
namligen om cmissionskursen pa dc nya akticrna intc motsvarar de
gamla aktiernas verkliga viirde. For att skydda gamla akticiigarc giiller
darfor vid nyemission som huvudregel att varje akticiigarc har ritt att i
den man det kan ske teckna si ménga nya aktier som svarar mot hans
andel i det gamla aktiekapitalet. Akticiigarcn har ocksid mdjlighet att
silja denna teckningsritt. Akticiigarnas {Oretriidesritt att teckna nya ak-
tier giller emellertid bara om akticrna skall betalas med pengar. Skall
aktier betalas pa annat sitt, alltsd genom s. k. apport, foreligger icke na-
gon {Oretriadesriitt {or akticiigarna att delta i nyemissionen.

Aktierna i akticbolaget maéste lyda pé lika belopp. Det nominella be-
loppet for de nya akticrna méste alltsd vara detsamma som det som gil-
ler 1or de gamla aktierna. For varje ny aktic méste ett belopp minst
motsvarande akticns nominella belopp inbctalas till bolaget.

En forutsiittning for att en nyemission skall kunna ske &r att bolags-
ordningens bestimmelser om aktiekapitalet medger detta. Innchiller
bolagsordningen bestimmelser om minimi- och maximikapital kan bo-
lagsstimman besluta om Gkning av aktickapitalet upp till grinsen {or
maximikapitalet. Ar aktiekapitalet daremot fast eller vill man Sverskrida
maximikapitalet miste man indra bolagsordningens bestimmelser om
aktickapitalets storlek innan beslut kan fattas om nycmission.

Om bolagsstimman fattar beslut om nyemission ér forfarandet i stora
drag foljande. Styrelsen upprittar ctt forslag till beslut om Skning av ak-
tiekapitalet. Detta skall hallas tillgingligt fOr akticigarna och framlidggas
pa stimman. Vid forslaget skall fogas yttrande av styrelsen och verk-
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stillande dircktdren 6ver den fOreslagna kapitalokningens betydelse for
bolaget. Om den stimma som skall fatta beslutet inte skall faststilla ba-
lansridkningen fran foregiende rikenskapsar skall ocksi en sirskild be-
rittelse avlimnas rorande viktigare hidndelser som intriffat cfter det att
styrelsen senast avgav forvaltningsberiittelse.

Nir stimman fattat beslut om Okning av aktiekapitalet upprittas
teckningslista och kungdrelse ocm Okningsbeslutet. Dessa handlingar till-
stills patentverket for godkannande. Nir handlingarna har godkiints of-
fentliggors kungdrelsen och varje aktieligare skall om mojligt underrit-
tas sirskilt. Direfter sker teckning pd den godkédnda teckningslistan och
sedan beslutar styrelsen om tilldelning av nya aktier. Scnast ett &r frin
det stimman f{attade beslut om Skning av aktiekapitalet, skall full betal-
ning for varje ny aktie erliggas. Sex manader cfter utgingen av den for
inbetalning av de nya aktierna bestimda tiden skall f&r registrering an-
miilas hur ménga nya aktier som har betalts till fullo. Har efter saddan
anmilan ytterligare nya aktier blivit till fullo betalda, skall inom sex
mainader cfter betalning antalet sidana aktier anmilas for registrering.
Sd snart registrering har skett anses kapitalet ha 6kat med sammanlagda
nominella beloppet av det antal nya akticr som anmilts ha betalats till
fullo. Kapitaldkningen sker silunda successivt.

Vid nyemission kan akticteckning ske genom att apportcgendom till-
skjuts. I sddant fall skall 6kningsbeslutet innehdlla bestimmelser dirom.
I Gkningsbeslutet anges vilken egendom som skall tillskjutas eller dvertas
av bolaget, antalet aktier eller annat vederlag som skall limnas och de
huvudsakliga villkor i Svrigt som skall gilla betriffande tillskottet cller
overtagandet. T beslutet skall hiinvisas till de handlingar som kan vara
uppriittade rérande bestimmelsen. Grundas apportbestimmelsen pa av-
tal som inte triiffats skriftligen skall avtalet fullstiindigt upptas i stiltel-
seurkunden. En sérskild beriittclsc rérande apportbildningen skall avges
av styrelseledaméterna och verkstillande dircktdren. Det kan ocksa ifré-
gakomma att man utscr siirskilda granskarc som skall avge gransknings-
berittclser rorande apporttillskottet. Om siirskilda granskarc ej anlitas,
skall revisorerna utféra motsvarande granskning.

Styrelsen har riitt att besluta om upptagande av lin. Nir aktiebolag
emitterar obligationer cller pa annat siitt tar upp lan brukar lanct van-
ligtvis f4 en bestimd forfallodag och 16pa med en viss angiven rinta, Ett
obligationsldn kan emellertid konstrueras sd att olika mellanformer mel-
lan akticr och fordringar uppkommer. En fordran kan genom avtal stil-
las cfter Ovriga fordringar. Det dr fallet med s. k. forlagsbevis. Ford-
ring kan ocksa sitillvida jamstdllas med en aktie att rintans storlek
girs beroende av bolagets vinst eller av vinstutdelningen pa bolagets ak-
tier, s. k. vinstandelsbevis eller participating debentures.

I utlandet [Grekommer fordringsbevis som inncfattar en ritt for for-
dringsiigaren att pa vissa villkor utbyta fordringen mot akticr i bolaget,
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s. k. konvertibla skuldebrev, eller fordringsbevis som ir forenade med
en option att mot betalning forviarva aktier i bolaget, s. k. warrants. Hos
oss saknas regler i lag om sadana fordringsbevis. Enligt svensk ritt &t
det inte mdjligt {6r ctt bolag att juridiskt forplikta sig att framdeles utge
de aktier som &r nddvindiga for konverteringen eller — vid warrantlin
— for nyteckningen. Trots detta har ctt par svenska bolag under senare
ar utgivit obligationer forsedda med klausul om konvertering till aktier i
bolaget. Eftersom ingen verklig juridisk ritt till konvertering kan garan-
teras av bolaget, har dessa obligationer forsetts med utfistclscr att, om
bolagsstdmman inte skulle besluta nyemission for konvertering, obliga-
tionerna i stillet skall av bolaget inlosas till det viirde de skulle ha fatt
om konvertering gecnomfdrdes.

Oftast medtor alla aktier samma ridtt mot bolaget. I bolagsordningen
kan emellertid bestimmas att aktier av olika slag skall ges ut. Olikhe-
terna galler vanligtvis ritten till utdelning, deltagande i nyemission, éter-
biaring vid redsiittning av aktiekapitalet eller utskiftningen vid bolagets
uppldsning. Olikheterna gar ut pa att ett akticslag har i ctt eller flera av
nu angivna hiinseenden foretride framfSr annat aktieslag. Man brukar
anviinda beteckningen preferensaktier for aktier med foretriide medan
andra aktier kallas stamaktier. En vanlig konstruktion av féretridesriit-
ten ar att preferensaktien har fOretridesritt till utdelning och dessutom
foretridesriitt till sitt nominella belopp vid bolagets upplésning. Even-
tucllt dverskott vid likvidation tillkommer med denna konstruktion cn-
dast stamaktierna. Denna typ av prcferensaktier kan med visst fog sigas
utgdra ctt slags mellanform mellan stamaktier och obligationer. Foretri-
desritten till utdelning kan varicras pa olika sitt. Det iir vanligt att pre-
fercnsaktier har {Gretriddesriitt till ackumulativ utdelning. Detta innebir
att preferensakticrna har rétt att fa ut alla frin tidigare ir resterande
foretriidesberittigade belopp innan vinstutdelning Far ske till stamakticii-
garna,

Det #r mojligt att 1 bolagsordningen ta in bestimmelse om att de riit-
tigheter som tillkommer aktier av visst slag skall kunna foriindras efter
viss tid eller under vissa forutsittningar, Det synes vara oklart hur langt
sddana forindringar kan gé och till vilka forutsittningar de kan knytas.
Det torde dock f. n. inte vara mdjligt att omvandla aktie av ett slag till
aktie av annat slag.

3.2 Utredningen

Utredningen anser att okning av aktiekapitalet genom myemission ir
en for bolaget och aktiedigarna si betydelsefull atgiird att det i allméinhet
bir vara bolagsstimman som beslutar dirom. I vissa fall kan det vara
nddviindigt att snabbt besluta om emission av nya aktier. Det kan t. ex.
gilla att i konkurrens med andra forvirva for bolaget betydelsefull
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egendom genom emission av nya aktier mot apport. 1 stora bolag ar det
en tidsddande och omstindlig procedur att f& e¢n extra bolagsstimma
sammankallad. Med hénsyn till den publicitct en sddan extra stimma
far kan syftet med kapitalokningen dventyras om stimman maste be-
vissa fall styrelsen skall kunna genomfdra eller itminstone pibérja en
kapitalokning,

Dc nuvarande mojligheterna {or styrelsen att besluta och iglngsitta
en nycmission under forutsittning av bolagsstimmans senare godkin-
nande har funnits Jinge i svensk ritt. De har anviints under de senaste
ren vid vissa stora nycmissioner. Utredningen anscr @irfor att man bor
behalla denna mdjlighet. Dessutom bor man enligt utredningen &ppna
mdjlighet till férhandsbemyndigande ét styrelsen.

Utredningen foreslar att bolagsstimman skall kunna bemyndiga sty-
relsen att besluta om kapitalokning genom emission av nya akticr. Efter-
som ett sidant bemyndigande flyttar Sver en del av stimmans viktigare
befogenheter pd styrelsen anses det angeldget att limpliga grinser fast-
stillls for ctt bemyndigande. Utredningen foreslar ddrfor vissa begriins-
ningar av bolagsstimmans mdjligheter att bemyndiga styrelsen att be-
sluta om nyemission. Bemyndigande kan ges bara i fall nir Okningen
kan genomforas utan dndring av bolagsordningen. Det forutsiitts alltsa
att bolagets maximikapital Overstiger det registrerade kapitalet. Ytterli-
gare fordras att Okningen far vara higst hilften av det registrerade
aktiekapitalets belopp da bemyndigandet ges. Bemyndigandet fir inte
ges for lingre tid in fem Aar. Slutligen krivs att beslutet om bemyndi-
gande bitrids av aktieligare med tva tredjedelar av de avgivna résterna
och de vid stimman foretridda aktierna. Ar det friga om en apport-
emission fordras en kvalificerad majoritet pa tva tredjedelar av dc av-
givna rgsterna och nio tiondelar av de vid stimman fdretridda akticrna.

Utredningen {Grordar att principen om aktiefigarnas fOretridesritt att
delta i nyemission behalls. Principen maste emellertid forses med vissa
undantag. Dect ligger i sakens natur att undantag fran foretriidesritten
maste kunna gOras niir det ir friga om en apportemission. Men &dven
vid kontantemissioner kan det cnligt utredningen ofta vara onskvirt att
kunna ge foretride 4t andra in akticigarna, t. ex. anstillda i forctag. Si-
tuationen kan ocksi vara den att cn kontantcmission bedoms vara ge-
nomférbar ecndast om nagon utomsticnde intressent tecknar hela eller
en storre del av emissionen och dr villig diirtill bara om han far foretri-
desriitt framfor aktiedgarna. Utredningen framhaller ocksé att de nuva-
rande reglerna kan medfora forsok att kringgh aktiefigarnas foretrides-
ritt genom att maskera en kontantemission som apporiemission t.cX.
genom fOreskrift att de nya aktierna skall betalas med egendom som &r
it att skaffa. Utredningen foreslar diarfor att bolagsstimman skall fa
mdjlighet att besluta om avvikelse fran akticigarnas foretriidesrdtt ocksa
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pir det iir friga om kontantemission. For beslut om avvikelse frin ak-
ticigarnas foretriadesritt fordras enligt forslaget kvalificerad majoritet.
Detta giller bade {6r apportemission och for kontantemission. Beslutet
om avvikelse fran fOretriidesritt miste bitriidas av akticiigare med tva
tredjedelar av siviil de avgivna rosterna som de vid stimman foretriidda
aktierna.

Styrelsen kan enligt forslaget bemyndigas att vid beslut om kapitalék-
ning som fattas av styrclsen avvika fran reglerna om foretriidesrétt for
aktieigarna. For ett sddant bemyndigande fordras en kvalificerad majo-
ritet pd tva tredjedclar av de avgivna rosterna och nio tiondclar av de
vid stimman foretridda aktierna.

Utredningen berdr ocksa vissa former av ldn. Den framhéiller att det
for ndringslivets styrka och utveckling dr av vikt att finansieringsfrigan
for foretagen kan vid varje tidpunkt 16sas i de former som med hinsyn
till konjunktur och andra forhallanden dr limpligast for bolaget och for
dem som erbjuds att deltaga i bolagets finansiering. Dct dr ocksd med
hinsyn till de internationella forbindelserna viktigt att de i minga frim-
mande linder forekommande finansieringsformerna #ven stir svenska
foretag till buds. Utredningen har av dessa skiil funnit lampligt att fore-
sl bestimmelser bl. a. om konvertibla skuldebrev. Diremot har ej till-
riickliga skiil ansetts {Greligga att nu {Gresld lagregler om warrants.

Utredningen framhaéller att styrelsen i regel kan sjilv besluta om att ta
upp vanliga lin. Eftersom riksbankens tillstdnd till utgivande av obliga-
tioner ofta kommer med mycket kort varscl kan det enligt utredningen
finnas vissa skil {0r en 16sning cnligt vilken styrclsen skall ha riitt att be-
sluta Hven om utgivande av konvertibla skuldebrev. En konvertering
medf6r emellertid en 6kning av aktiekapitalet. Utredningen anser det
mte tillrddligt att stimman skall kunna avhinda sig bestimmanderit-
ten Over omlattningen av den kapitalokning som kan f&lja av konverte-
ringen och villkoren {6r konverteringen. Utredningen foreslar dirfor att
beslut om utgivande av konvertibla skuldebrev skall fattas av bolags-
stimman. Bolagsstimman behsver dock inte faststilla den exakta tid-
punkten fOr emissioncn och inte heller emissionskurs eller rintefot. I
dessa avseenden kan stimman enligt férslaget Gverlamna bestimmande-
ritten t styrelsen. Styrelsen méiste utnyttja sin bestimmanderitt inom
scx manader frin bolagsstimmans beslut.

En konvertering far enligt utredningens forslag bara ta i ansprak sa
minga akticr som kan utges utan att bolagsordningen &ndras. Konverte-
ringen far alltsd inte medfora att aktiekapitalet Gkas utdver gransen for
maximikapitalet. Utredningen fOrordar ocksd cn annan begrisning av
mojlighcterna att ge ut konvertibla skuldebrev. Konverteringen {ar nim-
ligen intc medféra att det registrerade aktiekapitalet Skas med mer &n
hilften av aktiekapitalets belopp vid tiden fOr registrering av bolags-
stimmans beslut att ta upp ett konverteringslan.
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Nir konverteringstiden gitt till 4inda skall bolaget genast for regi-
strering anmila hur manga aktier som har utgivits i utbyte mot skulde-
brev. Ar utbytestiden lingre in ett ar skall anmillan goras senast en ma-
nad efter utgdngen av riikenskapsér under vilket konvertering har &gt
Tum.

Utredningen papekar att obligationsinnehavarc inte har nigot juri-
diskt inflytande i bolaget. Deras stiillning kan paverkas av sadana av
akticigarna beslutade atgirder som nyemission, utgivande av nya kon-
vertibla obligationer cller bolagets upphdrande genom likvidation eller
fusion. 1 syfte att skydda langivarna foreskrivs i utredningsforslaget att
beslut om cmission av konvertibla skuldebrev skall ange bl. a. den ritt
som skall tillkomma obligationsinnehavare f6r den hiindclse aktickapi-
talet fore utbytet §kas eller nedsittes eller nya konvertibla skuldebrev
utges eller bolaget upploses eller upphér genom fusion.

Utredningen uppger att det inom niringslivet finns intresse for att ak-
ticbolagen skall fa mdjlighet att utge aktier av visst slag som kan om-
vandlas till aktier av annat slag. Sirskilt asyftas s. k. konvertibla prefe-
rensaktier dvs. preferensaktier som kan bytas ut mot stamaktier. Utred-
ningen péapekar att ett forctags finansiella situation kan vara sidan att
ytterligare upplining dr olimplig till {6ljd av forhéllandet mellan cget
och frimmande kapital. Det kan ocksa tinkas att bolaget saknar mdojlig-
heter att stilla erforderliga siikerheter {Or ytterligare 1an. Mojligheten
att utgc obligationer star i praktiken bara stora foretag till buds. Mot
bakgrund hérav har utredningen fGrordat att akticr av visst slag skall
kunna omvandlas till aktier av annat slag.

De avscviirda ldttnader betraffande mdjligheten att dndra pa bolags-
ordningen som forslaget innebdr — liksom ocksé bl. a. den littnad som
foreslas nidr det dr fraga om beslut om avvikelse {rén aktiedgarnas fore-
tradesritt vid nyteckning — kan enligt utredningen ibland betyda att en-
skilda aktiedgare cller aktiedigarcminoriteter far finna sig i &ndringar
som foér dem ir eller framstir som farliga eller skadliga. For att skydda
minoriteten foreslar utredningen sirskilda generalklausuler innebédrande
forbud f0r styrelse och bolagsstimma att fatta beslut som uppenbarligen
ir dgnat att bereda aktieiigare eller tredje man otillborlig fordel till
skada for bolaget eller annan aktieigare. Utredningen péapckar att de
forordade generalklausulerna har den olidgenheten att de medfor osiiker-
het huruvida t. ex. beslut som fattats med cn av lagen sirskild angiven
majoritct ir giltigt eller om det kan klandras med stéd av generalklausu-
len. Utredningen utgdr frin att dessa nackdelar i varje fall inte blir s&
stora att de viger dver de praktiska fordelar som vinns genom att man
minskar kraven pi majoritet vid vissa beslut. Vad betriffar tillimpning
av generalklausulen vid fall d& lagen kriver siirskild majoritct maste
man enligt utredningen utgé frén att klausulen tillimpas med forsiktig-
het. Endast nir beslutet verkligen framstir som ett maktmissbruk kan
generalklausulerna bringas i tillimpning.



Prop. 1973: 93 47

3.3 Remissyttrandena

Atskilliga remissinstanser ansluter sig till forslaget att styrelsen skall
kunna bemyndigas att genomfdéra nyemissioner.
Niringslivet framhéller salunda att okat behov av riskvilligt kapital dkar
konkurrensen om det tillgingliga kapitalct. Det dr ddrfor angeliget att
foretagen far instrument till sitt forfogande fOr att snabbt kunna genom-
fora emissioner och anpassa emissionsvillkoren efter vixlande mark-
nadsldgen. Fullmakt fGr styrelsen att genomfSra kapitalkningar &r cn-
ligt ndringslivet ett sidant indamalsenligt instrument. Samma uppfatt-
ning uttrycks av hovrdtten for Viistra Sverige, kammarritten, bankofull-
mdktige, kapitalmarknadsutredningen, advokatsamfundet, Stockholms
handelskammare och Skdnes handelskammare.

Niringslivet framhaller att foretagsférvirv kan forekomma timligen
ofta nir det giller utvecklingsbolag och andra liknande foretag. Den
speciella regeln om sirskilt kvalificerad majoritet ndr bolagsstimmans
bemyndigande skall avse kapitalokning mot apportcgendom eller eljest
med villkor eller med avvikelse frén akticiigares foretridesriitt kan enligt
niringslivet undvaras. Aven i dessa {all bor bemyndigandet kunna beslu-
tas med tvd tredjedelar av sdvil de avgivna rdsterna som de vid stim-
man foretridda aktierna. Kapitalmarknadsutredningen och bankofull-
midiktige ifragasiitter om intc den forcslagna femarstiden inom vilken ett
bemyndigande giller 4r onddigt ling. Den flexibilitet i finansieringen
som man vill fa genom dclegering av beslut om nyemission kan enligt
dessa remissinstansers uppfattning uppnas dven om fullmakten inskrénks
till att omfatta tiden fram till nist f6ljande ordinarie bolagsstimma.
Hovriétten fér Vistra Sverige framhdller att det regelmissigt rader ett
fortroende mellan styrelsen och dess viljare pa bolagsstimman och att
det dirfér normalt inte kan innebdra nigon storre fara for stimman att
med iakttagande av kravet pa kvalificerad majoritet besluta om ganska
vittgaende behdrighet for styrelsen att genomfora Kapitalkningar. Hov-
ritten anser att man inte behdver tveka infdr mdjligheten att stimman
delegerar till styrclsen att dndra bolagsordningens bestimmelser om
aktickapitalets storlek om det bchOvs for att genomfdra en kapital-
Gkning.

Kammarritten anser att komplikationer i olika hidnseenden, bl. a. i
beskattningshinseende, kan uppkomma om bolagsstimman vigrar god-
kdnna ett styrelsebeslut om nyteckning. De av utredningen anférda
skilen for att behalla bestimmelsen om nyteckning under fdrutsittning
av stimmans senare godkinnande bedoms inte vara sd birande att de
viger Gver de oligenheter bestimmelsen i virsta fall kan medfdra. En
styrelse har dock mdjlighet att skaffa sig bemyndigande att genomfoéra
en nycmission. Kammarritten forordar att reglerna om styrelsens ritt
att besluta kapitalokning under forbehéll av stimmans godkdnnande far



Prop. 1973: 93 48

utgd. Aven hovritten for Vistra Sverige r tveksam om det finns behov
av att behéalla metoden med beslut om kapitalokning under {6rbehll om
stimmans cfterfdljande godkinnande.

Flertalet remissinstanser godtar forslaget att bolagsstimman skall ha
mojlighct att besluta om avvikelser fran aktieligarcs
foretrddesritt vid nyemission. Till dessa remissinstanser hor
patentverket, bankofullmiktige, kapitalmarknadsutredningen, niringsli-
vet, styrelsen for Stockholms fondbors och Skdnes handelskammare. LO
erinrar om att LO har foreslagit att fondmedel i AP-fonderna skall
kunna placeras i aktier bl. a. i samband med nyemissioner. LO anser det
sannolikt att regeln om aktieligares fortursritt vid kontantemission be-
hover mjukas upp om man forutsitter att en fondbildning skall kunna
ske genom att arbetstagare och foretagsledning avtalar att binda viss del
av Ionedkningsutrymmet péa detta sitt for sirskild anvindning. LO av-
stir emellertid fran att nu ligga fram konkreta fGrslag hur en avgrins-
ning av aktiedgarnas fortursriitt bor utformas. Advokatsamfundet pipe-
kar att forslaget kan innebidra vissa fordelar for bolagen men att det
ocksii kan fOrsvaga minoritetsaktieigarnas stillning. Vad som frin mi-
noritctsaktiedgarnas synpunkt dr betinkligt ir att ritten att tcckna ak-
tier representerar ett visst ekonomiskt virde. Skulle utomstiende f& ritt
att teckna aktier till ldgre kurs dn aktiernas verkliga virde, lider de ute-
slutna minoritetsaktieigarna en ekonomisk skada. Dessutom kan aktie-
dgarmajoriteten tillforsikra sig teckningsriitt till hela nycmissionen med
pafdljd att minoritetsaktiefigarnas rostandel kan komma att nedgi vilket
i sin tur kan leda till férsvagning av minoritetsskyddet. Samfundet anser
att de skyddsregler som enligt forslaget finns mot sddant maktmissbruk
inte &r tillrickliga. Samfundet forordar att i lagen klart utsdgs att avvi-
kelser frin aktieligares foretridesritt till teckning vid kontantemission
bara {ar beslutas nir det dr till synnerlig nytta fOr bolaget.

De foreslagna reglerna om kvalificerad majoritet for beslut om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesritt vid nyemission tillstyrks av banko-
fullmiiktige, kapitalmarknadsutredningen, Skdnes handelskammare och
advokatsamjfundet. Samfundet papekar att forslaget inncbér en skirp-
ning i {6rhéllande till géllande ritt ddrigenom att krav pa kvalificerad
majoritet for &sidosittande av aktiefigares forctriadesriitt giller dven i
friga om apportemission. Samfundet anser att den skiirpningen ir mo-
tiverad eftersom det annars skulle vara mojligt att genom en maskerad
apportemission kringgd kravet pé kvalificerad majoritet vid kontant-
emission. Ndringslivet har cmellertid en annan uppfattning. Niringslivet
framhaller att apportemissioner har stor betydelse vid fusioner. Denna
betydelse Okar allleftersom fusioner mellan mycket stora bolag okar i
antal. Oiffentliga erbjudanden om akticfGrvirv, i vilka som likvid ingar
det erbjudande bolagets akticr, sker oftast under forbehail att bolags-
stimman godkinner den for affdrens genomforande nodviindiga kapital-
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6kningen. Dct anses vara av storsta vikt att marknaden beddmer som
sannolikt att ett sidant godkinnande limnas. Tvckan hirvidlag kan
diventyra apportemissionen och didrmed i det sirskilda fallet en #nda-
malsenlig strukturrationalisering. Niringslivet anscer darfor att starka
skl talar for att vid apportemission beslut om avvikelse frin akticigares
forctradesrdtt skall kunna fattas med enkel majoritet.

Forslaget att i svensk ritt inféra regler om konvertibla skul-
debrev tillstyrks av atskilliga remissinstanser diribland bankinspek-
tionen, Svea hovritt, hovritten for Vistra Sverige, kammarritten, pa-
tentverket, linsstyrelsen i Goteborgs och Bohus lin, advokatsamfundet,
Styrelsen fér Stockholms fondbors, Stockholms handelskammare, Skd-
nes handelskammare, Svenska revisorssamfundet och Svenska spar-
banksforeningen.

Naringslivet ansluter sig till utredningens uttalande att det for ni-
ringslivets styrka och utveckling dr av vikt att finansieringsfragan kan
I6sas i de former som med hinsyn till konjunkturen och andra forhal-
landen dr ldmpliga for bolaget och for finansidrerna. Det dr ocksi vik-
tigt att de i ménga frimmande linder forckommande finansieringsfor-
merna star svenska foretag tillbuds. Efterhand som valutarestriktionerna
mildras eller avskaffas Okas i hog grad angeldgenheten av att det intc
finns ndgra onddiga hinder mot svenska bolags uppléning utomlands.

Sirskilt konvertibla obligationer dr enligt nédringslivet vanliga bland
annat i USA och pd curodollarmarknaden. Erfarenheten visar att si-
dana obligationer kan vara en #dndamalsenlig lineform ocksd pd den
svenska kapitalmarknaden. Niringslivet framhaller vidare att det kan
finnas risk att ett svenskt foretag, som i och for sig anses kreditvirdigt
pd den internationella marknaden, i ett visst lige dock inte kan emittera
ett 1an dir till f6ljd av att hinder i svensk lagsti{tning foreligger mot en
sidan utformning av lanet, som dr nédvindig for en framgangsrik emis-
sion pad gynnsammaste villkor. Det ir dirfor enligt niringslivet cn brist
att forslaget inte mojliggor utgivandet av obligationer [Grenade med op-
tionsritt att {Orvdrva nya aktier i det lantagandc {oretaget, s. k. war-
rants. Sidana obligationer dr vanliga i USA och {rekommer ocksd i
Visttyskland. For det lintagande bolaget kan cnligt niringslivet obliga-
tioner av detta slag framsta som f6rmanligare iin de konvertibla obliga~
tionerna, cftersom utnyttjande av optionsritten inte innebir att en skuld
omvandlas ti]l aktiekapital utan att ett ytterligare kapitaltillskott erhilles
i form av en akticlikvid. En annan férdel med warrants betingas av de
sirskilda forhéllandena vid nyemission av aktier. Nyemission av aktier
sker f.n. i Sverige oftast till en kurs inte obetydligt under marknadskur-
sen och far ofta en kurssinkande effekt pa grund av att det kapital, som
soker sin placering i akticr, ir starkt begrinsat. Warrants bor kunna
minska dessa olidgenheter for bolagen genom att utnyttjandet av war-
rants kan spridas over en lingre tid. I den man siirskilda regler for war-

4 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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rants skulle visa sig erforderliga pd grund av att de anses ha ett spckula-
tivt moment, bor sddana regler kunna limnas i lag cller annan reglering
rorande borshandel. Aven styrelsen fér Stockholms fondbors anser att
regler om warrants bor inforas.

Bankofullmiiktige och kapitalmarknadsutredningen motsitter sig inte
forslaget om inférande av konvertibla obligationer. Fullmiiktige fram-
haller emellertid att inforandet av nya finansieringsinstrument inte utan
vidare kan vintas ge niringslivet nagot betydande tillskott av langfristigt
kapital. Skulle nagon Okning av utbudet av langfristigt kapital folja av
en introduktion av nya finansieringsformer torde den komma att hir-
rora fran allminheten. Nya typer av kreditinstrument medfor emellertid
en Okad osikerhet i foretagets finansieringsstruktur och #ir genom sin
ofta komplicerade konstruktion svirbeddmbara som placeringsobjekt.
Sdrskilt mot bakgrunden av att allmidnheten f&rutsitts svara for cn
storre del av det Okade Kapitalutbudet dr det angeldget att lagreglerna
utformas s& att inte en kraftigt okad risk och osikerhet for kreditgivare
och lantagare pa kapitalmarknaden uppkommer. I friga om konvertibla
obligationer framhéller fullmiktige att emission av sddana virdepapper
kan te sig gynnsam for vissa forctag sdrskilt da foretag med potenticlit
goda tillvaxtmojligheter. Osédkerheten vid emissionstillfillet kan vara for
stor for att locka ett tillriickligt antal intressenter att dirckt teckna ak-
tier. Genom att i stiillet ge ut konvertibla obligationer skulle {dretagen
kunna crbjuda godtagbar sikerhct samtidigt som man kunde utgd frin
att de flesta kopare kommer att byta ut obligationerna mot akticr. Det
kan ocksi tinkas att spararc som normalt placerar i viilkdinda firetags
aktier skulle kunna lockas att placera i konvertibla obligationer som ut-
ges av foretag som #dnnu inte har hunnit etablera sig pd marknaden. For
denna speciclla foretagskategori skulle saledes de konvertibla obligatio-
nerna kunna vintas vara marknadsvidgande. Aven for mera vilctable-
rade {oretag kan det vara fordelaktigt att ge ut konvertibla obligationer
om kurscn pd foretagets akticr for tillfillet dr for 13g for att tillita en
nyemission av aktier. Det dr dirfor intc uteslutet att nya finansierings-
former sdsom konvertibla obligationer kan fOrstirka naringslivets ex-
pansionsvilja och vidga utrymmet genom cn Okning av sparincitamen-
ten.

Kapitalmarknadsutredningen redovisar samma installning som banko-
fullmiktige. Kapitalmarknadsutredningen framhéller dessutom att en
forutsitining {or att konvertibla obligationer skall kunna emitteras dr att
bindande beslut om framtida emissioner av aktier {Gr utbyte av obliga-
tionerna kan fattas av en bolagsstimma. Det Ar tveksamt om ett sddant
beslut bor gilla {or obegriinsad tid. Det kan enligt kapitalmarknadsut-
redningens mening vara rimligt att i lagen begrinsa tiden frin bolags-
stimmans beslut till konverteringstidens utgang till exempelvis tio ar.

Advokatsamfundet papekar att slutfasen i en emission av konvertibla
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skuldebrev dr cn i samband med konverteringen genomfdrd 6kning av
aktickapitalet. Samfundct anser dirfor att bolagsstimman bor kunna be-
myndiga styrelsen att fatta beslut om utgivande av konvertibla skulde-
brev pi samma sitt och under samma villkor som styrelsen enligt forsla-
get kan bemyndigas att fatta beslut om 6kning av aktickapitalet genom
nycmission. Svenska forsikringsbolags riksforbund har samma instill-
ning. Ndringslivet papckar att bolagsstimman enligt forslaget kan Gver-
lamna &t styrelsen att besluta angdcnde bl. a. skuldebrevens emissions-
kurs och rantcfoten. Styrelsen kan diremot inte bemyndigas att be-
stimma konverteringskursen, dvs. den kurs cfter vilken de nya akticrna
skall avrdknas mot skuldebreven. Rintan och emissionskursen for de
konvertibla skuldebreven och konverteringskursen méste emcllertid en-
ligt néringslivet avviigas mot varandra vid en och samma tidpunkt. Ni-
ringslivet anser darfor det vara av storsta vikt att bolagsstimman har
mdjlighet att bemyndiga styrelsen att bestimma &ven konverteringskur-
scn. Dessutom bor styrelsen kunna ges tillriickligt handlingsutrymme {6r
att bestimma andra i laneavtal forekommandc villkor t. ex. bestimmel-
ser om sikcrheten for lanet och amorteringar. Niringslivet papekar vi-
dare att enligt forslaget méste styrelscn utnyttja den fullmakt den har
fatt av bolagsstimman inom sex manader. Eftersom det tar tid att f&
emissionstillstdnd och vidta Ovriga for emissionen erforderliga forbere-
delser dr denna tidsgréins enligt niringslivet for snivt tilltagen. Fullmak-
ten till styrelsen borde kunna fi samma ldngsta giltighetstid som en full-
makt till styrelsen som avser nycmission, dvs. fem &r fran bolagsstim-
mobeslutet. Naringslivet anser det vidare angelidget att styrelsen skall
kunna bemyndigas att besluta om avvikelse frin akticiigarnas foretrii-
desritt till skuldebreven. Den etablerade tekniken pa den internationella
kapitalmarknaden gor det niimligen nddvindigt att bemyndigande kan
ges i en s vid omfattning for internationella konverteringslin. Giller
foretradesritt kan emissionen ofta inte placeras, vilket sammanhinger
med att obligationer i stort sctt tecknas av en annan publik #n betrif-
fande akticr. En foretridesritt for aktiefigarna fOrutsiitter dessutom att
de fir rimlig tid, en manad, att utnyttja foretridesritten. Marknadsldget
kan dock vara s& labilt att 13net méstc placcras utan sidan tidsutdriikt.
Niringslivet framhéller slutligen att det inte uppfattar utfirdande av
konvertibla skuldebrev som mer ingripande for bolagets struktur och in-
tressen #n en Okning av aktiekapitalet. Niringslivet forordar dirfor att
reglerna om bolagsstimmans bemyndigande till styrelsen ges samma
omfattning som naringslivet forordat i friga om nyemission. Reglerna
bér i si fall kompletteras med bestimmelser om att beslut om fullmak-
ten forutsitter kvalificerad majoritet eller narmare bestimt att beslutet
bitriids av tva tredjedelar av savil de avgivna rostcrna som de vid stim-
man foretridda aktierna. Vad angir frigan om man bor infora sirskilda
skyddsregler for innehavare av konvertibla skuldebrev f6r den héndelse
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aktieemissioner dger rum under lanets 16ptid m. m. framhéaller n#ringsli-
vet att bolagsstimmans beslut om utgivande av konvertibla skuldebrev
skall ange den ritt som skall tillkomma skuldebrevens dgare i siddana si-
tuationer. Nagra ytterligare skyddsregler dr enligt niringslivet inte er-
forderliga.

Bankofullmiktige och kapitalmarknadsutredningen tar upp frigorna
om konvertcringskursen och den av utredningen foreslagna regeln om
att styrelsen inom sex ménader maste utnyttja fullmakten. Sexméanaders-
fristen bor utstrickas. Vad betriffar konverteringskursen anses vigande
skidl kunna anfdras for bdde utredningsfirslaget och den dsikten att det
bor kunna Overlatas pd styrelsen att faststilla konverteringskursen.
Dessa tva rcmissinstanser anser darfor att det finns skl att ytterligare
Overviiga denna fraga. Fioreningen aukioriserade revisorer anscr att nyss-
nimnda bestimmelse om en frist p& sex manader kan slopas.

Svenska revisorssamfundet papekar att forslaget innebir att aktickapi-
talets maximibelopp behdver hdjas redan vid emissionen av de konver-
tibla skuldebreven. Samfundet anser det mera praktiskt att denna friga
avgdrs nir kiinnedom foreligger om vilket konverteringsbelopp som fak-
tiskt uppstar. Samfundet ifragasitter vidare om det #dr limpligt att binda
konverteringsbeloppet till 50 % av aktiekapitalet vid tiden for regi-
streringen av bolagsstimmans beslut om Skningen av aktickapitalet.

Utredningens forslag om konvertibla aktier kan cnligt ni-
ringslivet bli virdefullt som ett nytt finansieringsinstrument bland andra
for anskaffning av kapital till mindre och medelstora foretag. Nir det
giller sidana foretag kan konvertibla preferensaktier vara den limp-
ligaste formen for en tilltriidande finansiir. Han far rostriitt, forméans-
ritt till utdclning av kapital samt mojligheten att, om fGretaget har
framging, konvertera aktierna till stamaktier. En liknande situation kan
enligt niringslivet foreligga ocksd vid rekonstruktion av ett foretag.
Aven advokatsamfundet och patentverket tillstyrker forslaget om kon-
vertibla aktier.

Niiringslivet tar upp den minoritetsskyddsregel cnligt vil-
ken bolagsstimma inte far fatta beslut som uppenbarligen dr dgnat att
bereda otillborlig fordel at akticigare cller annan till skada fér bolaget
eller annan akticdgare. I och for sig dr varje generalklausul med en s&
allmin formulering en osikerhetstaktor i rittslivet. Niringslivet anser
dock att klausulen bdr godtas. Den bor emellertid endast kunna tillim-
pas i extrema fall. Niiringslivet erinrar i detta sammanhang om att ge-
neralklausulerna inom olika delar av rittsordningen for niirvarande ar
foreméal for sirskild utredning. Niringslivet fOrutsitter att i den mén
den utredningen iven kommer att omfatta generalklausulen i {Orslaget
till akticbolagslag sirskild forsiktighet skall iakttas pir det giller att ut-
vidga det av akticbolagsutredningen fGrutsatta tillimpningsomradet {6r
generalklausuler. I all synnerhet mastc detta gilla sidana bolagsstimmo-
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beslut som forutsiitter sirskild rostmajoritet nir sidan majoritet for be-
slutet har forelegat. Advokatsamfundet anser diremot att de nya reg-
lerna om majoritet for dndring av bolagsordningen medfSr att det be-
hovs en allmidn skyddsmckanism mot maktmissbruk. Samfundet menar
att ordet “uppenbarligen” i den fGreslagna lagtexten bor utgd. Genom
att ordet “otillborlig” férekommer i lagtexten finns det cnligt samfundet
tillréickligt garanti for att generalklausulen inte skall komma att be-
grinsa majoritetens handlingsfrihet i en fran bolagets synpunkt oférdel-
aktig omfattning. Svea hovritt forordar att ordet “uppenbarligen™ far
utga ur lagtexten till gencralklausulen.

4 Aktiekapitalets storlck

4.1 Nuvarande ordning

Akticbolagsformen dr hos oss tillginglig for alla typer av foretag
obcroende av storlek. Svensk akticbolagsritt erkinner enmansbolaget,
dvs. alla aktier i bolaget kan #gas av en c¢nda person. Kravet pa aktie-
kapital stalls lagt. Det racker att aktickapitalet uppgar till 5000 kr.
Denna minimigrans har gillt alltsedan 1895 ars akticbolagslag tridde
1 kraft,

Det idr i andra linder vanligt att det vid sidan av aktiebolaget finns
cn sirskild bolagsform, vari ekonomisk verksamhect kan drivas utan
personlig ansvarighet {6r dcltagarna. Bolagsformen #r anpassad f{or
foretag med ett mindre antal deligare och kravet pa aktiekapital stiills
Jagre. I tysk riitt bendimnes denna bolagstyp Gesellschaft mit be-
schriankter Haftung (GmbH) och i fransk ritt Société a rcsponsabilité
Jimitée (SARL). Motsvarande bolagsformer finns ocksd i de Ovriga
EG-staterna. Salunda har i Danmark nyligen lagts fram f&rslag till
lagstiftning om bolagsformen GmbH/SARL.

Frigan om att inféra en motsvarighet till GmbH-bolaget Svervigdes
under forarbetena till 1944 4rs aktiebolagslagstiftning. Det ansigs emel-
lertid da att Overvidgande skil talade mot att inrdtta en sdrskild bo-
lagsform for de mindre foretagen. Allvarliga betinkligheter ansags
mota redan frdn den synpunkten att cn sidan bolagsform saknar
grundval i inhemsk rittsutveckling (SOU 1941: 9 s. 29 £f.).

4.2 Utredningen

Utredningen har Overviigt frigan om for mindre toretag bor inforas
nigon annan bolagsform #n aktiebolagets under vilken verksamheten
kan drivas utan personlig ansvarighet for deligarna. Utredningen anser
emellertid att de skil som anfordes didremot vid gillande lags till-
komst alltjimt dr bdrande. Mdjligen bor dock enligt utredningen frigan
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tas upp i samband med en modernisering av lagstiftningen om handels-
bolag och enkla bolag.

Utredningen stiller frigan om inte ritten att driva ekonomisk verk-
samhet i bolag utan personlig ansvarighet borde fGrutsitta ett visent-
ligt hogre kapital dn som for ndrvarande foreskrivs. Den tyska aktic-
bolagslagen kriaver exempelvis ctt aktiekapital pa4 minst 100 600 DM.
Emellertid skulle en diirmed jamforlig hojning av minsta tilldtna aktie-
kapitalet i svenska bolag betyda en mycket stark {Ordndring av vill-
koren for de mindre foretagen, vilka nu i mycket stor utstriickning
arbetar sisom akticbolag med lagt aktiekapital. Utredningen f{Oreslir
att aktiekapitalet skall vara minst 20 000 kr. och betecknar sjilv detta
forslag som en ungefirlig anpassning till den penningvirdesutveckling
som skett sedan tillkomsten av nu gillande lag. Bolag som bildats
fore ikrafttridandet skall dock enligt forslaget kunna fortsitta sin
verksamhet dven om aktickapitalet understiger 20 000 kr.

4.3 Remissyttrandena

Nigra remissinstanser tar upp friigan om inférande av en sirskild
associationsriittslig form for de mindre {Orctagen. SHIO beklagar att
det inte har ingitt i utredningens uppgifter att Overviiga alternativa
bolagsformer. Dect f{inns "enligt SHIO ett klart bchov av cn bolags-
form, som #r direkt avpassad for mindre f&retag av typen familje-
foretag och fimansforetag. Utredningsforslaget innehaller starkt for-
maliscrade krav betriffande styrelsens och bolagsledningens ansvar
infOr bolagsstimma, skydd for aktiedigare, jivsregler m.m. som inte
alls dr tillimpliga i friga om de mindre foretagen. SHIO framhaller
vidare att anvindningen av akticbolagsformen ger skatte- och social-
forsikringsmissiga formancr. Anvindningen av akticbolagsformen bor
emellertid inte vara beroende av sidana hinsynstaganden. Det ir inte
motiverat att olikheter i friga om nimnda {Srméner uppkommer till
foljd av valet av foretagsform. SHIO anser det darfor onskviirt att en
sirskild utredning snarast mojligt sitts igong i syfte att f3 till stind
en cnklarc bolagsform #n den nuvarande aktiebolagsformen. Aktic-
bolagsformen bdr enligt SHIO foretridesvis forbehillas storre foretag.
Aven Familjeféretagens forening ifragasitter om det inte borde Gver-
vagas att infora en forenklad och mindre formaliserad associations-
form for de mindre foretagen. Foreningen framhéller att syftet med
offentlighet och registreringsskyldighet inte har rclevans betriffande
sidana mindre foretag. De publicitetssynpunkter som gor sig gillan-
de i friga om stora bolag saknar tillimplighet f6r den mindre forctag-
samhecten. Tredje man som vill std ckonomiska risker, exempelvis
som leverantor, skaffar enligt foreningen information pd andra och
mer dndamélsenliga sitt in genom att ldsa arsredovisningen och andra
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handlingar som har insints till patentverket. Delegationen fér de mind-
re och medelstora foretagen anser att utrednings{orslaget kan betraktas
som onddigt komplicerat for ménga sméforetag. Delcgationen anser
det angeldget att fa belyst frigan om det eventuellt finns behov av en
tiil de mindre foretagen sirskilt anpassad aktiebolagslag cller en helt
ny associationsform. LRI menar att det finns behov av en sirskild
associationsform for mindre foretag men anser att den fragan kan
losas genom att kommanditbolag befrias fran skyldighet att registrera
varje personforindring bland kommanditdeligarna.

Bankinspektionen papckar att det utomlands ofta finns tva olika ak-
ticbolagsformer, en for foretag med mindre antal deligarc och c¢n
annan for foretag vars akticr dr spridda bland en stdrre allménhet. In-
spcktionen anser att det hade varit Snskvidrt om utredningen nérmare
hade diskuterat for- och nackdelarna med ctt sidant system. Systemet
har den fordelen att man hirigenom skulle kunna férenkla regelsy-
stemet for de mindre akticbolagen. Utredningsférslaget innehiller
nimligen enligt inspektionens mecning en alltfor langtgiende detalj-
reglering nir det giller mindre foretag. Vidare skulle tillskapandet av
en sirskild akticbolagsform for de mindre fdretagen underldtta en
cventuell anpassning av den svenska akticbolagsriitten till motsvarande
lagstiftning inom EG. Inspektionen framhaller ocksd att aktiebolags-
formen for ndrvarande i betydande utstriickning anviinds for drivande
av fOretag, for vilka den egentligen inte dr avsedd. Detta giiller bolag
{6r utovande av konstnirlig eller annan rent personlig verksamhet men
ocksd andra f{Oretag, i vilket ndgon Kklar dtskillnad inte gbrs mellan
iigarens egna och bolagets ekonomiska forhéllanden. Den vésentliga
anledningen till bolagsbildningen har i sddana fall ofia varit skatte-
skil. Alkticbolagsformen kan anviindas for skattemissiga dispositioner
som iir idgnade att vicka betdnklighcter frin allmén synpunkt. Detta
visar att dct finns vidsentliga svaghcter i det associationsriittsliga syste-
met. Frigan bir enligt inspcktionen angripas ocksd friin bolagsritislig
utgingspunkt. RA ir innc pd liknande tankegingar. Han framhaller
att de mindre fOretagarna ibland saknar ndrmare kdnnedom om de
regler som finns i akticbolagslagen och att dc forsummar att gora de
anmilningar m. m. som lagen freskriver. Dessutom kiinnetecknas des-
sa {Oretag inte sidllan av dilig ekonomisk stabilitet. Aktiekapitalet
ticks inte i erforderlig omfattning av tillgdngar i fOretaget, vilket
medfor att skyddet fér borgendrerna blir bristfilligt. Det kan enligt
RA starkt ifrdgasittas om sma foretag av detta slag skall drivas i en
foretagsform dir det inte finns nagot personligt ansvar. Fran allmiin
synpunkt skulle det sannolikt vara till f6rdel om de drevs i andra for-
mer med personligt ansvar. RA framhéller vidare att aktiebolagsfor-
men ofta viljs huvudsakligen pd grund av skatteskil. Akticbolagsla-
gens regler bor cmellertid enligt RA vara si utformade alt de inte
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stimulerar till bildningar av bolag dér sidana inte ir sakligt motivera-
de fran de synpunkter som kinnetecknar associationsritten.

Foretagsskatteberedningen pépekar att utredningen inte har under-
sOkt hur bestandet av registrerade bolag fordelar sig med avseende pa
aktickapitalets storlck. Det har inte heller undersdkts vilka olika kate-
gorier av aktiebolag som finns for nirvarande. Beredningen anser det
anmirkningsvirt att utredningen inte har ansctt sig bchdéva grunda si-
na Overviganden pid strukturanalyser av sddana frigor. Beredningen
ndmner vidare att antalet akticbolag Gverstiger 100 000 jamfért med
ca 44000 ar 1960. Det Overvigande antalet bolag eller i vart fall
75—80 %5 utgdrs av cnmans- och fimansbolag. Av de nyregistrerade
bolagen utgdr enmans- och {amansbolag samma hoga andel. I dkande
utstriickning har bolag tillkommit med verksamhet av ringa omfatt-
ning och av sidan beskaffenhet att det inte ir friga om egentlig ni-
ringsverksamhet. Bolagsformen anviinds for andra slag av verksamhet
in vad som var aktuellt vid tillkomsten av 1944 ars akticbolagslag,
t.ex. or administration av utpriglade tjinsteuppdrag, extrasysslor,
konsulttjiinster, likar- och tandlikarpraktik ctc. Den huvudsakliga an-
ledningen till ménga bolagsbildningar torde enligt bercdningen vara
att fi fordelar vid beskattningen. Aven bortsett frin beskattningssyn-
punkterna kan det enligt beredningen ifragasiittas om det #r ett allmint
intresse med det betydande antal smabolag som finns {or nidrvarande
och utvecklingen mot allt fler sddana bolag. Bercdningen beklagar att
utredningen inte har tagit upp frdgan om att inféra nigon annan fére-
tagsform idn aktiebolagets for de mindre bolagen. Beredningen finner
det angelidget att fragan om en siirskild foretagsform utan personligt
ansvar f6r mindre foretag blir utredd sd snart som mdjligt. Det kan
enligt beredningen ske i samband med cn eventucll modernisering av
lagsti{tningen om handelsbolag och enkla bolag. Linsdklagaren i Hal-
lands lin framhaller att det finns atskilliga bolagsbildningar som inte
4r motiverade av sunda f{oretagsckonomiska skil. Ibland anviinds bo-
lagsformen bara for att genomfdra olika icke Onskviirda manipula-
tioner sirskilt av skatteriittslig karaktir. Man bor enligt linsiklagaren
i den bolagsrittsliga lagstiftningen fOrstka stiivja missbruk av bolags-
formen. Linsdklagaren i Ostergétlands lin fram{or liknande synpunk-
ter och framhaller att aktiebolagsformen inte limpar sig for mindre
foretag. Linsstyrelsen i Géteborgs och Bohus lin anser det angeliaget
att man ytterligare utreder fragan om inte sirskilda regler bor upp-
stillas for stora respektive sma bolag. SACO och patentverket har en
liknande instillning.

Forslaget att aktiekapitalet skall uppga till minst 20 000 kr. tillstyrks
av ndringslivet, Stockholms handelskaminare, Skdines handelskammare,
advokatsamfundet, linsstyrelsen i Kalmar lin och bankinspektionen.
Aven Svensk industriforening tillstyrker den foreslagna Okningen av
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aktiekapitalet. For att intc fGrsvara nyetablering av foretag i aktiebo-
lagsform foreslar emcllertid foreningen att ocksd nya aktiebolag skall
ges mojlighet att starta med 5000 kr. i aktiekapital men att beloppet
miste Skas till lagst 20 000 kr. inom tre ar. Det {orslaget skulle gora
det mojligt for minniskor med “tvd tomma hidnder” att starta ctt fore-
tag i akticbolagsform.

Andra remissinstanscr ifragasitter om inte grinsen for aktickapita-
lets storlek har satts for lagt. Ldnsstyrclsen i Givleborgs liin godtar
visserligen forslaget men menar att det finns skidl att hdja minibe-
loppet, om en sarskild associationsform for mindre fdretag tillskapas.
TCO framhaller att den nuvarande laga grinsen i {riga om aktic-
kapitalets storlek har mojliggjort tillkomsten av itskilliga inte Onsk-
virda bolagsbildningar. Vid de konkurscr som i ménga fall har blivit
foljden har arbetstagarna mist sina arbeten med atféljande svirigheter
att f4 nya anstdllningar. Enligt TCO:s mening skulle manga av dessa
bolag aldrig ha kommit till stind, om det minsta tillitna aktickapitalet
hade bestimts till ett hdgre belopp. Med hénsyn hartill och till arbets-
tagarnas riitt till trygghet i anstillningen skulle det i och for sig vara
motiverat att det minsta tillitna aktickapitalet faststills till ett viisent-
ligt hdgre belopp dn vad som f6r ndrvarande giller. Samtidigt kan man
emellertid inte helt bortse fran att de mindre fOrctagen ofta har stor
betydelse for sysselsittningen och sambiillet i dess helhet. Pa grund
hirav och di det intc onddigtvis bor skapas hinder for mdjligheten att
driva rorelse anser TCO att det minsta tillitna aktickapitalet inte kan
sattas alltfor hogt. TCO foreslir att minimikapitalet vid bolagsbild-
ningen inte bor understiga fyra basbelopp enligt lagen om allmiin for-
sikring. Svenska revisorsamfundet anser att det finns skiil for att siitta
grinsen hdgre in vid 20 000 kr., om man strivar cfter en biittre kon-
solidering fran starten. Liinsstyreisen i Goteborgs och Bohus lin menar
att den undre griinsen pd 20 000 kr. for aktiekapitalets storlek dr for
lagt. R4 forordar att beloppet bestims till dtminstone 50 000 kr. En
liknande instidlining kommer till uttryck i remissyttrandena fran lins-
dklagaren i Hallands lin och linsdklagaren i Ostergotlands Lin.

Riksskatteverket pdpekar att antalct smi akticbolag dr mycket stort.
Uppskattningvis torde f.n. atminstone 70 % av alla aktiebolag bora
betecknas som smd. De smd aktiebolagen vallar taxeringsmyndighe-
terna betydande problem. Stora svirigheter foreligger att uppmirk-
samma och ta stiillning till transaktioner av olika slag som forckommer
mellan f&mansbolag och dess huvudaktieiigare och som ofta har till
syftc att kringgd gillande skattcbestimmelser. Granskningen av de sma
bolagen och deras huvudakticiigare dr ddr[6r besvirlig och tar en be-
tydande del av skatte- och taxeringskontrollens resurser i ansprak. Ver-
ket anscr att mdjlighcten att bilda sma aktiecbolag utnyttjas i viss ut-
striickning systematiskt for att forsvara skattekontroll och undkomma
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skatteindrivning. Verket menar dirfor att det bdr verviigas om inte
aktiebolaget som foretagsform bor forbehéllas de medelstora och storre
foretagen. Verket forordar att aktiekapitalet inte skall f& bestimmas
ldgre #n till 50 000 kr. En sddan l6sning kan frin rent féretagsekono-
misk synpunkt inte anses medfdra nigon stdrre oligenhet. Liknande
begrinsningar finns i ett antal andra europeiska linder. Om cn sddan
Okning av minimikapitalet genomfdrs bor emellertid frigan om Iimplig
foretagsform for mindre verksamheter utredas si snart som mdjligt.
Ocksa patentverket anser att man bdr dverviga att sitta minimikapitalet
betydligt hogre dn vad utredningen har foreslagit. Det bor ske i sam-
band med att man ser Over lagstiftningen om handelsbolag och enkla
bolag i syfte att fi till stdnd cn siirskild bolagsform f6r de mindre fore-
tagen.

SHIO avstyrker den fOreslagna fOrdndringen av regeln om aktic-
kapitalets storlck. Organisationen anser att ett si pass hogt ursprung-
ligt aktiekapital som 20 000 kr. kommer att hindra etableringen av
mindre foretag. For den hiindelse att en enklare bolagsform infGrs,
kan det ddremot inte anfdras skil mot att kravet pd ursprungligt ak-
tickapital faststills till 20 000 kr.

Ett par remissinstanser tar upp frigan om den f{ireslagna Skningen
av aktiekapitalet bor gilla dven aktiebolag som bildats fore ikrafttri-
dandet. Svensk industrifdrening menar att det inte iir till{cedsstillande
att i detta avseende f& tva typer av aktiebolag, niimligen sidana som
bildats fore lagens ikrafttridande och de som bildats senare. Det bor
vara mojligt att infOra en Overgngstid pa t.ex. tre &r frin ikraft-
tridandet.

5 Lan till akticiigare m. fl.
5.1 Nuvarande ordning

Det nu gillande regelsystcmet om bolags bundna resp. fria kapital
innebidr att bolaget inte far till aktieligarna fora Over tillingar i
storre omfattning eller i annan ordning in som anges i bestimmelserna
om vinstutdelning, om nedsiittning av aktiekapitalet, reservfonden eller
skuldregleringsfonden och om likvidation. Forbudet giller inte bara
utbetalning i pengar utan ocksi Overféring av annan bolagets egen-
dom. Det finns diiremot ingenting som hindrar att en akticiigare lanar
pengar frin bolaget. Lagen uppstiller inte ens krav pd att sikerhet
skall stillas for sddana lan. I rittspraxis har dock ansetts att 1an som
Iamnas till insolventa aktiedgare dr att betrakta som otilliten vinstut-
delning, sivida linct belastar bolagets bundna kapital (se NJA 1951
s. 6).
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5.2 Utredningen

Utredningen behailer systemet med bundet och fritt kapital. Till
bundet kapital hénfdr utredningen aktiekapitalet, reservfond och s. k.
uppskrivningsiond. Till uppskrivningsfonden, som utgdr en nyhet, skall
liggas medel som uppkommer genom att viirdet pd bolagets anligg-
ningstillgdngar skrivs upp. Skuldregleringsfonden har inte behallits i
utredningsfirslaget. Det fria egna kapitalet bestar enligt utredningsfor-
slaget liksom f{&r nirvarande av fria fonder, balanscrad vinst och net-
tovinst for rikenskapsarct.

Utredningen menar att det finns anledning att anta att det i ganska
stor utstrickning forekommer att aktiebolags medel lanas ut till aktie-
dgarna. Utredningen anser att dect strider mot akticholagsstiftningens
grunder att en person skall kunna driva ett aktiebolag med den dirav
foljande forménen av frihet frin personligt ansvar trots att bolagets
tillgdngar till stor del bestir i en fordran pd honom sjilv. Detta inne-
bar en urholkning av den siikerhet som aktiebolagslagen genom reg-
lerna om bundet kapital vill ge inte bara aktiefigarna utan ocksi andra
sasom borgenirer och anstillda. Om det bundna kapitalet belastas av
lan till aktieligare kommer dct inte att ge stirre siikerhet in som fol-
jer av aktiedgarens personliga solvens. Den som vill driva ett {Oretag
dir kreditunderlaget i realiteten #r hans egen betalningsforméiga bor
dock enligt utredningen intc kunna vilja akticbolagsformen. Han bor
i stillet hinvisas till en juridisk forctagsform med personlig ansvarig-
het. Utredningen foreslar diirfor att bolag i princip férbjuds att limna
penninglin till akticiigare, styrclscledaméter och styrelsesuppleanter.
Léneforbudet forses emcllertid med vissa undantag. Lin far ges om
betryggande sikerhet stills for lanet. Haller sig lénet inom ramen for
bolagets {ria egna kapital far lan ldmnas dven utan sikerhct. Eftersom
det fria kapitalet kan disponeras fér vinstutdelning kan nimligen en-
ligt utredningens mening 1lan till akticiigarna som bara berdr det fria
kapitalet inte anses inkrakta pd lagens system for skydd av borge-
nirer. Forslaget inncbir alltsd att bolagets hela bundna kapital skyd-
das mot lin satillvida att betryggande siikerhet kriivs, medan négot
motsvarande skydd inte uppstills for det fria kapitalet.

Utredningen foreslar ytterligare tvd undantag fran lincforbudet.
Forbudet skall inte gilla 1 forhallande till aktiedigare som dr moder-
bolag. Utredningen anser att ett sidant undantag iir nédvindigt for att
man inte skall omdijliggdra normala dispositioner inom en koncern.
Det andra undantaget avser det fall att akticiigarens innehav av aktier
i bolaget iir obetydligt. Undantag frin forbudet giller dirfér om den
aktieigare som skall fa ldnet dger mindre dn en procent av bolagets
aktiekapital eller eljest sd ringa del dédrav att den uppenbarligen inte
Ar avgdrande {or bolagets beslut om lanet.



Prop. 1973: 93 60

Reglerna om léneférbud #ger enligt utredningsforslaget motsvaran-
de tillimpning i friga om stillande av sikerhet.

5.3 Remissyttrandena

Flera remissinstanser aunsluter sig i princip till utredningens upp-
fattning att begridnsningar méste inforas i friga om bolagets riitt att
Timna penninglan till eller stilla siikerhet for aktieiigare och styrelse-
ledaméter. De foreslagna bestimmelserna ses dd som ett led i det re-
gelsystem som syftar till att skydda bolagets egna bundna kapital mot
urholkning. Synpunkter av dctta slag framfGrs av hovrdtten for Vistra
Sverige, kammarriitten, bankinspekiionen, féretagsskatteberedningen,
advokatsamfundet samt Stockholms och Skdnes handelskamrar. Nii-
ringslivet godtar grundtanken bakom forslaget men anser att de fore-
slagna bestiimmelserna kan bjuda utomordentliga svarighcter framfor
allt vid generationsskiften inom familjeforetag., Enligt niringslivet ar
lan frin forctaget till arvtagarna ofta nddvindigt for att arvingarna
skall kunna erldgga arvsskatten utan att avyttra forctaget. I méinga
fall dr arvsskattebOrdan sid betungande att den inte kan biras inom
de foreslagna linegrinserna. Ett familjeférctags formaga att fortleva
ir emellertid ofta beroende av kunnande och traditioner inom den
familj fran vilken foretagsledningen rekryteras. Det kan dirfoér vara
angeliget frin bade dc anstilldas och fordringsigarnas liksom ocksa
fran sambhillets synpunkt att ctt arvfall inte behover meditra att fore-
tag gir ur familjens dgo. En i s3dana ligen framtvingad forsillining
kan innebdra betydande virdeforstoring. En uppmjukning {6r dessa
fall av utredningens féreslagna forbud mot lin till aktiedigare dr dir-
for enligt nédringslivet Onskvirt. Denna uppmjukning far dock inte ske
till prisct av att borgeniirsintressena eftersiittes. Naringslivet férordar
dirfor cn ordning dédr 16sningen kan anpassas efter skiftande forhallan-
den i enskilda fall. Niringslivet gor ddrvid en jimforelse med férhallan-
det vid ncdsittning av aktickapitalet men anser att forfarandet kan goras
mer summariskt vid 1incfragor dn nir det giller kapitalnedsiittningar.
Decnna uppfattning grundas pd att vid kapitalnedsiittning limnar ka-
pitalet bolaget for gott medan vid 1an bolaget behéller cn fordran
gentemot lantagaren. Niringslivet foreslar att drenden av detta slag
handliggs av Kungl. Maj:t cller myndighet Kungl. Maj:t férordnar,
f6rslagsvis kommerskollegium. Beslut skulle fattas efter utredning var-
vid normalt skulle ingd horande av kiinda borgenirer. Kallclse pa
okdnda borgenidrer skulle ske bara undantagsvis. Sedan lancritt be-
viljats av kollegiet, kan intresset av insyn och publicitet tillgodoses
genom bestimmelser om att Jan skall redovisas i drsredovisningen.

Niringslivet tar vidare upp forslaget att forbudet mot lan inte giller
i forhallande til) akticigare som dr moderbolag. Niringslivet godtar
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undantagsbestimmelserna i och for sig men anser att den méste fa
betydligt storre ridckvidd. Aven mellan andra bolag i en koncern #n
moder- och dotterbolag kan foreligga en siddan intressegemenskap att
1an bolagen emellan maste kunna forckomma &dven utan att de cljest
gillande lanevillkoren dr uppfyllda. Detta giller t. cx. 1in som inncbir
ett dirckt understodjande av det langivande bolagets egna verksamhet
och som kanske intc skulle kunna komma till stind om villkoren pé
sarskild sikcrhet ctc. enligt de allminna reglerna maste uppfyllas.
Inom en koncern madste enligt niiringslivet 1in utan sirskild sikerhet
eller tickning i fritt kapital vara tillitet sd snart cngagemanget framstir
som forctagsekonomiskt motiverat for det bolag som tar risken. Ni-
ringslivet tar slutligen upp forslaget att lin skall kunna ske fritt inom
ramen fOr det fria kapitalet. Niringslivet framhéller dirvid att det
fria kapitalet inte ger samma skydd som en betryggande sikcrhet kan
ge. Nir ctt flerfirigt 14n ges, skall full tickning finnas i form av
eget kapital i det ldngivande bolaget, men nir ldnct skall betalas kan
detta kapital for liinge sedan vara foérbrukat.

Aven féreningen auktoriserade revisorer framhaller att det skydd
for bolagets bundna kapital som asyftas i forslaget kan bli illusoriskt
om utlaning inom det fria kapitalets ram utan sikerhet sker men det
fria kapitalet senare genom utdelning cller uppkomna forluster gér
ned eller fOrsvinner utan att lingivningen har avvecklats. Liknande
synpunkter framfdrs av bankinspektionen och foretagsskartebered-
ningen. Beredningen anser dirfor att undantagsbestimmelsen om fri
lancritt mot det fria kapitalet bor utgd. Beredningen uttalar vidarc att
man bor Overviga att inféra en bestimmelse enligt vilken revisorn ir
skyldig att till revisionsberittelsen sirskilt uttala sig angiende gransk-
ningen av detta slags 1lan och sikerheter. Beredningen framhéller vida-
re att bestiimmelserna om 1an till aktieigarc kan kringgds pd ett ganska
cnkelt sitt genom att 1an eller sikerhet formellt limnas for annan
fysisk eller juridisk person men reellt avser aktieiigare cller styrelse-
ledamot. Att i sidana fall pédvisa att ett bulvanférhéllandc faktiskt
foreligger torde stilla sig alltfor svart. Forbudet bor dirfor enligt be-
redningen utstrickas till att omfatta &ven styrelseledamot och aktie-
Agare nirsticnde personcr t.ex. den personkrets som anges i 5 § i la-
gen (1967:531) om tryggande av pensionsutféstelse m.m. Bankin-
spektionen, LRE och advokatsamfundet anscr ocksi att det finns
méjligheter att kringgd lagbestimmelserna, t.ex. via cnmans- eller fa-
mansbolag. Skdnes handelskammare ifrigasitter om begrinsningen till
penninglan #r motiverad. Vidare pipckas att bestimmelsen inte om-
fattar 1an etc. till syskonbolag. Slutligen foreslir handelskammaren att
bestaimmelsen utvidgas till att avsc dven akticiigare och styrelscleda-
mot i nirsticnde bolag.
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Hovritten for Vistra Sverige ifrigasitter om bestimmelsen verkli-
gen utgdr nagot effektivt hinder mot sddana transaktioner som dcn
har till syfte att forhindra. Syftet med reglerna ér bl. a. att forhindra
det i1 praktiken ofta férekommande och for borgenirerna riskfyllda
forfarandet att den som vill {Orvirva aktierna i ett akticbolag later
bolaget sjilvt finansiera forvirvet. Enligt ordalagen i férslaget synes
emellertid ingenting hindra att ett rittssubjekt forst lanar pengar av
bolaget och direfter for det linade kapitaict koper aktier i bolaget.
Det tycks enligt hovritten intc heller finnas nagot hinder for ett mo-
derbolag som fOrvirvat aktier i ett dotterbolag men #nnu inte erlagt
betalning fér aktierna att finansiera fOrvirvet genom 1&n i cfterhand
av dotterbolaget.

Svenska revisorsamjfundet uttalar att man maste ta storre hinsyn in
utredningen har gjort till de helt lojala former av penninglin som fire-
kommer. Ett exempel pi sddana lan dr 1an {or forviarv av aktier i an-
nat foretag. Ett annat cxempel ir nidr bolaget har Gverskottslikviditet
och huvudaktiefigaren bedriver annan verksamhet och foretar inlining
till den verksamheten. Ett tredje fall iir nir bolaget tillfilligtvis har
svag likviditet och darfor forsoker halla I6nerna nere till anstillda aktie-
dgare. For att dessa skall kunna bidra sina levnadskostnader kan dct
vara nodvindigt att limna dem lén. Slutligen antdr revisorsamfundet
som ett exempel pa lojala 1&n det fallet niir aktiedgare fAger den fastig-
het i vilken aktiebolagets rorclse bedrivs varvid akticdgaren linar av
bolaget for att finansicra en del av anskaffningskostnaden. Familje-
foretagens forening accepterar i princip utredningsforslaget, men an-
ser att det i vissa situationer kan medfora obilliga konsckvenser.
Advokatsamfundet ifrigasatter om inle kravet pa betryggande si-
kerhet skulle kunna efterges i fraga om kortfristiga krediter i saddana
fall dir det dr uppenbart att vid lancts beviljande borgenirernas in-
tressen inte trids for niira genom langivningen.

Niringslivet papekar att utredningen i motiven uttalat att styrelsen
alltid maste beakta att langivningen eller stillandect av sdkerhet Gver-
ensstimmer med bolagets intressen och inte stir i strid med principen
om aktieiigarnas lika riitt. Niringslivet anser att denna princip ir
grundliggande och i sjdlva verket dr ett uttryck for en allmin ritts-
grundsats. Anses bestimmelser rorande bolags 1an till akticiigare Onsk-
virda bor bestimmelserna avfattas sd att det klart framgér att giltig-
heten av eit 1dn #r beroende av att det langivande bolaget har ett till-
rickligt eget intresse av att limna linet eller — nir samtliga aktiediga-
re i bolaget har limnat sitt samtycke till atgirden — att lanet inte
strider mot aktiebolagslagens regler till skydd for tredje man.
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6 Foredraganden

6.1 Inledning

Den dominerande associationsformen inom svensk industri och an-
nan niringsverksamhet 4r aktiebolaget. Vid utgdngen av ar 1972 fanns
det 125 282 inregistrerade akticbolag. Endast omkring hilften av de in-
registreradc aktiebolagen bedriver rorelse. Over 80 % av akticbolagen
utgdr enmans- eller fimansbolag.

Ett betydande antal aktiebolag har bildats under senare &r och in-
tensiteten i bolagsbildningen har tilltagit for varjec ar. 1960 fanns en-
dast omkring 44 000 inrcgistrerade aktiebolag. 1970 registrerades
11 166 akticbolag, 1971 13 069 aktiebolag och 1972 18 217 aktiebolag.

Den nuvarande akticbolagslagen innechéller bl. a. ett stort antal reg-
ler som ror aktiekapitalet. Syftet med detta regelsystem #r att skapa
garantier for att bolagen verkligen far tillgingar vid bolagsbildningen
och att dessa tillgngar inte fOrsvinner under bolagets verksambhet.
Detta har intresse i forsta hand for bolagets fordringsiigare men dven
for de anstilida och det allmidnna. Aktiedigarna ir niamligen inte ansva-
riga fOr bolagets forbindelser och fordringsiigarna kan dirfGr endast
krdva betalning ur bolagets tillgingar. Bestimmelserna har cmcllertid
betydelse ocksa for de olika aktieiigarna eftersom var och cn som
tecknar aktier i ett bolag har intresse av att Ovriga aktietecknare skju-
ter till det kapital som ankommer pa dem.

Huvuddragen i regelsystemet dr foljande.

Nir ett aktiebolag bildas maste deligarna i bolaget tillskjuta medel.
Detta sker genom att de tecknar akticr i bolaget mot betalning i peng-
ar eller annan egendom som crliggs till bolaget. Annan egendom
in pengar brukar benimnas apportegendom. Aktierna skall lyda pa ett
visst belopp, i princip ej understigande 50 kr., det s. k. nominella be-
loppet. Summan av aktiernas nominclla belopp #r lika med aktieka-
pitalet. Aktiekapitalet méstc uppgd till minst 5000 kr. Aktier fir inte
emitteras till underkurs, dvs. den betalning som skall erliggas till bo-
laget for tecknad aktie fir inte understiga aktiens nominella belopp.
Diéremot kan aktier emitteras till overkurs. Vad som betalas for teck-
pad aktic utbver det nominella beloppet riiknas inte till aktickapitalet
utan liggs till reservfonden.

Aktiekapitalet, reservfonden och den s. k. skuldregleringsfonden ut-
gor bolagets bundna egna kapital. Tillgingar som ingir i det bundna
kapitalet far i princip inte betalas ut till aktieigarna annat dn i sam-
band med likvidation. Det finns diremot inte négra uttryckliga lagbe-
stimmelser om forbud for bolaget att ge 1an till aktiefigarna dven om la-
net skulle belasta det bundna kapitalet. Det fria egna kapitalet bestdr av
fria fonder, balanserad vinst och nettovinst for rikenskapsaret. Det fria
egna kapitalet far i princip delas ut till aktiedgarna. Vissa regler om
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obligatorisk avsiittning till reservfond och skuldregleringsfond inncbir
cmellertid en begriinsning av denna utdelningsriitt.

Efter samarbete med kommittéer i Danmark, Finland och Norge la-
de aktiebolagsutredningen pa véren 1971 fram {6rslag till ny aktic-
bolagslag. Forslaget innchéller bl. a. regler som har samband med {5-
retagens finansiering. Utredningstorslaget innebir silunda att reglerna
om nyemission blir mer flexibla vilket far till {8ljd att bolagens moj-
ligheter att forstirka det egna kapitalet genom att emittera nya aktier
forbittras. Utredningen foreslar vidare regler om vissa finansierings-
metoder som hittills knappast anvidnts i Sverige. Hit hor konvertibla
skuldebrev och konvertibla aktier.

Vidare foreslas att den nedre griansen {Or aktickapitalets storlek hojs
till 20 000 kr. samt att regler om forbud mot penningldn till aktie-
Agare och personer i bolagsledningen infors.

I sitt remissyttrande Over utredningsforslaget har néringslivet fram-
hallit, att det kunde bli nédvindigt att bryta ut de foreslagna reglerna
om nya finansicringsformer till sirbchandling, om arbetet pa en ny ak-
tiebolagslag skulle bli tidsédande. Under irendets beredning inom
justitiedepartementet har det visat sig, att lagstiftningsirendet &r
mycket komplicerat och omfattande. Nigon ny akticbolagslag kan inte
beriiknas trada i kraft fore den 1 januari 1975. Under sddana omstin-
digheter aktualiseras frigan om en sirbehandling av vissa delar av
utredningsforslaget, bl. a. de foreslagna reglerna om nya finansierings-
former.

F6r bedomningen av fragan dr av intresse vissa uppgifter om fére-
tagens finansicring som limnats av kapitalmarknadsutredningen i dess
betinkande (SOU 1972: 63) Niringslivets frsorjning med riskkapital
frin allminna pensionsfonden och av langtidsutredningen i dess be-
tinkande (SOU 1970: 71) Svensk ckonomi 1971—1975 med utblick
mot 1980.

For foretagssektorn som helhet sjonk sjilvfinansieringsgraden, dvs.
bruttosparandet i relation till de totala investeringarna, frin 77 %
under perioden 1955—59 till 60 % perioden 1960—65. For industrin
var motsvarande virden 124 ¢, (1957—59) och 89 %. Dcnna nedgang
berodde framfdr allt pd att investeringarna Gkadce i borjan av 1960-talet.
Sijiilvfinansieringsgraden lig sedan kvar pa ungefir oférdndrad niva
fram till 1971. Under aren 1966—70 uppgick sjilvfinansieringsgraden
inom industrin till 86 %.

Nir sjilvfinansicringsgraden fallit har behovet av extern finansiering
i form av riskvilligt dgarkapital eller upplinat kapital 6kat. En jim-
forelse mellan industrifdretagens stillning vid borjan och slutet av 1960-
talet visar, att relationen mellan redovisat eget kapital och redovisat
totalt kapital sjonk frin 36 till 21 % for foretag med 50—499 anstillda
och fran 45 till 32 % for férctag med Sver 500 anstillda. De lingfristiga
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skulderna Skade markant under perioden for bida fGretagsgrupperna.
Enligt langtidsutredningen O0kadc kvoten linga skulder/redovisat eget
kapital f6r hcla industrin mellan 1961 och 1968 fran 55 till 82 %.
Langtidsutredningen riknar med en ytterligare forsimring for tiden
fram till 1975.

Under 1960-talet upptog ett vixande antal industriféretag obliga-
tionsldn. I genomsnitt emitterades under perioden &rligen 30—35 14n
mot 7 per ar fore 1960. Den sjunkande sjilvfinansicringsgraden har
under 1960-talet endast i ringa grad kompenserats genom tillskott av
riskvilligt dgarkapital i form av nyemissioner. Fér de borsnoterade
forctagen rorde sig det totala ariiga nytillskottet av aktickapital om
cirka 250 milj. kr. under 1960-talct. Som jimfGrelse kan nidmnas att
borsvirdet pa samtliga bOrsnoterade féretag utgjorde 29,6 miljarder
kr. i slutet av 1971.

De redovisade uppgifterna om den sjunkande sjilvfinansieringsgraden
och den Okande upplaningen utvisar enligt min mening att det dr ange-
liget att bolagens finansicring med cxterna medel kan ske pa cffekti-
vast mojliga sétt. Jag har torstielse for néringslivets Onskemal om ett
snabbt genomfdrande av akticbolagsutredningens forslag i de delar
det beror ndringslivets finansicering. Jag {6rordar att man nu genom en
provisorisk lagstiftning ger moderniscrade regler om nyemission, kon-
vertibla skuldebrev, konvertibla akticr m. m.

Under remissbehandlingen har fran flera hall framhillits att aktie-
bolagsformen i betydande utstriickning anviinds (Or att uppna skatte-
missiga fordelar. Aktiebolagsformen anlitas ofta for forctag for vilka
denna form inte passar och [Or vilken den inte heller varit avscdd.
Mainga génger gors intc ragon dtskillnad mellan idgarens egna och bo-
lagets ckonomiska forhallanden. Detta vallar, framhalls det, flera sva-
righeter vid taxeringskontrollen. Dessutom underlittas skatteflyktsat-
girder av olika slag.

Jag delar dessa kritiska synpunkter. Det dr crligt min mening utom-
ordentligt angelidget att akticbolagslagstiftningen intc dAr utformad sa
att skatteflyktsatgirder underlittas. Som framhallits redan under for-
arbetena till gillande lag miste vid lagstiftning pd aktiebolagsriittens
omrade stor hiinsyn tas till bl a. statens och komimunernas fiskaliska
ansprak.

Det idr framférallt pa tvd punkter som gillande lag &dr. bristfillig
frin denna synpunkt. Det giller aktiekapitalets storlck och frigan om
forbud mot lan till aktiedgare m. il.

Den nedre grinsen fOr aktickapitalets storlek, 5000 kr., dr cnligt
min mening alldeles for 1ag. Jag avser att nu ldgga fram forslag an-
gécnde hdjning av denna gridns. I motsats till vad utredningen féror-
dat anscr jag att den nya grinsen maste gilla idven for bolag som bil-
dats {6re ikrafttridandet av den nya lagen. Dirmed stills man emeller-

5 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93



Prop. 1973: 93 66

tid infor problemet hur man skall bchandla existerande aktiebolag
som inte hojer aktiekapitalet till den nya grinsen. Som jag scnare skall
nirmare utveckla dr jag inte beredd att nu ligga fram forslag i detta
hinseende utan avser att aterkomma till detta under hdsten innevarande
ar.

Erfarenheten har visat, att frAnvaron av forbud mot 1an till aktic-
dgare och personer i bolagsledningen utnyttjas i stor utstrickning for
att undgd beskattning. Det dr forhallandevis vanligt att den som har
ett domincrande aktieinnchav i ett bolag tar ut pengar fran bolaget for
sin privata konsumtion i form av lin och p3 det sittet undgér eller i
varje fall skjuter upp beskattningen. Jag anser det angeliget att denna
form av skatteflykt snarast elimineras. Det moter inte nagra svérighe-
ter att f6r det dndamalet bryta ut utredningsftrslagets regler om lane-
forbud till sirbehandling. Jag avser darfor att nu ligga fram forslag
till regler om lanefdrbud.

6.2 Bolagens kapitalforsorjning
6.2.1 Okning av aktiekapitalet genom nyemission

Okning av aktickapitalct kan ske genom kapitaltillskott fran aktie-
sgarna och andra. Utredningen beniimner denna form av kapitalokning
nyteckning. Inom n#ringslivet talar man i stillet om nycmission, en
term som jag anvinder i detta sammanhang. Okning av aktiekapitalct
kan ocksi ske utan samband med kapitaltillskott. Detta kallas fond-
emission. Fondemission sker genom att besparade vinstmedel Gverfors
till aktiekapitalet cller genom att bokfdringsvirdct pa vissa anligg-
ningstillgdngar hojs varefter uppskrivningsbeloppet fors over till ak-
tiekapitalct.

Beslut om Okning av aktiekapitalet genom nyemission fattas cnligt
gillande lag av bolagsstimman med enkcl majoritet. En fOrutsittning
for att beslut skall kunna fattas ir cmellertid att bolagsordningen till-
later detta. Om aktiekapitalet cnligt bolagsordningen kan varicra mel-
lan vissa grinser och Kkapitalokningen inte gar Gver maximikapitalet
fordras ingen indring av bolagsordningen for beslut om nyemission.
- Ar aktickapitalet ddremot fast eller vill man Sverskrida maximikapita-
let mistc forst beslut fattas om i#ndring av bolagsordningens bestim-
melser om aktiekapitalets storlek. Enligt gillande lag kan bolagsstim-
man inte ge styrelsen fullmakt att besluta om ny-
emission., Lagen medger ddremot att styrelsen pa egen hand beslu-
tar om nyemission under fSrutsittning att bolagsstimman scdermera
godkinner atgirden. I utredningsférslaget behdlls reglerna om de tva
olika sitt pd vilka nyemission kan igangsittas. Dessutom foreslar ut-
redningen att bolagsstimma skall kunna bemyndiga styrelsen att ge-
nom nyemission Oka aktiekapitalet. Utredningsforslaget har vunnit
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anslutning frin atskilliga remissinstanser, déribland niringslivet, riks-
banksfullmiktige och kapitalmarknadsutredningen.

Ett beslut om nyemission innebdr detsamma som cn begiran frén
bolagets sida om att aktiedgarna eller andra skall gbra inbetalningar
i form av pengar cller annan egendom till bolaget. For att nyemis-
sionen skall bli framgangsrik,- fordras att teckningsvillkoren ter sig
gynnsamma for dem som inbjuds att teckna aktier i bolaget i jimfo-
relse med andra placeringsmdjligheter pda marknaden. Eftersom kon-
junkturerna varierar och forhdllandena pad kapitalmarknaden viixlar
kan det ibland intrédffa att den for en nyemission gynnsamma tidspe-
rioden dr kort. Det kan da vara nodvindigt att snabbt fatta beslut om
nyemission for att utnyttja en sddan gynnsam konjunktur. S&dana
snabba beslut kan emellertid knappast fattas av bolagsstimma. Sirskilt
i stora foretag dr det ett omstindligt forfarande att kalla in extra bo-
Jagsstimma. Det kan knappast ske med den snabbhet som kan vara
nodvindig. For sadana situationer #dr styrelsen diarfor mera limpad
att besluta om nyemission. Som redan ndmnts har styrelsen i och for
sig denna mojlighet redan nu, cftersom den kan besluta om nyemis-
sion under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande. Men den-
na ordning har vissa nackdelar. Det kan nimligen tinkas att bolags-
stimman vigrar att godkinna styrelsens beslut och di maiste det redan
inledda forfarandet avbrytas, vilket kan vara till skada biade fér bola-
get och for dem som dmnat deltaga i nyemissionen. Utredningsfor-
slaget om en fullmakt for styrelsen att besluta om kapitalokning har
inte dessa nackdelar. Forslaget ger bolagen en mojlighet att snabbt
besluta om nyemissioner och genomféra dem alltefter vixlande mark-
nadsligen. Detta kan vara sirskilt vdrdefullt nidr det giller apport-
emissioner didr bolaget genom att emittera nya akticr kan fGrvdrva en
for bolaget betydelsefull tillgang, ctt annat foretag, en fabrik eller cn
uppfinning etc. Jag vill ddrf6r ansluta mig till utredningens forslag
om att styrelsen skall kunna bemyndigas att besluta om nyemission.

Utredningen {Oreslar vissa begrdnsningar i friga om styrclsens mdj-
ligheter att med stdd av fullmakt frén bolagsstimman besluta om ny-
emission. Mojligheterna for bolagsstimman att bemyndiga styrelsen
att 6ka aktiekapitalet begrdnsas till fall di Okningen kan genomfGras
utan indring av bolagsordningen. Okningen fir vara hogst hilften av
aktiekapitalets belopp di bemyndigandet ges. En till styrclsen limnad
fullmakt skall gilla i hogst fem ar. Slutligen fGrordas att beslutet
maste fattas med kvalificerad majoritet, tva tredjedelar av savil de
avgivna rosterna som de vid stimman forctridda aktierna. Skall sty-
relsen ha mojlighet att- besluta om apportemission fordras en sirskilt
kvalificerad majoritet pd tvd tredjedclar av de avgivna résterna och
nio tiondelar av de foretridda aktierna.

Remissinstanserna har i huvudsak godtagit forslaget. Hovritten for
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Vistra Sverige anser emcllertid, att styrelsen ocksd skall kunna bemyn-
digas att bestuta for kapitalokning nddvindiga dndringar av bolags-
ordningen. Kapitalmarknadsutredningen och riksbanksfullmiktige vill
begrinsa giltighetstiden for fullmakten till tiden for niistkommande or-
dinarie bolagsstimma. Niringslivet anser att krav pa sarskilt kvalificerad
majoritet inte bor uppstillas ndr fullmakt skall avsc cn apportemis-
sion,

For egen del vill jag {Orst framhalla, att det dr en princip i giillande
lag att dndringar i bolagsordningen, vilken utgbr grundvalen f&Sr bo-
lagets verksamhet, skall beslutas av bolagets hogsta organ, dvs. bo-
lagsstimman. Jag #r intc beredd att gbra ndgot avsteg frdn den prin-
cipen ens i den formen att stimman skall kunna bemyndiga styrelsen
att besluta de dndringar i bolagsordningens bestimmelser om aktieka-
pitalets storlek som kan vara nodvidndiga for att genomféra en ny-
emission.

Begriinsas styrelsens fullmakt si att styrelsen cndast har mojlighet
att besluta om sddana nyemissioner som ryms inom bolagsordningens
bestimmelser om aktickapitalets storlek kommer styrelsen att kunna
besluta om hoégst sddana kapitalokningar som inncbidr en tredubbling
av aktickapitalet. Bolagets maximikapital kan nidmligen vara hogst
tre ginger stdrre in minimikapitalet. Det #r givet att en nycmission
som innebir en tredubbling av aktickapitalet innecfattar en mycket
kraftig dndring av bolagets kapitalstruktur, Om stimman Ar beredd att
ge styrclsen ett s vittgdende bemyndigande synes det cmellertid knap-
past finnas nagot bidrande skil att genom tvingande lagstiftning for-
hindra ndgot sidant. Att lita en till styrelsen limnad fullmakt ha cn
giltighetstid som striicker sig Over flera ar syncs mig diaremiot be-
tinkligt, om fullmakten blir sd vidstriickt att cn tredubbling av ak-
tiekapitalet kan ifrigakomma. Den Snskvirda rorelsefrihcten for bola-
gen kan astadkommas dven om fullmaktens giltighetstid begriinsas tiil
nistkommande ordinaric bolagsstimma. Bolagen skulle di ha mdjlighet
att styrelsen pa det sdttet far en stiende fullmakt att besluta om ny-
cmission. Samtidigt far aktiedigarna tillfiille att varje ar ta stillning till
limpligheten av att lata styrclsen ha en fullmakt att besluta om ny-
emission. Jag har for min del kommit till den slutsatsen att den av
utredningen foreslagna sirskilda begrinsningen att Gkningen far vara
hogst hilften av aktiekapitalets belopp kan slopas, men att giltighets-
tiden for en limnad fullmakt bor begrdnsas. Jag forordar att omfatt-
ningen av f{ulilmakten fir bestimmas av reglerna om maximikapitalets
och minimikapitalets storlek och att giltighetstiden f6r fullmakten i la-
gen bestims si att den giller langst till nidstkommande ordinarie bo-
lagsstimma.

Gillande lag uppstiiller krav pd kvalificerad majoritet nir det dr (ra-
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ga om beslut som bedomts vara sirskilt viktiga {6r aktieigarna. Hit
hor beslut om #ndring av bolagsordningen och vissa andra beslut,
bla. om fusion och likvidation. Reglerna om kvalificerad majoritet
ingadr som ctt led i minoritetsskyddet. Mot den bakgrunden kan det i
och for sig te sig ganska naturligt att uppstilla krav pad kvalificerad
majoritet nidr det dr fréga om att stimman skall ge styrelsen bemyn-
digande att besluta om nyemission. A andra sidan kan krav pa kvali-
ficerad majoritet ibland medfdra risk for att bolagsledningen far sva-
righeter att fa till stind en i och for sig Onskvird och vilmotiverad
forstarkning av styrelsens befogenheter. Ett sidant synsitt torde ocksa
ligga till grund for néringslivets kritik av den av utredningen fGror-
dade regeln om speciellt kvalificerad majoritet nir bemyndigandet
for styrelsen skall avse apportemission.

I vissa bolag kan det kanske finnas skil att ge en minoritet en ve-
toritt mot beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om ny-
emission. Detta kan emellertid uppnas genom speciclla bestimmelser
i bolagsordningen #ven om lagen inte innehdller nagra regler om kvali-
ficerad majoritet.

Regler om kvalificerad majoritet dr inte sdrskilt lIimpliga som mi-
noritetsskyddsregler, eftersom de endast skyddar minoritcter av viss
storlek. Ett minoritetsskydd kan &stadkommas bittre och mer effek-
tivt pd andra sitt. Det finns ocksd f.n. minoritetsskyddsregler av helt
annat slag, t.ex. reglerna om minoritetsrevisor, om aktieigarnas ritt
att fa till stdnd extra bolagsstimma och om akticigares rdtt att fa
arende bchandlat vid bolagsstimma osv. Av sdrskilt intresse i detta
sammanhang ir de s. K. generalklausulerna. Dessa innebir att styrelsen
och bolagsstimman inte fir vidta sadana atgirder att uppenbarligen
fordel bereds vissa aktieAgare till nackdel for bolaget eller Gvriga ak-
tieigare. Som jag senare skall nidrmare utveckla (se 6.2.3) fGrordar
jag, att tillimpningsomradet for dessa generalklausuler vidgas. Med en
sadan {Orstirkning av minoritetsskyddsreglerna synes mig det inte
finnas skil att uppstilla krav pd kvalificerad majoritet nir stimman
skall ge bemyndigande at styrelsen att besluta om nyemission. Jag for-
ordar ddrfor att sddana bolagsstimmobeslut skall fattas med enkel
majoritet.

Forslaget om inforande av mojlighet for stimman att bemyndiga
styrelsen att besluta om kapitalokning aktualiserar frigan om det finns
behov av att behélla metoden med beslut om kapitaldkning
under forbehdill av stimmans efterfdljande god-
kinnnande. Denna metod har som nyss nimndes vissa nack-
delar och ett par remissinstanser har forordat att sddana kapitalok-
ningsbeslut inte vidare bdr férekomma. Metoden har dock forekommit
hos oss sedan linge. Nagra verkligt allvarliga olidgenhcter av metoden
synes inte ha uppkommit. Den kan ocksé i framtiden ha sitt existens-
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berittigande, nimligen i fall di stimman underlétit att 1dmna styrelsen
fullmakt att besluta om kapitalokning. Det ir inte sikert att alla bolag
ir beredda att Overlata at styrelsen att bestimma om nyemission. A
andra sidan kan det dven i sddana bolag finnas behov av att kunna
utnyttja mera tillfdlligt dterkommande gynnsamma konjunkturcr for
nyemission. I sddana fall 4r metoden med nyemission under forutsiitt-
ning av bolagsstimmans cfterfdljande godkinnande en limplig an-
ordning. Den har dessutom den firdelen att stimman behéller det
avgorande inflytandet i fragan om nyemission skall ske. Utmdonstras
metoden ur lagstiftningen stdlls bolagen infér valet att antingen helt
overlata avgorandet at styrelsen via en fullmakt eller ocksd att avstd
fran mojligheten att utnyttja tillfilliga goda konjunkturer for kapital-
Okning. Det #dr antagligt att manga bolag i ett s3dant lige skulle anse
sig nodsakade att ge styrelsen en fullmakt trots att stimman i och for
sig skulle ha velat behalla det slutliga avgbrandet i sin hand. For
egen del anser jag i likhet med utredningen att det bdr dverlimnas it
bolagen sjilva att bestimma om de vill anvinda metoden med full-
makt for styrelsen att besluta om kapitalokning cller metoden att sty-
relsen beslutar om kapitalokning under forutsdttning av stimmans ef-
terf6ljande godkidnnande.

Villkoren {6r en nyemission maste gbras sa attraktiva att nya aktier
tecknas i den utstrickning som forutsitts i OSkningsbeslutet. Dirvid
uppkommer emellertid ett problem. Om de nya akticrna cnligt teck-
ningsvillkoren skall betalas med ett belopp som understiger de gamla
aktiernas verkliga virde, uppstar en forlust f6r de gamla aktiedigarna -
och en ddremot svarande vinst {Or tecknarna av de nya akticrna, Detta
kan belysas med foljande cxempel. Antag att det i ett aktiebolag finns
1 000 akticr vilkas nominclla viirde uppgar till 100 kr. och reella virde
till 200 kr. per styck. Bolagets aktickapital uppgar alltsa till 100 000
kr. och dess egna kapital till 200 000 kr. Dérefter sker en nycmission
som innebdr att 1000 nya aktier tecknas till ett nominellt belopp av
100 kr. Genom kapitaldkningen tillfors bolaget alltsd ytterligare
100 000 kr. Bolagets aktiekapital blir 200 000 kr. och dess egna kapital
300 000 kr. Detta egna kapital fordelas pa 2 000 aktier s& att varje aktic
blir vird 150 kr. I detta exempcl har alltsi genom nycmission de
gamla aktiernas virde sjunkit frin 200 kr. till 150 kr. och aktictecknar-
na har mot erldggandc av 100 kr. fatt aktier som ar vidrda 150 kr. per
styck. Frigan om hur de gamla aktiedgarna skall skyddas mot ekono-
misk forlust 16ses i gillande lag pd dct sittet att de gamla aktie-
dgarna har fOretriddesridtt att teckna aktier vid
kapitalokning. Foretridesritten #dr ovillkorlig nér det ir friga om kon-
tantemission. Skall de nya aktierna betalas genom apport fOreligger
diremot inte nigon foretridesritt, vilket sammanhénger med att ak-
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ticigarna normalt inte férfogar Gver sadan egendom som skall utgbra
apportegendom.

I utredningsforslaget behalls principen om aktiedigarnas foretrides-
ritt att delta i kontantemission och utstricks dessutom till att avsc
dven apportemission. Mdjlighet infors att vid kontantemission besluta
om avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt. Sadant beslut maste
fattas med kvalificerad majoritet. Aven da det ar fraga om apport-
emission fordras enligt utredningsforslaget kvalificerad majoritet for
beslut om avvikelsec frin akticiigarnas foretriidesritt. Forslaget har
godtagits av remissinstanserna. Niringslivet anser emellertid att beslut
om avvikelse frin akticigarnas fOretridesritt boér kunna fattas med
enkel majoritet nir det dr friga om apportemission.

De nuvarande bestimmelserna om akticigarnas ovillkorliga fore-
tradesrédtt vid kontantemission dr enligt min mening behiiftade med
vissa nackdelar. En kontantcmission kan i vissa ligen vara genom-
forbar bara om nagon utomstacnde far teckna hela eller en stdrre del
av emissionen. Den utomstaendes deltagande i emissionen kan da vara
beroende av att han far féretridesritt framfdr aktiefigarna. Som ett
exempel pd en annan situation didr avvikelse fran foretridesritt kan
vara pékallad kan ndmnas det fallet att ctt bolag vill emittera fria
aktier utomlands for att dirmed fa cn finansicring med hjdlp av ut-
lindskt kapital. 1 detta sammanhang kan ocksd crinras om att kapital-
marknadsutredningen i ett betinkande (SOU 1972: 63) nyligen foresla-
git att fondmedel i allméinna -pensionstonden skall kunna placeras i
aktier. Kapitalmarknadsutredningen {Orutsitter att det skall kunna
ske bl. a. i samband med nyemission. Enligt kapitalmarknadsutredningen
dr det cn grundliggande férutsittning att nuvarande bestimmelser om
foretradesridtt upphivs, om fondmedel skall kunna direkt tillforas de
foretag, som har behov av kapital, i samband med nyemission. Ka-
pitalmarknadsutredningens forslag bereds f.n inom finansdepartemen-
tet och avsikten dr att ligga fram proposition i var grundad pa ut-
redningsforslaget.

For cgen del anser jag att nuvarande regler om foretriidesriitt vid
kontantemission &r alltfér stela och didrfér kan medfora hinder £6r bo-
lagen att fa till stand en i och {for sig Onskvird forstiirkning av det
egna kapitalet. Jag bitriider utredningens forslag att beslut om avvikel-
se {rin aktiedgarnas foretridesriitt skall kunna fattas nir det dr friga
om Kkontantemission. Jag ansluter mig ocksa till utredningens forslag
att bolagsstimman skall kunna bemyndiga styrelsen att i beslut om
nyemission ge fOreskrifter om avvikelse frin akticiigarnas foretrides-
ratt. I Sverensstaimmelse med den stdndpunkt jag tidigare intog i fra-
gan om bemyndigande for styrcisen att besluta om nycmission foror--
dar jag att beslut om avvikelse fran aktiedigarnas fOretriidesriitt lik-
som dven beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om avvi-
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kelse fran foretradesritt skall kunna av stimman fattas med enkel
majoritet. Under sadana omstiindigheter finns det enligt min mening
inte nagon anledning att, sasom utrcdningen férordat, inféra regler om
foretradesritt for akticdgarna vid apportemission. Vi bor alltsd behalla
nuvarande ordning enligt vilken fGretrddesriitt inte giller vid apport-
emission.

6.2.2 Konvertibla skuldebrev m. m.
6.2.2.1 Inledning

Nir ett bolag behover skaffa nytt kapital kan det ske pd i princip
tva vigar. Bolaget kan Oka det egna kapitalet genom nyemission. Bo-
laget kan ocksd Oka det {rimmande kapitalet genom att ta upp lan
vilket vanligtvis sker mot obligationer eller andra skuldebrev. Aktier
har i motsats till fordringar rostritt och annan ritt att medverka i
bolagels forvaltning. Fordringsigarnas ansprik pa betalning och rénta
gir & andra sidan fore akticigarnas ansprik pd utdelning och likvida-
tionskvot. Emellertid kan olika mellanformer mellan akticr och ford-
ringar férekomma. I USA, England, Viisttyskland och Frankrike fore-
kommer s. k. konvertibla skuldebrev (convertible bonds). Det konver-
tibla skuldebrevet ger fordringsiigaren rdtt att pd vissa villkor byta ut
skuldebrevet mot aktier i bolaget. I USA och Visttyskland forekom-
mer det ocksa att innehavare av skuldebrev fir en optionsriitt att del-
ta i nyemission av aktier i bolaget genom nyteckning (s. k. warrants).

Enligt gdllande rdtt dr det inte mdjligt for ett bolag att juridiskt
forplikta sig att i framtiden ge ut aktier. Bolagen kan alitsd inte ge ga-
rantier for att innehavarc av skuldebrev skall kunna fi byta ut dem
mot aktier eller att de skall kunna fa delta i en kommande nycmission
av aktier i bolaget. Ett par svenska bolag har visserligen undecr de
senaste iren givit ut obligationer forsedda med klausul om konver-
tering till aktier i bolaget. I dessa obligationer anges cmellertid att,
om bolagsstimman inte skulle besluta om den for konvertering ndd-
viandiga nyemissionen, obligationerna i stiillet skall inldsas av bola-
get till det virde de skulle ha erhallit om konvertering genomfordes.
Skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning torde inte ha fore-
kommit i Sverige.

Utredningen har lagt fram {6rslag om konvertibla skuldebrev. Ingen
remissinstans har motsatt sig att regler om konvertibla skuldcbrev
infors 1 akticbolagslagen. Naringslivet har emellertid férordat att dven
rcgler om skuldebrev med optionsriitt till nyteckning infors.

Konvertibla skuldcbrev har vissa fordelar sett frin det emitterande
bolagets synpunkt framfor vanliga obligationer. Konverteringsriitten
utgdr namligen en sirskild forméin som leder till att rintan pa obliga-
tionsldnet kan siittas nagot ligre in vad som skuille vara fallet om
ett vanligt obligationsldn emitterades. Vidare har konverteringslan den
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fordelen att, i den mén konverteringen utnyttjas av obligationsinneha-
varna, bolagets egna kapital dirigenom hdjs, vilket alltsd innebir en
forbidttring av relationecrna mellan bolagets cget och dess friimmande
kapital. Ocksd sctt fran obligationsinnehavarnas synpunkt ger konver-
tibla obligationer vissa fordelar bade jimf{drt med en placering i vanli-
ga obligationer och jamfort med dirckt placering i aktier. Viirdet pa
en konvertibel obligation stiger oftast i ungefdr samma man som kur-
sen pa bolagets aktier. Utbytesriitten innebidr att obligationshavaren
kan forvandla sin fordran pa bolaget till en andel i bolaget, vilket kan
vara till f6rdel om bolaget visar stigande vinster som medger hiégre ut-
delning in den rdnta som giller for obligationslnet. Denna férdel
ar sdrskilt pataglig under en fortgdende inflation. Skulle aktickursen
sjunka kan obligationshuvaren avstd fran utbytet och i stillet halla
sig till fordringsritten. Jamfort med dirckt placering i aktier innebar
en investering i konvertibla obligationer vissa fordelar fran sidkerhcts-
synpunkt. Om man ir osiiker huruvida aktierna i bolaget kommer att
stiga i virde kan man nimligen genom att kdpa konvertibla obliga-
tioner avvakta utvecklingen. Detta kan leda till att de som nu nor-
malt placerar i vilkdanda foretags aktier kan bli mer bendgna att pla-
cera i konvertibla obligationer som utges av {Oretag som #nnu inte
har hunnit etablera sig pd marknaden. For denna speciella foretags-
kategori kan alltsi introduktionen av konvertibla obligationer skapa
mdjligheter till kapitaltillskott som i dag intc {oreligger.

Obligationer forenade med optionsritt till nyteckning har i huvud-
sak samma fordelar som konvertibla skuldebrev. Optionsratten har i
likhet med konverteringsritten ctt ekonomiskt virde och medfér dir-
{Or att rintan pd obligationslanet kan siittas ligre in rintan pad eft
vanligt obligationsln. Risken med cn placering i obligationcr med op-
tionsritt till nyteckning ar ligre #n vid cn placering i aktier. I vissa
fall kan obligationcr av denna typ vara forménligare dn konvertibla
skuldebrev. Ett utnyttjande av optionsritt till nyteckning inncbir att
bolaget far ett ytterligare kapitaltillskott vilket intc #r fallet vid cn
konvertering. En speciell {6rdel med obligationcr med optionsritt till
nyteckning dr att nyteckningen kan spridas Over en lang period. Dect
vid en viss tidpunkt p& kapitalmarknaden tillgingliga kapitalet tas allt-
sd inte i ansprdk i samma utstrickning som nir det dr friga om cn
wvanlig nyemission. Detta dr en fordel nidr det som i Sverige ir fraga
om en kapitalmarknad dir det for placering i aktier tillgiingliga ka-
pitalet ar starkt begrinsat.

Kapitalmarknadsutredningen beror i sitt betinkande Niringslivets
forsorjning med riskkapital frin allmdnna pensionsfonden savil kon-
vertibla obligationer som obligationer forenade med optionsratt till
nyteckning. Utredningen framhaller visserligen att den inte tar still-
ning till olika finansieringsformers for- och nackdclar men f{6rordar
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ocksi att den av utredningen foreslagna fjirde delfonden skall fa riitt
att placera fondmedel i obligationer av dessa slag, om sidana obliga-
tioner skulle introduceras pd marknaden. Utredningsforslaget bereds,
som nyss namndes, inom finansdepartcmentet. Avsikien Hr att all-
minna pensionsfondens medel skall kunna investeras i aktier. Frin pen-
sionsfondens synpunkt torde manga ginger en placering i konvertibla
obligationer eller obligationer férenade med optionsriitt till nyteckning
utgdra en limplig placeringsform, som tillika innebiir att féretagen kan
komma att forses med riskvilligt eget kapital.

Den svenska valutaregleringen inncbiir att svenska aktiebolag cndast
med riksbankens tillstind far placera 1an cller nycmissioner utomlands.
Sadana tillstind har tidigarc meddelats bara i begrinsad omfattning.
Under perioderna 1956—1959 och 1960—1965 uppgick silunda ni-
ringslivets arliga nettoupplining utomlands till i genomsnitt 330 resp.
320 milj. kr. Under perioden 1966—1971 hade denna nettoupplaning
stigit till 700 milj. kr. per dr. Det dr mdojligt att denna stigande trend
- kommer att bestd. Anlitande av utlindskt kapital — genom 1in eller
nyemission — kan vara pakallat for att finansiera den nddvindiga,
stindigt pagaende utbyggnaden och fornyelsen inom niringslivet. Om
erforderliga tillstdind hirfor meddelas, dr det emcllertid angeldget att
de svenska fOretag som tillats anlita utliindska kapitalmarknader kan
gora det pd samma villkor som utlindska konkurrenter. I den min fi-
nansieringsformer som konvertibla skuldebrev cller skuldebrev med op-
tionsriitt till nyteckning forekommer pa den utlindska marknaden skulle
det vara ctt handikapp for svenska foretag i forhillande till utlindska
foretag, om de till f5ljd av den svenska akticbolagslagens regelsystem
skulle vara forhindrade att anlita dessa finansieringsformer. Bolagen
skulle i sddant fall bli hiinvisade till de mcra traditionella finansierings-
formerna obligationslan eller nycmission, vilka i vissa konjunkturliigen
kan vara dyrare former dn andra. Denna omstiindighet utgdr enligt min
mening ett vigande skil for att vi i vir lagstiftning bor infora regler
som gor det mojligt £Or svenska bolag att anlita sddana finansierings-
former som ir mer cller mindre allmint forekommande pa utlindska
kapitalmarknader.

Som framgir av den nu limnade redogdrelsen har de olika {inan-
sieringsformerna konvertibla obligationer och obligationer med op-
tionsritt till nyteckning var for sig sirskilda fordelar som kan vara
mer eller mindre framtridande beroende pa konjunkturcrna och pa
vilket foretag det ar friga om. Det skall 4 andra sidan inte {6rddljas
att de ocksd inrymmer vissa spckulativa moment och att de dirmed
blir osikrarc #n traditionclla obligationslin. Dect ir salunda omojligt
att sikert forutsiga om Kkonverteringsritten eller teckningsratten i
framtiden kommer att vara vird nagonting och i sa fall hur mycket.
Denna omstiindighet bor emellertid enligt min mening inte ligga hin-
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der i vigen for att man inf6r regler om dessa nya finansieringsformer.
Jag forordar darfor att regler inférs om konvertibla obligationer och
om obligationer med optionsritt till nyteckning. 1 det fdljande tar jag
upp vissa fragor betriffande var och en av dessa nya finansieringsfor-
mer.

6.2.2.2 Konverteringsidn

Enligt utredningsforslaget kan bolagsstimman besluta om uppta-
gande av lan mot konvertibelt skuldebrev. Aktiedgarna har féretrides-
ritt att teckna andel i lanet men beslut om avvikelse fran forctriides-
ritten kan fattas med kvalificerad majoritet. Lanets storlek och ut-
bytesvillkoren mdste bestdmmas s att skuldebreven kan utbytas utan
att bolagsordningen dndras och utan att aktiekapitalet kas med mer
an hilften av dess belopp vid tiden for registrering av bolagsstimmans
beslut. Utredningen foreslér vidare att bolagsstimman skall kunna
bemyndiga styrelsen att fatta vissa beslut angiende konverteringsla-
net ndmligen i friga om skuldebrevens cmissionskurs, rintefoten och
vissa andra fragor. Styrelsen kan emellertid enligt forslaget inte be-
myndigas att bestimma konverteringskursen, dvs. den kurs efter vilken
de nya akticrna skall avriknas mot skuldebreven. Det bemyndigande
styrelsen kan ha fatt maste utnyttjas inom sex manader.

For egen del bitrdder jag utredningens, under remissbehandlingen
allmidnt godtagna forslag att det i princip dr bolagsstimmans sak att
besluta om upptagande av konverteringslan. Eftersom en konvertering
ger en andel i aktiekapitalet ir det nodviandigt att ge aktietigare {ore-
tradesritt att teckna andel i linet sisom om teckningen gillde de
aktier i friga om vilka konverteringsritt foreligger. Beslut om avvi-
kelse fran foretridesritten bor kunna fattas med enkel majoritet.

Under remissbchandlingen har ifragasatts att konvertering inte skulle
13 skc nidr tio ar forflutit frin bolagsstimmans beslut om upptagande
av konverteringslan. Obligationslan har emellertid ofta lingre I6ptid
in tio ar, en i vart land vanlig 16ptid dr 20 ar. Begriinsas konverte-
ringsmojligheterna pd det under remissbehandlingen ifrigasatta sittet
innebidr det att konverteringsriittens virde blir mindre och att det kon-
vertibla obligationslinet foljaktligen fir simre attraktionskraft jim-
fort med traditionella obligationsldn. Néagon tidsbegrinsning av det
ifrigasatta slaget torde knappast fOrekomma vid cmission av kon-
verteringslan pa utldndska kapitalmarknader. Dér dr det ganska van-
ligt att konverteringstiden i huvudsak motsvarar lanets 16ptid. Enligt
min 3&sikt bor det kunna Overlimnas at bolagen att bestimma kon-
verteringsperiodens lingd. Jag vill didrfor inte fororda nédgon tidsbe-
grinsning for konverteringsritten.

Fragan huruvida och i s fall i vilken utstrickning bolagsstimman
skall kunna delegera sin beslutanderiitt i friga om konverteringslén
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till styrelsen framstdr som ndgot tveksam. Under remissbehandlingen
har de av utredningen foreslagna begrinsningarna hirvidlag kritiscrats
pé flera hill. Lingst i sin kritik gar niringslivet som forordar att reg-
lerna om bolagsstimmans bemyndigande till styrelsen ges samma om-
fattning som nir det dr friga om bemyndigande att besluta om ny-
emission. Goda sk#l synes mig ocksd kunna anféras for denna stind-
punkt. Ett konverteringslan utgdr en mellanform mellan ett traditionellt
obligationslin och en nyemission. Enligt géillande ratt ankommer det pa
styrelsen att besluta om upptagande av traditionella obligationslin. Som
jag tidigare forordat skall bolagsstimman kunna bemyndiga styrelsen att
besluta om nyemission i den mén det kan ske utan #ndring av bolags-
ordningen. Styrclsen kan ocksd bemyndigas att besluta om avvikelse
frin aktiedigarnas foretridesritt att teckna aktier i nynemissioncn. Full-
makten till styrelsen att besluta om nyemission dr cnligt mitt forslag
giltig till nistkommande ordinaric bolagsstimma. Det synes mig
svart att finna nigra vigande argument mot (anken att inféra detta
regelsystem dven i friga om konverteringsldn. Som néringslivet fram-
hallit kan ndamligen ett beslut om upptagande av konverteringslin inte
gidrna ses som mer ingripande for bolagets kapitalstruktur och intressen
in ett beslut om nyemission. Hiirtill kommer den synpunkten att laget
pd marknaden, sidrskilt di utlindska kapitalmarknader, kan vara si
labilt att det ar nddvandigt att fatta snabba beslut. Om restriktioner
liggs pa styrelsens handlingsfrihet ndr det galler att bestimma om
konverteringslanct [0per man stora risker for att gynnsamma konjunk-
turer pa kapitalmarknaden inte kan utnyttjas pa tillfredsstillande sitt.
Enligt min mening bor styrclsens mojligheter att besluta om konverte-
ringsldn vara desamma som nir det giiller att besluta om nycmission.
Bolagsstimman bor silunda kunna ge styrelsen bemyndigande att be-
sluta om konverteringslén enligt samma regler som jag tidigare férordat
i friga om nyemission. Styrelsen bor ocksd ha mojlighet att besluta om
konverteringslin under forutsitining av bolagsstimmans godkinnande.

Den av utredningen foreslagna begrdansningen att konverteringen inte
far medfdra att aktiekapitalet 6kas med mer dn hilften av dess belopp
vid tiden for registrcringen av bolagsstimmans beslut har inte nigon
motsvarighet i de av mig forordade reglerna angiende nyemission. I
enlighet med vad jag nyss anfdrde bor inte heller pd denna punkt na-
gon skillnad goras mellan reglerna om nyemission och reglerna om
ringslinet endast bestims av reglerna om maximikapitalets och mini-
mikapitalets storlek. Detta inncbir att konverteringen maximalt kan
medfora en tredubbling av aktickapitalet.

Av utredningens betinkande framgir inte klart huruvida utredningen
tinkt sig att likviden for konvertibla obligationer skulle kunna utgdras
av annan egendom in pengar. P4 utlindska kapitalmarknader fore-
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kommer det att bolag som utger konvertibla obligationer tillférs annan
egendom #n pengar. Detta kan t.ex. ske i samband med take-overs,
dvs. fall ndr ett bolag koper upp aktiemajoriteten i ett annat bolag.
Det &vertagande bolaget kan d& erbjuda konvertibla obligationer som
likvid for aktierna. Sett frin det Overtagande bolagets synpunkt har
detta den fordelen framfor kontant betalning att aktieinkOpet inte an-
stringer bolagets likviditet. Den som siiljer aktierna har visserligen
mdjlighet att — om han dr beredd att avstd frin kontant betalning —
begira ersittning i form av nyemitterade aktier i det Gvertagande bo-
laget. Men det kan tiinkas att han #r tveksam om vilka utvecklings-
mojligheter det Overtagande bolaget har pd sikt och att han dicfor
inte gdrna vill acceptera aktier i det Overtagande bolaget sisom likvid.
En betalning i form av konvertibla obligationer, som {6r dndamalct
emitteras av det Overtagande bolaget, skulle i sddana situationer kunna
utgora en limplig kompromiss mellan en betalning i form av aktier
och en betalning i form av traditionella obligationer. Enligt min me-
ning finns det praktiskt bechov av att kunna utnyttja konvertibla obliga-
tioner sdsom betalning vid uppkdp av féretag. Det kan inte heller ute-
slutas att detta kan vara en limplig betalningsform vid andra slags
forvarv. Jag foreslar darfor att konvertibla obligationer skall kunna
emitteras mot likvid i annan egendom #n pengar. Vid sidana konver-
teringslin maste emellertid sikerhet skapas {6r att den [Orvirvade
egendomen iate Overviirderas. Annars skulle ndmligen reglerna om
forbud mot Overvirdering vid apport kunna kringghs. Hirtill &ter-
kommer jag i specialmotiveringen.

Utredningsforslaget inncbidr att konverteringstiden kan strickas ut
dver en lingre period. I sddana fall skall bolaget enligt utredningsior-
slaget vid utgingen av varje rikenskapsar for registrering anmiila hur
ménga nya aktier som uppkommit genom konvertering. Detta kan i
viss man sigas innefatta ctt avsteg fran den hittills gidllande principen
att det registrerade aktickapitalet skall teckmas och inbetalas i sin
helhet i ett sammanhang. I stillet nirmar man sig den ordning som
rader i USA och England. I dessa linder dr det nimligen vanligt att
bara en dcl av det i bolagsordningen angivna aktickapitalet tecknas,
s. k. "issucd capital”, under det att styrclsen kan forfoga over den icke
tecknade delen av aktickapitalet, “unissied capital”, genom att vid
olika tidpunkter ge ut nya aktier. Jag har cmcllertid ingenting att
invinda mot utredningens forslag pd denna punkt vilket inte métt na-
gon kritik under remissbehandlingen.

Det dr nodvindigt med cn reglering i lag om forfarandet vid emis-
sion av konverteringslin och vid sjilva konverteringen. Hiirtill ater-
kommer jag i specialmotiveringen.
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Obligationer med optionsritt till nyteckning forekommer frimst i
USA och i Visttyskland. En optionsriitt dr vanligtvis knuten till en
vid obligationen fogad kupong. En warrant, dvs. en optionsritt, kan
vara non-detachable eller detachable. En non-detachable warrant kan
skiljas fran obligationen bara i samband med att obligationshavarcn
utnyttjar sin ratt att teckna aktie. Detachable warrants kan diremot
siljas fOr sig.

Enligt min mening bor det ankomma péa bolaget att i samband med
upptagande av obligationsianct avgdra om optionsritten skall kunna
skiljas frin obligationen cller inte. Jag fOrordar dirfor att optionsrit-
ten skall kunna knytas il ett sdrskilt bevis, ett optionsbevis, som
skall kunna stdllas till innehavaren eller till viss man eller order och
bli foremal for separata Overlatelser vid sidan av den obligation till
vilken den ursprungligen knutits. Eftersom optionsrittens funktion #r
att utgéra en sirskild formin som skall underlitta cmissionen av
obligationsldn bor emellertid som en ovillkorlig regel gélla att options-
riatten vid sin tillkomst var knuten till en obligation. Jag dr alltsd inte
beredd att fororda att bolagen fir mdjligheter aft emittcra optionsrit-
ter till nyteckning utan nigon anknytning till lan.

Optionsritt till nyteckning innebir att optionshavaren far en ovill-
korlig ritt att teckna nya aktier i bolaget. Villkoren for nyteckningen
maiste anges i samband med att skuldebrev forenade med optionsritt
till nyteckning utges. Om teckningsritten utnyttjas har innchavare av
optionsritten normalt mojlighet att med aberopandec av emissionsvill-
koren teckna aktier till en siirskilt formanlig kurs. Hirav foljer att
aktietigarna méste ha fOretrddesritt att teckna skuldebrev sisom om
teckningen gillde de aktier i fraga om vilka optionsritt till nyteckning
foreligger. Annars skulle némligen reglerna om foretradesritt vid ny-
emission kunna kringgas. Pa sitt som foérut {érordats i friga om kon-
vertibla skuldebrev bor det dock finnas mdjlighet att besluta om avvi-
kelse fran foretradesritten.

Ett obligationslin med optionsrétt till nyteckning utgor ett altcrna-
tiv till konvertcringslan cller nyemission. De effckter pa bolagets kapi-
talstruktur som ett utnyttjande av optiopsriiften innebdr &r inte mer
lingtgdende dn de som féljer nidr en konvertibel obligation utbyts mot
aktie. Vad jag tidigare anfort i fraga om konverteringslan #ger enligt
min mening sin giltighet ocksé i friga om obligationsian med options-
ritt till nyteckning. Jag forordar dir(Gr att styrelsen fir samma mdjlig-
heter att besluta i friga om obligationslan med optionsriit till nyteck-
ning som den enligt mitt forslag har i friga om nyemission. Styrelsen
skall allts2 kunna besluta om upptagande av obligationslan med options-
ritt till nyteckning antingen med stod av ett bemyndigande frin bolags-
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stimman cller under forutsittning av stimmans godkinnande. I likhet
med vad jag tidigare forordat i fraga om konverteringslan bor den Svre
gransen for teckningsrittens omfattning bestimmas av bolagsordningens
bestimmelser om aktiekapitalets storlck. Teckningsritten far med andra
ord maximalt medféra cn tredubbling av det vid tidpunkten for emis-
sionen av lanet bestimda aktiekapitalet.

Vid emission av ett 1in med optionsritt till nyteckning maste bolaget
givetvis faststilla bestimmelser om den tid inom vilken optionsritt
tilt nyteckning far utnyttjas. Nagot hinder bor enligt min mening inte
mota att denna tid stricks ut Over flera &r pd samma sitt som kon-
verteringstid kan omfatta en lingre tidsperiod.

Mitt forslag om inforande av regler om obligationslin med options-
ritt till nyteckning nddvindiggdér nidrmarc bestimmelser om hur op-
tionsritten skall utnyttjas och pa vilket sitt teckningen av de nya ak-
ticrna skall #ga rum. Hirtill aterkommer jag i specialmotiveringen.

6.2.2.4 Fria och bundna aktier

Lagen (1916: 156) om vissa inskrinkningar i riatten att forvarva fast
egendom cller gruva eller aktier i vissa bolag inncbdr att utlindska
rittssubjekt och vissa svenska rittssubjekt, daribland aktiebolag som
inte har s. k. utldnningsklausul i sin bolagsordning, i princip méste ha
Kungl. Maj:ts tillstind {6r att férvdarva fast egendom. Har bolaget
utldnningsklausul fordras inte ndgot tillstind. Utlinningsklausulen
maste innebidra att utlindska réttssubjekt eller tillstandspliktiga svens-
ka rittssubjekt far genom aktieteckning cller &verlatelse forvirva en-
dast en mindre del av akticrna i bolaget, ndmligen upp till 20 % av
rostritten och 40 % av aktiekapitalet. Aktier som kan forvirvas av ut-
lindska rattssubjekt och tillstdndspliktiga svenska rittssubjekt Kkallas
{ria aktier och Ovriga akticr bundna aktier. Om ctt utlindskt riitts-
subjekt cller tillstandspliktigt svenskt rattssubjekt forvarvar bunden
aktie i strid mot utlinningsklausul dr forvirvet ogiltigt (3 §).

Utredningsforslaget innebédr inte nfgra genomgripande #ndringar i
systemet med fria och bundna aktier. Négra yrkanden om Z#ndringar
har inte heller framkommit under remissbehandlingen.

Introduktionen av de nya finansicringsformerna konvertibla obliga-
tioner och obligationer med optionsriitt til! nyteckning fir intc leda till
att ctableringskontrollen enligt 1916 ars lag kan kringgas. Ett utlindskt
rittssubjekt cller ctt tillstindspliktigt svenskt réttssubjekt far alltsd inte
genom utbyte eller utnyttjande av optionsriitt till nytcckning komma
i besittning av bunden aktie. A andra sidan &dr det angeldget att ut-
lindska placerare hyser fortroende till svenska obligationer. Man far
alltsd inte vigra en innehavarc av en konvertibcl obligation att byta
obligationen mot aktier i enlighet med villkoren i obligationstanct. Mot-



Prop. 1973: 93 80

svarande giller givetvis i friga om obligationer med optionsriitt till
nyteckning.

Utgéngspunkten synes mig kunna vara att dven “forbjudna™ riitts-
subjekt skall kunna forviirva obligationer av nu aktuellt slag. Det finns
ju inte nigot hinder {Or sddana rittssubjekt att forvirva traditionella
obligationer. Konvertibla obligationer och obligationer med options-
ratt till nyteckning bor cmellertid f6rses med en paskrift angivande om
konverteringsritten resp. optionsriitten avser bunden cller fri aktie.
En sirskild bestimmelse hdrom bor tas in i lagen. Ftt forbjudet”
rittssubjekt som forviirvar t.ex. cn konvertibel obligation dir utbytes-
ritten avser bunden aktie far dirigenom vetskap om att han inte fir
genomfora konverteringen, ett slags Overlatelse innebirande att en
fordringsritt utbytes mot en andclsritt. Han har emellertid mojlighet
att tillgodogira sig den virdestegring som obligationen kan ha under-
gatt vid en gynnsam kursuiveckling pad bolagets akticr genom att Gver-
lata obligationen till ett “tillatet” rittssubjekt, som direfter kan ge-
nomfora konverteringen. Mdjlighet {inns naturligtvis ocksi att helt av-
std frdn konverteringsritten, vilket kan bli aktuellt om kursutveck-
lingen varit oférmanlig.

Vidare bor enligt min mening i lagen foreskrivas, att bolaget vid
emission av dessa speciclia typer av skuldebrev skall se till att s& stor
andel av de emitterade skuldebreven forses med paskrift om att ut-
bytes- eller teckningsriitt avser bunden aktie, att forhaliandet mellan
bundna och fria akticr intc fndras i strid mot utlinningsklausulen,
om utbytes- eller teckningsritt utnyttjas fullt ut. Ett speciellt problem
uppkommer cmellertid, om “fOrbjudna™ riittssubjckt skulle begiira ut-
byte cller utnyttja optionsriitt till nyteckning i friga om fria aktier i
storre omfattning in “tillatna” rdttssubjekt i fraga om bundpa eller
fria aktier. I och for sig ir det kanske inte si sérskilt sannolikt att
denna situation uppkommer. Normalt torde de bada grupperna riitts-
subjekt begiira utbyte cller nyteckning i upgefiir samma omfattning.
Man kan emellertid inte bortse frin mdjligheten att i varje full under
en viss del av konverterings- cller teckningsperioden fria aktier utges i
sddan utstriickning att de tilldtna relationerna mellan fria och bundna
akticr rubbas. Bolaget kan m. a. o. fi {6r mycket fria akticr.

Samma situation kan i sdllsynta fall uppkomma redan i dag, nim-
ligen om bundna akticr {orverkas i sddan utstrickning att bolaget far
for mycket fria aktier. Enligt gillande lag skall i sddant fall styreiscn
inom viss tid till patentverket anmiila och visa, att det tillitna forhal-
landet mellan bundna och fria aktier Aaterintritt. Patentverket har
moijlighet att kontrollera hur rclationerna mellan fria och bundna ak-
ticr 4r. Inkommer styrelscn inte med foreskriven anmilan, skall pa-
tentverket i sista hand inge cn anmilan till ritten, som da skall i viss
ordning besluta om tvangslikvidation av bolagct.
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Det itergivna regelsystemet synes mig kunna tillimpas dven i den
situationcn att bolaget efter utbyte eller nyteckning fitt f6r méinga fria
aktier. Det ir givet att tvangslikvidation, som kan innebira en virde- -
forstdring och entledigande av anstillda, i storsta mdjliga utstriickning
bor undvikas. Man kan rikna med att bolagets ledning infér hotet om
tvangslikvidation kommer att gora sitt yttersta for att aterstdlla den
tilldtna relationen mellan bundna och fria aktier. Dct kan ske exem-
pelvis genom att bolagsledningen utverkar ett medgivande fran till-
[atna” réttssubjckt, som innchar fria.--aktier, att dessa akticr skall bin-
das. Det dr dock intec sdkert, att sidana medgivanden alltid kan ut-
verkas. Enligt min mening bor man {8rse styrelsen med ytterligare en
mojlighet att Aaterstilla de rubbade relationerna mellan bundna och
fria aktier. Styrelsen bor kunna besluta om nyemission av bundna
aktier mot betalning i pengar i sidan utstrickning att det tillitna
férhallandet mellan bundna och fria aktier Aterintrider. Eftersom dct
ofta torde bli friga om emissioner med endast ett litet antal nya ak-
ticr, bor man av praktiska skiil ocksa ge styrelsen mdojlighet att besluta
om avvikelse frin akticiigarnas fOretridesritt att delta i kontantemis-
sion. Med hinsyn till det begriinsade antal nya aktier det normalt
blir frdga om, kan detta knappast viicka ndgra betiinkligheter.

Pcrioden for utbyte eller nyteckning kan som forut framhdalls stricka
sig Over atskilliga ar. Att Jata forhallandet mellan fria och bundna
aktier vara rubbat under manga ir kan enligt min mening knappast
komma i fraga. Det ricker alltsd intc att lita patentverket kontrollera
vid utginger av konverterings- eller teckningsperioden hur relationer-
na mellan bundna och fria aktier dr. A andra sidan forefaller det
onddigt att lata denna kontroll siitta in en gang om dret -under kon-
verterings- cller teckningsperioden. Foér min del anser jag att en kon-
troll cfter varje treérsperiod bdr vara tiilriicklig. _

Det f&rordade systemet -innchiir att bolagen kan ha for mycket
fria aktier under en tid av litet mer #n tre ar. Urder denna tid kan
utbyten eller nyteckningar — ha skett, varigenom bolaget cmitterat
fria akticr utdver den tillitna kvoten. Sidana aktiefdrviirvy skulle en-
ligt 3 § 1 1916 ars lag vara ogiltiga, eltersom forvirvet inte dr foren-
ligt med utlinningsklausulen i bolagsordningen. Sett [rin fGrvirvarcns
synpunkt skulle emellertid en ogiltighetspafljd vara helt orimlig, efter-
som fOrvirvaren cndast gjort' gillande den ritt att fi en fri aktie
som tillkommer honom cnligt skuldebrev eller optionsbevis. Man kan
inte heller rikta nagon anmirkning mot bolaget {Or att det infriat sin
utfistelse enligt skuldebrevet eller optionsbeviset. -Det dr som. nyss
framholls tvirtom angeliget att placerare kan lita pd att bolagen upp-
fyller sina dtaganden. Under sidana omstindigheter- synes det crfor-
derligt med en jamkning av 3 § i 1916 &rs lag s att aktieforvirv i
den nu beskrivna situationen blir giltiga. Begriinsningen av det utlinds-

6 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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ka inflytandet i bolaget fir komma till stind genom decn fodrut angivna
ordningen med kontroll frin patentverkets sida av relationerna mellan
bundna och fria aktier.

6.2.2.5 Vinstandelslin

Utredningsforslaget innehéller regler om vinstandelslin, dvs. 13n dir
rantans storlek gors beroendc av bolagets vinst cller av vinstutdel-
ningen pé bolagets aktier. L&n av den typen har tidigare férckommit
i Sverige, bl.a. utgavs s.k. participating debentures av Akticbolaget
Kreuger & Toll i slutet av 1920-talet. Gillande ritt ligger intc nagra
hinder i viigen for bolagen att cmittera vinstandelslan. Beslut hirom
synes kunna fattas av styrclsen. P4 grund av den misstro som motte
vinstandelslanen efter det att Kreuger & Toll gick i konkurs &r 1932,
har cmellertid vinstandelslanen direfter knappast kommit till anvind-
ning i Sverige. En annan hirtill bidragande anledning &r att det 4r
oklart i vad man den variabla dclen av riintan far dras av vid beskatt-
ningen som kostnad {&r bolaget.

Innan den skatterittsliga fragan fitt sin 10sning torde vinstandels-
18n knappast komma att forekomma i nigon stSrre omfattning. Som
redan framhallits innebidr akticbolagslagen inte nagot hinder for bola-
gen att emittera vinstandelslin, Under sidana omstindigheter anser
jag mig inte bdra ta upp utredningens forslag om vinstandelslan i
detta lagstiftningsiarende.

Dect vanliga fir att alla akticr har lika ritt i bolaget. Det férekommer
emellertid ocksd att bolagsordningen innehaller bestimmelser om att
aktierna skall grupperas i olika aktieslag. Clikheterna kan avsc aktier-
nas andel i bolagets tillgdngar och vinst. Olikheterna, som maste fram-
gd av bolagsordningen, bestir i de flesta fall i att vissa aktier far
foretrade framfor andra. Man brukar anvianda beteckningen preferens-
akticr for aktier med foretride mecdan de Gvriga aktierna kallas stam-
akticr. Foretrddesriitten avser vanligtvis ritten till vinstutdelning. Fore-
tridesritten till vinstutdelning kan varieras pa olika siitt. Ofta kombine-
ras foretridesriitt till utdelning med en bestimmelse att preferens-
aktier vid bolagets uppldsning har foretridesritt till sitt nominella
belopp men dirutdver ingen rétt alls. Eventuellt verskott tillkommer
alltsi stamaktierna ensamma nidr bolaget upploses. I fréga om prefe-
rensaktier bor vidare nimnas att det {Grekommer att sidana aktier
har foretridesritt till ackumulativ utdelning. Innebdrden hirav ir att
preferensaktierna har riitt att fi ut alla fran tidigare &r restcrande
foretridesberittigade belopp innan vinstutdelning far ske till stam-
aktiedgarna.

Gillande lag innehiller inte nigra bestimmelser om att aktie av visst
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slag kan omvandlas till aktie av annat slag. Det finns emellertid moj-
lighet att i bolagsordningen ta in bestimmelser om att de rittigheter
som tillkommer aktier av visst slag skall kunna fGrindras efter viss
tid eller under vissa forutsittningar. Det torde emellertid intc vara -
helt klart hur 1dngt sddana {Orindringar kan g och till vilka fGrutsitt-
ningar de kan knytas. '

Utredningen foreslar cn bestimmelse enligt vilken i bolagsordningen
kan intas forbehall att aktic av visst slag skall kunna omvandlas till
aktic av annat slag. Utredningens forslag har inte mott nigon erinran
under remissbehandlingen.

‘Utredningsforslaget innebir att det blir mojligt att i svenska bolag
introducera s. k. konvertibla preferensakticr, dvs. preferensaktier vilkas
innehavare har ritt att pakalla att aktierna utbyts mot cller férvand-
las till stamaktier. Sddana aktier forekommer i USA och i Visttysk-
land. Denna aktieform erbjuder vissa fordelar bade {6r bolagen och
for dem som koper aktierna i friga. Genom att emittera konvertibla
preferensaktier kan bolagen med omedelbar verkan hoja det egna ka-
pitalet och pa det sittet forbittra relationerna mellan eget och frim-
mande kapital. Frin den synpunkten ir konvertibla prefercnsaktier att
foredra framfor olika former av obligationer. Sctt frin akticigarens
synpunkt har konvertibla prefercnsaktier den fordelen framfor vanliga
preferensaktier eller stamaktier att aktiedgaren far mdjlighet att vilja
mellan en investering som ger hog avkastning — preferensaktien —
eller en investering som bygger pa tillvixt pd lingre sikt, stamaktien.
Jag anser didrfor att det finns goda skil for att introduccra konver-
tibla preferensaktier i den svenska akticbolagsriitten och bitrader utred-
ningens forslag pa denna punkt.

6.2.3 Generalklausuler

Utrednings{orslaget innebidr att krav pa kvalificerad majoritet upp-
stiills i friga om vissa typer av bolagsstimmobeslut, bl. a. beslut om full-
makt for styrelsen att genomfdra en nyemission och beslut om avvi-
kelsc frin akticiigarnas foretridesriitt att delta i nyemission. Bestam-
melserna om kvalificerad majoritet innebir ett skydd for minoriteten.
Skyddct dr givetvis satillvida begriinsat att det inte forhindrar makt-
missbruk, om majoritcten dr sa stor som fGreskrivs 1 bestimmelserna.
Detta problem har ocks&é uppmirksammats av utredningen, som fram-
hiller att en av utredningen foreslagen generalklausul ger ctt skydd
mot sddant maktmissbruk.

Utredningsforslaget till en generalklausul — vilket nira ansluter till
gillande Titt — innebir att bolagsstimman inte far fatta beslut som
uppenbarligen dr #gnat att bereda otillborlig fordel t aktietigare eller
annan till skada for bolaget eller annan aktiedgare. Vidare foreskrivs
i utredningsforslaget att inte heller styrelse eller annan stélltdretridare
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for bolaget fir foreta réttshandling eller annan atgird som uppenbar-
ligen dr dgnad att bereda sadan otillborlig fordel.

Det &r enligt min mening uppenbart att det finns behov av general-
klausuler av den typ utredningen har foreslagit. Mitt forslag om full-
makt for styrelsen att besluta om nyemission, konverteringslin m. m.
och om foretridesritt vid nyemission innebir att bolagsledningen och
den bestimmande aktiedgargruppen fir fler befogenheter och storre
handlingsfrihet dn vad som nu &r fallet. Detta dr en konsekvens av att
foretagen maste kunna snabbt och smidigt anpassa sig cfter utveck-
lingen. Samtidigt far den Gkade rorelsefriheten till {6ljd att illojala ma-
joriteter fir ldttare att utdva maktmissbruk. Detta kan i sin tur mot-
verkas genom mera allmént héllna bestimmelser, generalklausuler mot
maktmissbruk.

For att generalklausuler skall fa nagon skyddseffekt fordras att till-
lampningsomradet £6r dem inte blir £6r snivt. Fran den synpunkten kan
emellertid, sdsom framhallits under remissbehandlingen, kritik riktas
mot utrcdningsforslaget som endast giller fall di en atgird “uppenbar-
ligen #r dgnad att bereda otillborlig fordel”. Med den restriktivitet var-
med likartade generalklausuler pa formogenhetsriattens omrade enligt
vedertagen uppfattning anses bora tillimpas miste det enligt min mening
befaras, att generalklausuler med sidan avfattning skulle f& mycket be-
griinsad betydelsc. A andra sidan kan det inte heller komma i friga att
ge gencralklausulerna ett mycket vidstrickt tillimpningsomrade, efter-
som ngot sadant skulle gdra det mycket svart f6r bade bolagsledningen
och andra att avgdra om cn fOretagen atgird dr réttsenlig eller inte. Jag
har for min del stannat for att cn limplig avvigning av de motstiende
intressena uppnas, ifall ordet “uppenbarligen”™ far utgd ur den av utred-
ningen foreslagna lagtexten. Det bor alltsa enligt min mening vara till-
rickligt att atgirden innebidr en “otillborlig” fordel. I detta samman-
hang vill jag ocksd erinra om att en utredning, generalklausulutred-
ningen, tillsattes 4r 1970 med uppgift att se Sver generalklausulerna i
formogenhetsritten (riksdagsberdttelsen 1971: Ju 50). Oversynen skall
enligt direktiven inriktas pa cn framtida reglering som mcdger en betyd-
ligt mindre restriktiv tillimpning dn de nuvarande generalklausulerna
anses ge utrymme {Or. Mitt forslag till generalklausuler pd aktiebolags-
riittens omrade star i Sverensstimmelse hirmed.

Dec {6reslagna generalklausulerna kan sigas vara ctt uttryck {or prin-
cipen att alla akticigare #r likstidllda, forsdvitt inte annat framgir av
bolagsordningen. Denna princip &r i sjilva verket grundidggande for
hela akticbolagsritten. Den fir aterverkningar pa bolagsorganens hand-
lingsfrihet. Bolagsstimman, styrelsen cller verkstillande direktren far i
dverensstimmelse med denna princip inte fatta beslut som &r dgnade att
bereda aktiedgare otillborlig fordel pé& bekostnad av andra akticégare.
Saken kan ocksd uttryckas s att bolagsorganen ir skyldiga att handla
lojalt mot en akticiigarminoritet.
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6.3 Aktiekapitalets storlek

Utredningsforslaget innebédr liksom gillande lag att bolagsordningen
skall innehélla regler om aktickapitalets storlek. Minimigriansen for ak-
tiekapitalet har sedan ikrafttridandet av 1895 ars aktiebolagslag varit
5000 kr.

Det dr i andra lander vanligt att det vid sidan av aktiebolaget finns en
sdrskild foretagsform avpassad for mindre fOretag, didr deligarna cmel-
lertid inte ansvarar personligen fOr bolagets forpliktelser. I tysk ritt be-
ndmns denna bolagstyp Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH).
Utredningen har overvidgt om en motsvarighet till GmbH-bolaget bor
inforas dven hos oss. Utredningen har emellertid inte funnit anledning
att foresld ndgot sddant. Aven i fortsittningen bor enligt utredningens
mening de mindre foretagen kunna anviinda akticbolagsformen. Mot
bakgrund av detta stillningstagande féreslas endast cn begrinsad hoj-
ning av minimibeloppet for aktiekapitalet. Enligt utredningens forslag
far aktiekapitalet inte séttas ligre #n 20 000 kr. Denna minimigrins gil-
Ier emellertid inte i friga om bolag som bildats fore ikrafttriidandet av
den nya aktiebolagslagen.

Utredningens forslag i dessa delar har kritiserats pa flera hill under
remissbehandlingen. Kritiken kan i korthet sammanfattas pd foljande
sitt.

Det framhalls bl. a. att antalet smé aktiebolag ir mycket stort. I okad
utstriickning har bolag tillkommit med verksamhet av ringa omfattning -
eller av sddan beskaffenhet att det inte dr friga om egentlig niringsverk-
samhct. Bolagsformen anvinds for andra slag av verksamhet dn som var
aktuella vid tillkomsten av gillande lag. Den huvudsakliga anledningen
till manga bolagsbildningar torde enligt dessa remissinstansers mening
vara att fa fordelar vid beskattningen. Det stora antalet mindre bolag le-
der emeliertid till att taxeringsmyndigheterna far betydande problem.
Det #r svart att uppmirksamma och ta stillning till transaktioner av
olika slag som forekommer mellan fimansbolag och dess huvudaktie-
dgare och som ofta har till syfte att kringga giillande skattcbestimmelser.
Det hiivdas att mojlighcterna att bilda sma aktiebolag i viss utstriickning
utnyttjas systematiskt for att forsvéra skattckontroll och undkomma
skatteindrivning. Synpunkter av detta slag framfors av bl. a. riksskatte-
verket och riksdklagaren. Bide dessa och andra remissinstanser menar
att det bor Gvervigas om intc akticbolaget som fOretagsform bor for-
behallas de medelstora och stérre féretagen.

Riksskatteverket och riksaklagaren anser att aktickapitalet inte bér
bestimmas ligre 4n till 50 000 kr. Om en siddan 0kning av minimikapi-
talet genomférs, bor cmellertid enligt dessa remissinstanser frigan om
en lamplig foretagsform for mindre verksamheter utredas s§ snart som
mdjligt. Aven andra remissinstanser tar upp denna friga.
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TCO anser att den nuvarande liga grinsen i friga om aktickapitalets
storlek har mdjliggjort tillkomsten av inte Onskvirda bolagsbildningar.
Vid de konkurser som i ménga fall har blivit £5ljden har arbetstagarna
mist sina arbeten med atféljande svarigheter att fi nya anstiillningar.
Manga av dessa bolag skulle aldrig ha kommit till stind om det minsta
tillitna aktickapitalet hade bestiimts till ett hogre belopp.

For egen del vill jag forst framhalla att den som driver ett foretag
mastc ha ett ansvar for de itaganden som gors i rorelsen. Anstills ar-
betstagare i foretaget, maste foretagaren kunna ldmna garanticr for att
foretaget 4r nagorlunda stabilt sd att arbetstagarnas syssclsittning inte
dventyras. Foretagets borgenidrer har ocksd berittigade anspriék pa att
foretagen kan fullgbra sina &dtaganden. Bland borgenirerna intar det
allminna en framtridande plats. Statens och kommunernas skattean-
sprak skiljer sig fran Svriga borgendrers fordringar bl. a. dirigenom att
stat och kommun inte kan trygga sitt skatteansprdk genom att uppstilla
krav pd borgen eller annan sikerhet. Det dr av dessa skil angeldget att
aktiebolagslagstiftningen utformas s& att bolagen har tillrickligt ekono-
miskt underlag for sin verksamhet.

Om en foretagare driver sitt foretag under enskild firma kan f6retagar-
ansvarct krivas ut av honom -personligen. Detsamma giller om rorelsen
drivs som handelsbolag. Ar det friga om ett s. k. kommanditbolag sva-
rar atminstone en av bolagsménnen personligen for bolagets forbindelser
under det att andra bolagsmins ansvar iir begrinsat till virdet av deras
insatser i bolaget. Nir aktiebolagsformen anvinds har aktieigarna cmel-
lertid inte nagot personligt ansvar for bolagets forbindelser. Ansvarct dr
begrinsat till akticigarnas kapitalinsats i bolaget. For att dc som stir
bakom bolaget och skall svara {or rorelsen skall kunna uppfylla sina
forpliktelser gentemot anstdllda, det allminna och andra borgeniirer
mistc enligt min mening deras kapitalinsats i bolaget vara betydande.
Ar cn foretagare inte beredd eller i stind till att gdra cn sidan kapitalin-
sats bor han inte tillitas att anviinda aktiebolagsformen utan vara hinvi-
sad till ndgon annan foretagsform ddr han personligen svarar for foreta-
gets forbindelser.

Vi har i vart land ett internationcllt sett ovanligt stort antal foretag
som drivs i form av aktiebolag. For nirvarande finns det omkring
125 000 aktiebolag i Sverige. Undersdkningar som utforts av Statistiska
centralbyrén ger emellertid vid handen att endast ungefdr hilften av
aktiebolagen driver rorelse och betalar 16n till anstdllda. Ett mycket
stort antal aktiebolag har begriinsat aktiekapital. Av f6ljandc tabell, som
endast omfattar de rorelsedrivande aktiebolagen, framgir salunda att
13,7 % av dessa bolag — i absoluta tal omkring 7 000 — har ctt aktie-
kapital som understiger 100,000 men uppgér till minst 50 000 kr. och.
68,2 % — eller drygt 31 000 — av dem ett aktiekapital som understiger
50 000 kr. En jimforclse med forhallandena utomlands kan hir vara
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pa sin plats. I mitten av 1971 fanns i Visttyskland ungefir 2 300 Aktien-
gesellschaften — vilka niirmast motsvarar vart aktiebolag — och om-
kring 83 000 GmbH-bolag. Ett Aktiengesellschaft mastc ha ett aktie-
kapital pad minst 100 000 DM. Ett GmbH-bolag maste ha ett Stamm-
kapital pd minst 20 000 DM. Enligt ctt av EG-kommissionen utarbetat
forslag till direktiv pi bolagsrittens omrade skall aktiekapitalet i aktie-
bolag uppgd till minst 25000 rikneenheter (ca 125000 kr.) och i
GmbH-bolag och liknande till minst 4 000 rikneenheter (ca 20 000 kr.).

Det dr uppenbart att den nuvarande minimigrinscn for aktiekapitalet,
5000 kr., dr alldcles f6r 14g. Denna minimigrins faststdlldes sa tidigt
som &r 1895 da penningviirdet var ett helt annat in i dag. Som pépekats
under remissbehandlingen har nuvarande ordning mojliggjort att aktie-
bolagsformen i betydande utstrickning anvints {or att uppnd skatte-
massiga fordelar. Aktiebolagsformen anlitas ofta for foretag for vilka
denna form inte passar och inte heller har varit avsedd. I minga fall gérs
inte nigon &tskillnad mellan dgarens egna och bolagets ekonomiska for-
hallanden. Dectta vallar stora svarigheter vid taxeringskontrollen och
underlittar skatteflyktsitgirder av olika slag. Enligt min mening talar
bade hinsynen till det allminna och till anstillda och Gvriga borgenirer
for att grinsen for minimikapitalet maste sittas relativt hogt. For egen
del har jag kommit till den slutsatsen att grénsen for minimikapitalet
maste siittas betydligt hogre dn den av utredningen forordade grdnsen
pa 20 000 kr. Mot bakgrunden av de férut redovisade statistiska upp-
gifterna har jag funnit en rimlig avvigning vara att i enlighet med vad
riksskatteverket och riksiklagaren forordat bestimma den nedre grin-
sen for aktickapitalet till 50 000 kr.

Vi har f.n. ett mycket stort antal icke rorelsedrivandc bolag, s. k.
skrivbordsbolag, som kan fOrvirvas av den som Onskar driva rorelse i
aktiebolagsform. Tillgiingliga statistiska uppgifter tyder pa att lagret av
sddana aktiebolag &r si stort att en héjning av minimigriinsen for aktie-
kapitalet inte skulle fa nigon praktisk betydelse pd ménga ar, om den
hojda grinsen inte skulle gilla for bolag som bildats fore nya lagens
ikrafttridande. Det dr inte forenligt med den fGrut angivna principiella
staindpunkten, att foretagare som vill anviinda aktiebolagsformen skall
gbra en inte’obety"dlig kapitalinsats, att bestiende bolag tilldts att fort-
sitta verksamheten med ett aktiekapital pa endast 5 000 kr. Overgangs-
bestimmelserna till en ny lagstiftning om aktiekapitalets storlek bor
dirfor i princip utformas fran den utgdngspunkten att de nya reglerna
skall gilla for alla aktiebolag. Det danska forslaget dr utformat pd det
sittet. Det torde emcllertid bli nddviindigt att de bolag som bildats fire
ikrafttridandet far ett visst anstand for genomforande av en erforderlig
hojning av aktickapitalet. Ett sdrskilt problem 4r hur man skall stilla
sig till bolag som inte vill eller kan genomfdra den anvisade hdjningen
av aktiekapitalet.
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Vid utformningen av Gvergangsregleringen bor man skilja mellan ro-
relsedrivande och icke rorelsedrivande bolag, s. k. skrivbordsbolag. Skriv-
bordsbolagen har normalt varken tillgingar eller skulder av nigon be-
tydelse. Om ett sddant bolag inte vid Svergangstidens slut har hdjt aktie-
kapitalet till den nya minimigrinsen, bor bolaget pa ett enkelt sitt kunna -
upplosas. Nuvarande bestdimmelser i 173 a § kan dérvid tjana som fo-
rebild. Dessa bestimmelser innebér att aktiebolag i visst fall skall av-
foras ur registret och dirmed betraktas som uppldst.

De Overgingsproblem som &r forknippade med skrivbordsbolagen
ir enligt min mening inte sdrskilt svirbemistrade. Om man endast be-
hovde ta hinsyn till dessa bolag, skulle 6vergangsproblemen kunna l6sas
redan nu si att den nya minimigrinsen, 50 600 kr., skulle gilla alla
bolag, dock med viss overgangstid for dldre bolag. Det finns emellertid
ocksd ett stort antal rorelsedrivande aktiebolag med lagt aktiekapital
och en del av dessa kan eventuellt ha svarigheter att genomféra den er-
forderliga hojningen av aktickapitalet. :

Samhillet slar i andra sammanhang vakt om smaftretagsamheten ge-
nom stodéatgirder av olika slag. Aven pa detta omrade bor speciella hiin-
syn tas. Det bor kunna ske i den formen att foretagare som vill behélla
aktiebolaget som ram for sin verksamhet far en vil tilltagen Svergingstid
fér upptrappning av aktiekapitalet. Overgangstiden bor kunna bestdm-
mas sa generdst som till 3 4 5 ar. De foretagare som inte vill fortsitta
rorelsen i form av aktiebolag bor ha méjlighet att utan likvidation be-
halla rérelsen i nigon annan fOretagsform men med personligt ansvar
for deligaren eller deligarna. Overgingsbestimmelser upplagda efter
dessa riktlinjer innebar att vissa foretag maste byta juridisk form for
sin verksamhet men att ndgra hinder inte uppstills for fortsatt drivande
av rérelsen.

Med en 16sning efter nu antydda riktlinjer uppkommer ocksa fragan
vilken foretagsform som kan vara mest ldmpad for de mindre rorelse-
drivande bolag som inte klarar den foreskrivna héjningen av minimi-
_grinsen for aktiekapitalet. En del remissinstanser har efterlyst en ny fére-
tagsform, ett slags motsvarighet till GmbH-bolaget, anpassat for de
mindre foretagen. For min del har jag efter ingdende Gverviganden inte
kunnat finna tillrickliga motiv for att infora en sidan ny foretagsform,
dir deldgarna inte svarar personligen for foretagets forbindelser. Det be-
hovs inte heller for att tillgodose sméaforetagens behov. Det finns andra
associationsformer som dr ldmpade for sméaféretag. Jag tinker bl. a.
pé handelsbolaget och kommanditbolaget.

Enligt min mening bor silunda de rérelsedrivande bolag som inte kan
genomféra cn hdjning av aktiekapitalet till 50 000 kr. hiinvisas till att
efter cn Svergingstid pd 3 & 5 &r fortsiitta rorelsen som handelsbolag
eller — om det dr friga om ett enmansbolag — som personlig firma.
Den dvergéng frin en juridisk foretagsform till en annan som i enlighet
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med det anforda bor genomforas aktualiserar olika frigor av bide ci-
vilriittslig och skatterittslig art. Utredningen, som utgétt fran att en hoj-
ning av aktiekapitalets storlek enbart skulle gilla nya bolag, har inte
lagt fram négra forslag i dessa hianseenden. Dessa frigor utreds f. n. inom
justitiedepartementet. I det nu aktuclla lagstiftningsiirendet bdr den
foreslagna hojningen av minimigrinsen for aktiekapitalet begrinsas till
att avse endast bolag som bildats efter lagens ikrafttridande. Ett forslag
med dvergangsbestimmelser som inncbér krav pa hojning av minimigrin-
sen for aktickapitalet till 50 000 kr. dven for dldre bolag kommer att
laggas fram i host.

6.4 Lan till akticiigare m. fl.

Viar nuvarande lagstiftning innchaller inte nagra bestimmelser som
direkt tar siktc pa att begriansa aktiebolags ritt att ge 1an till aktieigare
cller ledaméter av bolagsledningen. Detta kritiseras av utredningen.
Utredningen anser att det strider mot aktiebolagslagstiftningens grunder
att en person skall kunna driva ett aktiebolag med den dirav féljande
forménen av frihet frin personligt ansvar trots att bolagets tillgingar
till stor del, kanske motsvarande hela aktiekapitalct, bestar i c¢n fordran
pa honom sjilv. Detta innebir enligt utredningen en urholkning av den
siikkerhet som aktiebolagslagen genom reglerna om bundet kapital vill ge
akticigare, borgeniirer och anstillda. Forslaget upptar dirfor regler om
forbud mot penninglan till aktiefigare och styrelseledamdter. Forbudet
giller dock inte om lanet ges mot betryggande sikerhet. Det giller inte
heller om lanct haller sig inom ramen for bolagets fria kapital. Motive-
ringen hirtill dr att detta kan disponcras for vinstutdelning. Forslaget
kan darfor siigas innebiira ctt skydd for bolagets hela bundna kapital sa-
tillvida att det kapitalet intc far belastas genom lan till akticigare och
styrelseledamdter utan att betryggande siikerhet stills.

Dct stora flertalet av de remissinstanser som har yttrat sig i frigan
ansluter sig till utredningens uppfattning-om att begriinsningar miste in-
foras i friga om bolags riitt att limna penninglén till aktietigare och sty-
relseledamSter. Remissinstanserna ser di frimst de foreslagna bestim-
melserna som ctt led i de regler som syftar till att skydda bolagets
bundna egna kapital mot urholkning. :

Jag framhd6il forut att det dr angeliget att genom bestimmelser om 14-
neférbud komma till ritta med den form av skatteflykt som tar sig ut-
tryck i att aktiefigare m. f]. tar lan frin bolaget for privat konsumtion.
Aven andra omstindigheter kan aberopas for ett laneférbud.

Den nuvarande ordningen cnligt vilken inga restriktioner finns i friga
om aktiebolags riitt att imna lan till personer i bolagsledningen eller till
aktiedgare dr enligt min mening forenad med betydande risker bade for
bolagets fordringsiigare och for andra aktiefigare i bolaget. Den grund-
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liggande tanken bakom systemct med ett bundet eget kapital ir att
skapa sikerhet for att vissa tillgingar finns hos bolaget som kun tas i an-
sprik av bolagets borgeniirer. Denna funktion hos det bundna kapitalet
kan inte i tillfredsstdllande utstrickning uppfyllas ifall det dr mojligt for
foretagsledningen och akticiigarna att ta det bundna kapitalet i ansprik
genom lan. Ett penninglan innebdr visserligen inte att den utlanade ka-
pitaltillgdngen definitivt frinhinds bolaget. Bolaget crhaller ju en ford-
ran pa styrelseledamoten eller aktiefigaren och denna fordran kan i sin
tur tas i ansprik av bolagets borgeniirer. Det ir emellertid inte desto
mindre tydligt att lanetransaktioner av det nu berdrda slaget inncfattar
betydande risker for tredje man. .

Till 6ljd av lantagarens stillning i bolaget kan dct sdlunda befaras aftt
nagon egentlig bedomning av lintagarcns kreditvirdighet aldrig gors
inom bolaget nidr linet limnas. Att den obegridnsade lanerdtten kan
missbrukas torde diarfor enligt min mening vara fullt klart. Aven {ran-
sett risken for direkta missbruk maste man ifragasiitta det limpliga i ctt
system som gor det mdjligt for en person att bilda ctt akticbolag, betala
in minimikapitalet i det bolaget, ddrefter lana tillbaka pengarna, bilda
ett nytt aktiebolag osv. PA det siittet kan ctt mycket stort antal akticbo-
lag bildas utan att stiftarna i realiteten satsar mer in det £r ctt enda bo-
lag foreskrivna minimibeloppet. Jag vill for min del ansluta mig till ut-
redningens uppfattning att den som vill driva ett fOretag dir kreditun-
derlaget i realiteten helt elier delvis dr hans cgen betalningsformaga inte
bor kunna vilja aktiebolagsformen utan hinvisas till en juridisk fére-
tagsform med personlig ansvarighet. Dectta leder till att bolagets bundna
egna kapital maste skyddas mot lan till personer i foretagsledningen cl-
ler till aktieiigare i foretaget. Det kan i detta sammanhang pipekas att
det i Danmark nyligen framlagda forslaget till ny aktiebolagslag innebir
ett absolut forbud mot att 1dn av nu aktuellt slag belastar aktiekapitalet.

Vad angér bolagets fria egna kapital innebér utredningsforslaget att
detta kapital, minskat med utdelningen enligt bolagsstimmans beslut, kan
belastas med I4n till styrelseledamdter och aktiedigare utan att ndgon si-
kerhet behover limnas. Det danska forslaget krdver ddremot att betryg-
gande sikerhet limnas. Den svenska utredningens stindpunkt har under
remissbehandlingen kritiserats pa ett par hall. Man papckar diirvid att
det fria kapitalet kan ga fOrlorat efter det att lanct limnats, varefter
lanct kommer att belasta det bundna kapitalet- utan att nigon siikerhet
finns.

Enligt min mening kan de under remissbehandlingen framforda kri-
tiska synpunkterna intc frankiinnas betydelse. Det bundna kapitalet fir
inte bli urholkat genom att det belastas med ]an som tidigare haft tick-
ning i fritt kapital vilket senare forsvunnit. Att. cfter monster av det
danska forslaget uppstilla krav pd att betryggande sikerhet stills inne-
bir enligt min mening inte nagon tillfredsstillande 16sning av problemet.
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Friagan huruvida sikerheten ar betryggande méiste bedomas av bolags-
ledningen. Det &r fara virt att bedomningen ménga ginger skulle utfalla
sa, att som sdkerhet godtas borgen eller pant som ingalunda utgdr nidgon
betryggande siikerhet. Hirtill kommer den redan anforda synpunkten att
lan till aktiedgare eller till person i bolagsledningen ofta anvints som
led i skatteflyktstransaktioner. Jag har redan framhillit vikten av att
sddana transaktioner motarbetas. Detta kan ske genom ett principiellt
forbud mot lan till akticiigare och personer i bolagsledningen. Med ett
sadant forbud stings mojlighcten for dessa personer att genom lin frin
bolaget skaffa sig medel for egna bechov. De blir hiinvisade till att ta ut
ersittning for sitt engagemang i bolaget i form av 16n cller arvode eller
som vinstutdelning och ersittningen blir d& i vederbérlig ordning be-
skattad. Mina Overviiganden har lett mig till den slutsatsen att bolagen
inte bor tillitas att limna l4n till aktieiigare och personer i bolagsled-
ningen. Fran detta principiella laneférbud bor dock vissa undantag go-
ras. Hartill dterkommer jag strax.

Som ni@mns i utredningens betinkande torde det inte vara ovanligt att
cn person, som forvirvar ett bolag, finansierar ink6pet genom léan fran
bolaget. En saddan transaktion dr emellertid mycket farlig for borgenii-
rerna. Den innebdr ndmligen att betydandc tillgdngar franhinds bolaget
och tillférs de tidigare aktieigarna samtidigt som bolaget fir en revers
frin den nye aktieigaren. Frin borgenirernas synpunkt blir situationen
densamma som den di aktieiigarna linar frin bolaget. Enligt min me-
ning bor man i denna friga inta samma stdndpunkt som i det danska
forslaget, ndmligen att lan till utomsticnde i syfte att dennc skall for-
virva aktier i det langivande bolaget inte tillits. Forbudsreglerna bor
dock inte vara utan undantag.

Utredningen foreslar tvi undantag frin laneforbudet. Forbudet skall
inte gilla i forhallande till aktiedgare som dr moderbolag. Vidare un-
dantas dect fallet att akticiigarens innehav av aktier i bolaget uppgir till
mindre 4n cn procent av bolagets aktiekapital eller eljest till s& ringa del
didrav att den uppenbarligen inte dr avgbrande for bolagets beslut om 14-
net. Dessa undantag har godtagits under remissbehandlingen. Fran ni-
ringslivets sida har emellertid papekats att undantaget i friga om lan
inom en koncern ar alltf6r snévt.

Jag &r for min del bendgen att bitrida den uppfattning varit nirings-
livet givit uttryck. Det finns goda skil for att ocksa i detta sammanhang
betrakta cn koncern som cn enhet. Ett 1an {ran ett koncernbolag till ett
annat koncernbolag skulle med det synsittet inte behandlas annorlunda
in det fallet att ett bidrag limnas frin en rorelsegren till en annan inom
ett och samma aktiebolag. Sett frdn borgendrernas synpunkt utgor lan
mellan koncernbolag inte en lika riskfylld transaktion som de forut be-
handlade penninglinen till foretagsledning och akticigare i gemen. In-
friar ett koncernbolag inte sina forpliktelser gentemot sina fordringsi-
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gare har dessa alltid mojlighet att ta i ansprak den fordran koncernbola-
get har gentemot annat bolag inom koncernen. Ocksi fran skattesyn-
punkt bor 14n mellan koncernbolag kunna godtas eftersom skattelagstift-
ningen i princip innebdr att koncernbidrag dr avdragsgillt hos bidrags-
givaren men beskattas hos mottagaren. Jag forordar dirfor att 1an mel-
lan bolag inom en och samma koncern undantas frin det principiella
laneforbudet. Jag godtar ocksd — med viss i specialmotiveringen nir-
mare redovisad jimkning — utredningens forslag om undantag for det
fallet att aktiefigarens innehav av aktier i bolaget dr obetydligt. Det sy~
nes mig nimligen inte finnas anledning att forhindra att ctt bolag ger
lan till en apstilld, som rikar ha nigra akticr i bolaget, for att finansie-
ra cxempelvis {orviirv av cn villa cller cn bostadsritt. Risken for att
lanevillkoren utformas si att lanet far karaktiren av skatteflykt ar i ett
sadant fall betydligt mindre iin niir det giller lan till personcr i bolags-
ledningen eller till akticigare med stort aktieinnehav.,

I detta sammanhang uppkommer emellertid frigan om den skirp-
ning av laneférbudsreglerna som jag i princip anser bor komma till stand
gir si langt att behov uppstdr av undantagsregler betriffande lan —
cller stillande av sikerhet — som &r i bolagets intresse och forestavas
av affiirsmissiga overviganden. I det praktiska livet {f6rckommer niimli-
gen inte sillan ldnetransaktioner mellan foretag som visserligen inte in-
gar i samma koncern men som dock har viss igaregemenskap. Sidana
lan kan vara foretagsckonomiskt motiverade. Jag kan nimna ett par cx-
cmpel pa sidana fall. Ett bolag kan {6r att trygga sin ravaruférsdrjning
behova lamna eft penninglan till en leverantdr, som har cn akticpost i
det langivande bolaget. En varuproducent kan {6r att underliitta sin av-
sittning finna limpligt att genom penninglin stédja ett {oretag i detal-
jistledet som iger akticr i det varuproducerande bolaget. Manga andra
situationer torde forekomma. Ett absolut {6rbud mot lin i sidana situa-
tioner ir infe tinkbart. Det #ir knappast praktiskt majligt och i varje fall
inte lampligt att lita {Oretagsekonomiskt fullt motiverade linctransaktio-
ner vara beroende av en dispensprovning. Hiirtill kommer att det fér det
langivande bolaget kan vara svért att faststilla om ctt av foretagsckono-
miska skiil motiverat 1an tillfaller nigon inom den krets som omfattas av
ctt laneforbud. En lanefdrbudsregel som giller iiven 14n som tillkommit
av affarsmissiga skil skulle tvinga foretagen till undersokningar vid varje
sirskild lanetransaktion av huruvida lantagaren eventuellt ingdr i den
“forbjudna kretsen”., En sadan undersOkningsplikt skulle kunna verka
himmande pi normala affdrstransaktioner. Jag har kommit till den slut-
satsen att undantag frin lancforbudet bér gbras for de fall di lanet ut-
gor ett led i cn affirsforbindeise mellan bolaget och gildeniiren och r
avsett uteslutande for gidldenirens rorelse. Eftersom man far utgd frin
att sddana 13n ges i bolagets intresse och salunda kan antas paverka bo-
lagets ekonomiska situation pa ett gynnsamt siitt, kan undantaget typiskt
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sett intc anses trida borgendrernas befogade intressen {or niir. Och ef-
tersom lénet inte fir avse privat konsumtion, kan det inte heller sigas
vara friga om nagot slags skatteflykt.

Det dr angeliget att f& en kontroll av att den nyss férordade undan-
tagsregeln rorande kommersicllt motiverade lén inte missbrukas. Hartill
aterkommer jag i specialmotiveringen (75 ¢ § och 113 § 1 mom.).

Under remissbehandlingen har niiringslivet vickt frigan om ytterli-
gare undantag frén reglerna om laneférbud. Niringslivet pekar dirvid
pé forhallandena inom familjeféretagen. Nir ctt gencrationsskifte inom
ett familjeforetag dger rum kan enligt niiringslivet 1an fran foretaget till
arvtagarna ofta vara nddvindiga for att arvingarna skall kunna erligga
arvsskatten utan att avyttra foretaget. Naringslivet féreslar mot denna
bakgrund att en mdijlighet till dispens fran laneforbudet dppnas for si-
dana situationer.

Vid 1970 ars reform av {6rmdgenhets- och arvsbeskattningen inférdes
sirskilda regler for familjeforetagen. Den ledande grundtanken var att
de beslutade skidrpningarna inte skulle triffa formégenheter som i allt
viisentligt bestod av tillgangar i mindre och medelstora familjeforetag.
Vid férmdgenhctsbeskattningen skulle ett mot skérpningen i huvudsak
svarande avdrag f& ske frén den beskattningsbara formégenheten och
vid arvsbeskattningen skulle pi liknande siitt en del av arvsskatten
kunna efterges. De nya reglerna var avsedda att utgtra ett provisorium i
avbidan pa att kapitalskattebcredningen skulle framligga ett mera defi-
nitivt forslag. Beredningen avgav sitt slutbetdnkande (SOU 1971: 46) pa
varen 1971. 1 detta liggs fram forslag till bl. a. skattelitinader for famil-
jeforetagen. Betiinkandet har remissbehandlats och ir f. n. under bered-
ning inom finansdepartementet.

Genom skattcldttnader av detta slag kan man tillgodose synpunkter
av det slag niringslivet framfort i sitt nu aktuella remissvttrande. Jag
vill emcllertid inte bestrida att arvingar trots dessa regler kan bli
tvungna att ta lan frin bolaget for att kunna betala arvsskatten. Ett un-
dantagslost 1aneforbud skulle dérfér kunna leda till att en {Orsiljning av
familjefOretaget framtvingas fOr att arvingarna skall [& medel till arvs-
skatten. En sadan tvAngsforsiljning skulle, som néringslivet framhaller,
kunna innebiira en betydande virdeforstdring. Frin arvingarnas syn-
punkt skulle detta naturligtvis tc sig oskiligt. Det &r intc heller i de an-
stilldas eller fordringsiigarnas intresse att en fOrsdljning genomfdrs om
den inncbir en virde{orstoring. Jag anser dirfor att det finns skidl for
att oppna mojlighet till dispens fran reglerna om laneférbud.

Aven i andra situationer dn den nyss beskrivna kan det finnas sir-
skilda skil att dispensera frin laneforbudet. En deliigare i ctt familjefo-
retag kan t. ex. stilla krav pd att bli utlost ur féretaget. Ovriga deligare
kanske bara genom Ian frn bolaget kan skaffa de medel som behdvs
hirfor. Det kan i ett sddant fall finnas skiil att, med vederbdrligt beak-
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tande av borgenirsintressena, medge undantag fran forbudet mot 1an i
syfte att gildeniren skall forvirva aktier i det langivande bolaget. Jag
vill inte heller utesluta mdjligheten av att det, inom ramen f6r den kon-
troll som en dispcnsmyndighet kan utGva, kan finnas anledning att 13ta
en person finansiera ett kop av ett aktiebolag genom 1&n frén bolaget.

Vid dispensprévningen bor dven borgenirsintressena beaktas. Enligt
min mening bor for dispens krévas att bolagets kdnda borgendrer —
bl. a. skatte- och kronofogdemyndighet — hors dver ansSkningen. Om
nagon borgenir begir det, bor som forutsitining for dispens gilla att
borgenirens fordran betalas eller att betryggande sdkerhet stills for
den.

Jag har i det féregicende talat om bolagsledringen utan att ndrmarc
precisera vad jag i detta sammanhang avser dirmed. Det synes mig
sjilvkiart att styrelseledamoter och styrelsesuppleanter bér omfattas av
laneforbudet. 1 motsats till utredningen anser jag vidare att lanefdrbudet
bor gilla for verkstillande direktdr och vice verkstillande direktér. Som
nidrmare redovisas i spccialmotiveringen bor ocksa vissa styrelscledamot
och verkstillande direktdr nérsticnde personer omfattas av linc{drbu-
det.

Fragan om lan till revisorer och revisorssuppleanter ligger nigot an-
norlunda till. Enligt utredningsforslaget far revisor — och revisorssup-
pleant — inte std i lineskuld till bolaget eller annat bolag inom samma
koncern. Ett lancforhéllande utgdr alltsd ett revisorsjiv. Dectta {orslag,
som godtagits under remissbchandlingen, synes mig vilgrundat med
hiinsyn till det starka intresset av att en revisor intar en sjalvstindig och
oberoende stillning till styrelse och verkstillande direktdr. Jag ansluter
mig alltsd till utredningsforslaget pd denna punkt. Dirmed kan frigan
om Ian till revisor aldrig bli aktuell.

Till sist vill jag négot berdra frigan hur lancfdrbudsreglerna bor
sanktioneras. Med hiinsyn till det skyddsintresse som uppbir férbudsreg-
lerna stdr dect enligt min mening klart att &vertriidelse bdr vara straff-
belagd och att frihetsstraff skall ingd i straffskalan. Revisorerna dr givet-
vis skyldiga att i rcvisionsberittclsen pétala eventuella Overtridelser. En
lagstridig laneutbetalning &r i skattesammanhang att betrakta som for-
tickt 16n eller fortickt utdelning och skall alltsd bli foremél {6r beskatt-
ning.

Vissa ytterligare fragor rérande laneférbudet behandlas i specialmoti-

veringen.

7 Upprittade lagforslag

1 enlighet med det anforda har inom justiticdepartcmentet upprittats
forslag till

1. lag om konvertibla skuldebrev m. m.,
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2. lag om dndring i lagen (1944: 705) om aktiebolag,

3. lag om #ndring i lagen (1970: 596) om forenklad aktichantering,

4. lag om #ndring i lagen (1916: 156) om vissa inskrinkningar i rit-
ten att forvirva fast egendom eller gruva eller aktie i vissa bolag.

Vid upprittandet av lagfOrslaget 3 har samrad skett med chefen for
finansdepartementet. : :

8 Specialmotivering

8.1 Forslaget till lag om konvertibla skuldebrev m. m.

1§

Utredningens forslag till ny akticbolagslag berdr intc bankaktiebolag
och forsakringsakticbolag vilka bolag omfattas av sdrskild lagstiftning.
Dessa typer av bolag syncs atminstone f. n. inte ha nigot mer tvingande
behov av att kunna anlita de nya finansieringsformer som regleras i
denna lag. Enligt paragrafens forsta stycke kan dirfor endast annat ak-
tiebolag in bank- och forsiikringsaktiebolag utge konvertibla skuldebrev
och skuldebrev forenade med optionsritt till nyteckning.

I enlighet med vad som anfordes i den allmiinna motiveringen anges i
stycket att vederlaget for konvertibelt skuldebrev eller skuldebrev for-
cnat med optionsritt till nyteckning kan utgdras av pengar eller annan
egendom. For att egendom skall kunna godtas som apportegendom ford-
ras givetvis att den har {6rmdgenhetsvarde s& att den kan tas upp som
tillgang i bolagets balansriikning.

De skuldebrev som det hiir 4r friga om skall typiskt sett kunna Gver-
litas i den allménna omsiittningen. Vidare bor fordran enligt skulde-
brevet litt kunna bytas ut mot aktier i bolaget. For att tillmotesga dessa
synpunkter foreskrivs i stycket att skuldebrev som avses i lagen skall
vara lopande. Skulle ett cnkelt skuldebrev forses med en konverterings-
klausul blir skuldcbrevet dirmed inte underkastat forevarande lag.
Detta betyder att bolaget inte dr juridiskt forpliktat att genomfdra den
for det utlovade utbytet nddviindiga kapitalokningen.

Av att skuldebrev som avscs i lagen skall vara l6pande foljer att av
skuldebreven maste framgd den rétt som enligt emissionsvillkoren till-
kommer skuldebrevens innechavare. Forutom fordringens belopp, rinte-
fot och amorteringsvillkor maste alitsa ocksa framga tid och villkor for
utbytc resp. nyteckning liksom dven de siirskilda villkor som asyftas i
5 § forsta stycket 8 och 10.

1 andra stycket anges nirmarc vad konvertibelt skuldebrev och skul-
debrev forenat med optionsritt till nyteckning ir.

Konvertibla skuldebrev skall enligt stycket innehélla utfistelse {ran
bolaget om att borgenir har ratt att helt cller delvis utbyta sin fordran
enligt skuldebreven mot aktier i bolaget. Ett sidant utbyte har ndrmast
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karaktir av en overlatelse, dvs. av att cn fordringsriitt utbytes mot en
andelsritt. Aven ett particllt utbyte kan tinkas, cxempelvis i den formen
att borgeniir tilldclas aktie i bolaget mot att hans fordran enligt skulde-
brevet siitts ned. ' '

Skuldebrev férenade med optionsriitt till nyteckaing skall ge borgeniir
ritt att teckna aktier i bolaget. Likviden {0r tecknade aktier skulle i och
for sig kunna tiinkas utgoras av apportegendom. Skulle apport tillatas i
denna speciclla situation uppstar emellertid svéarbemiistrade problem.
Bl a. miste redan i samband med emissionen av skuldebreven apporten
pa nigot sidtt viirderas. Niir sedan aktieteckning sker, kanske minga ar
efter cmissionsbeslutet, kan en sddan virdering vara helt missvisande.
Apport bdr darfor inte tilldtas. 1 enlighet hiirmed foreskrivs i stycket att
tecknade aktier maste betalas i pengar.

T den alimiinna motiveringen framholl jag att en “warrant” bor kunna
vara "detachable”. Optionsritten miste med andra ord kunna knytas till
ctt vid obligationen fogat bevis. Stycket innchéller bestimmelsc hiirom.

Som utredningen foreslagit bor omfattningen av en Konvertering —
cller en nyteckning — begrinsas si att den endast tar i ansprik sd
minga aktier som vid tiden {6r registreringen av bolagsstimmans beslut
om ¢mission av skuldebrev kan utges utan att bolagsordningen idndras.
Skulle t. cx. samtliga skuldebrev bytas ut omedelbart elter registreringen
av emissionsbeslutet, far det alltsd inte medféra att aktickapitalet Skas
over griinsen for maximikapitalet, Konvertering eller nyteckning bor
inte heller kunna medfdra att bolaget utger eller dkar visst akticslag ut-
over vad bolagsordningen medger. Vill bolaget utge skuldebrev till sd-
dant belopp att konvertering eller nyteckning kan medfdra en Skning av
aktickapitalet utdver maximikapitalet, méste 1 samband med beslutet om
utgivande av skuldebrev ocksd beslutas en dndring av bolagsordningen
varigenom maximikapitalct hojs till erforderligt belopp. Motsvarande
bir gilla om konvertering cller nyteckning skall ske mot aktier av visst
slag utdver vad bolagsordningen medger. I enlighet med de anférda syn-
punkterna {oreskrivs i tredje stycket att villkoren {6r utbyte eller nyteck-
ning skall bestimmas s& att utbyte eller nyteckning kan ske utan att
bolagsordningen iindras.

Jag vill tilliigga att tredje stycket innebir att registreringsmyndigheten
maéste kontrollera att konvertering eller nyteckning kan ske utan att man
dirmed kommer i konilikt med bolagsordningen. Registreringsmyndig-
hetens kontroll sker nir registrering begiirs enligt 8 § andra stycket. 1
och med att registrering har gt rum visar registret vilken Skning av ak-
tickapitalet som konvertering cller nyteckning kan medf6ra utan nagot
ytterligare beslut av bolagsstiimma cller styrelse. En indring av bolags-
ordningen eller annan atgiird som férhindrar denna ékning kan da ej re-
gistreras eftersom en sidan registrering skulle inncbiira att registret
kommer att innehdlla motstridiga uppgifter. Detta torde félja av grund-

7 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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erna for 192 § 2 mom. aktiebolagslagen. Skulle stimman senare fatta
beslut om nyemission cller fondemission till sddant belopp att maximi-
kapitalet inte lingre ger utrymme for den Skning som en konvertering
eller nyteckning kan medféra, maste bolagsstimman i samband med be-
slutet om kapitalokning besluta om sidan héjning av maximikapitalets
belopp som #r nddvindig for att konvertering eller nyteckning forifa-
rande skall kunna ske enligt villkoren i beslutet om emission av skulde-
brev. _

En konvertering kan siigas innpebiira att den som begédr konverteringen
far aktier i bolaget mot vederlag som han tidigare dverldmnat i samband
med att skuldebrev emitterades av bolaget. Som forut nimnts tillats inte
emission av aktier till underkurs. Forbudet mot emission av aktier till
underkurs bor naturligtvis inte kunna kringgas genom att bolaget utfiir-
dar konvertibla skuldebrev for ett vederlag vars virde understiger det
nominella beloppet pd aktie som utlimnas vid utbytet. Aven om veder-
laget understiger det nominella beloppet pa aktien bor dock konvertering
kunna genomfdras, savida mellanskillnaden ticks genom betalning till
bolaget i samband med utbytet. Ndgon anledning att i denna speciella
situation tilldta betalning med apportegendom syncs inte foreligga, tvirt-
om skulle négot sddant medfra betydande komplikationer. Det bor alltsé
vara friga om en kontant betalning. I enlighet med dessa 6verviganden
foreskrivs i fjirde stycket att vederlaget for konvertibelt skuldebrev inte
far understiga det nominclla beloppet pa aktie som utlimnats vid utbyte,
om inte mellanskillnaden tidcks genom kontant betalning vid utbytet.

28

Paragrafen innehéaller de tidigare motiverade reglerna om akticigares
foretradesritt att teckna skuldebrev.

Bestar vederlaget f6r skuldebreven av pengar har enligt paragrafen
akticligare foretridesritt att teckna skuldebrev i emissionen sdsom om
denna gillde de aktier i friga om vilka utbytesriitt cller optionsriitt till
nyteckning foreligger. Bolagsstimman cller, i fall som avses i 10 §, styrel-
sen kan dock besluta om avvikelse fran aktieigarnas foretradesritt. Bo-
lagsordningen kan innehalla foreskrilt, varigenom den angivna mojlig-
heten att avvika fran foretridesriitten hindras cller forsvaras.

Beslut om avvikelse kan utformas pi olika sitt. Jag dterkommer till
den fragan vid 5 § forsta stycket 2 denna lag samt vid 55 § i forslaget till
lag om #ndring i aktiebolagslagen.

Bestimmelserna i paragrafen innebiir bl. a. att dgarc av fri aktic har
foretridesratt att forviirva skuldebrev diir utbytes- eller teckningsriitt av-
ser fri aktie. Detta giller dven om akticiigaren i fraga i och tor sig har
riitt att forvirva bunden aktie, jfr 182 § 3 mom. andra stycket aktiebo-
lagslagen.

Finns aktier av olika slag och medfOr dessa inte lika ritt till andel i
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bolagets tillgangar och vinst blir for foretridesritten till teckning av
skuldebrev avgérande bolagsordningens bestimmelser om foretriidesriitt
till teckning av nya aktier. Jag aterkommer hiirtill vid 55 § i forslaget till
Jag om indring i aktiebolagslagen.

38 o

Paragrafen innehéller bestimmelser om att beslut om emission
av skuldebrev fattas av bolagsstimman om annat inte foljer av 9 eller
10 §.

4§

h

Gillande riitt

Enligt aktiebolagslagen skall bolagsstimmans beslut om nyemission
anmiilas {or registrering. I samband ddrmed skall teckningslista och
kungdrelse om beslutet uppriittas. Teckningslistan ‘och kungorelsen skall
godkiinnas av patentverket. Nir godkiinnande har meddelats, skall
kungdrelsen infdras i allminna tidningarna och tidning inom ort diir
styrelsen har sitt site. Dessutom skall aktiedgare underrittas i rckom-
menderat brev om bolagsstimmans beslut. Sedan dessa atgiirder full-
gjorts vidtar teckning pa teckningslistorna. Teckningen #ar formbundet °
férfarande och akticbolagslagen innchéller niirmare regler om hur teck-
ning skall skc och under vilka forutsdttningar teckning kan bli ogiltig.

Utredningen

Utredningsforslaget innebiir att de nuvarande vidlyftiga formalitetsfo-
reskrifterna {6r nyemission forenklas och forkortas. Bestimmelserna om
att teckningslista och kungorelse av 6kningsbeslutet skall godkinnas av
patentverket {or att kungorelsen skall fa publiceras fore aktieteckningen
har utmdnstrats. Registrering sker forst efter det att det for nyemissio-
nen foreskrivna minimibeloppet har tecknats och hiilften didrav har bli-
vit betalt. Motsvarande forfarande skall enligt utredningsforslaget till-
limpas vid cmission av konvertibla skuldebrev. Nagra bestimmelser om
hur teckning av konvertibla skuldebrev skall gi till finns inte i utred-
ningsforslaget. Registrering av beslutet om emission av konvertibla skul-
debrev skall enligt utredningsforslaget ske si snart teckningen av skulde-
breven har avslutats.

Remissyttrandena

Ingen remissinstans motsitter sig forslaget om {orenklingar av lagbe-
stimmelserna om nyemission. Hovritten for Vistra Sverige framhiller
att reglerna om aktiebolags kapitalstruktur i stor utstriickning ar av for-
mell natur och att de reglerar de procedurer som behdvs for att éindra
aktickapitalet. En del bestimmelser har emellertid ocksa till syfte att
forhindra Atgdrder som forrycker kapitalstrukturen. Nir det gidller de
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formella bestimmelserna dr det cnligt hovriitten av stor vikt att regelsy-
stemet blir sa enkelt och praktiskt som majligt och helst ocksa Over-
ensstimmer med ldsningarna i de andra nordiska linderna. Hovriitten
anser att forslaget i stort sett uppfyller dessa krav. Patentverket menar
att de foreslagna fndringarna vid akticemissioner kommer att innebira
betydande littnader {6r patentverkets del. Verket har inga crinringar
mot forslaget i denna del.

Foredraganden

De av utredningen foreslagna férenklingarna av reglerna om nyemis-
sion har allmint godtugits av remissinstanscrna. Aven jag anser att ut-
redningens forslag pa denna punkt dr vil avvigt. Det 4r min avsikt att
den kommande nya aktiebolagslagen skall bygga pd det av utredningen
forordade systemet. Under sidana omstindigheter anser jag det Jampligt
att man inte infor nagra regler om forhandsgranskning fran patentver-
kets sida av erforderliga handlingar vid beslut om emission av skulde-
brev. Man bdr med andra ord enligt min mening i den nu férevarande
lagen bygga pa det system som utredningen forordat for nyemissioner.
Detta betyder visserligen att bolagen under en tid framéver kommer att
fa rikna med tvd skilda férfaranden, ctt som skall tillimpas vid traditio-
nclla nyemissioner och ett annat som giiller vid emission av konvertibla
skuldebrev och dylikt. Jag anser emellertid inte att detta ir négon stdrre
nackdel. Snarare #r det en [Grdel att man inte ligger pd patentverket det
arbete som en forhandsgranskning av emissioner enligt denna lag skulle
dra med sig.

Aktiebolagslagens regler om forfarandet vid teckning och om tilldel-
ning av tecknade akticr synes mig inte béra ha nigon motsvarighct niir
det dr {riga om emission av konvertibla skuldebrev. Det finns fér Gvrigt
inte nagra sadana regler niir det gilller emission av traditionella obliga-
tioner.

Enligt paragrafen skall forslag till emissionsbeslut hallas tillgingligt
for akticigarna under minst cn vecka fore bolagsstimma, vid vilken
cmissionsbeslut skall fattas, samt framliggas pa stimman. Detsamma
giller i fraga om redogdrelsc och yttrande som enligt 6 § skall avges nir
emissionen sker mot apport samt, om arsredovisningen inte skall be-
handlas pa stimman, de i {Orsta stycket 1—3 i paragrafen angivna
handlingarna.

I angivna hianscenden Sverensstimmer bestiimmelserna i sak med giil-
lande ritt. Syftet med bestimmelserna dr att tillfGrsikra aktieiigarna
erforderligt informationsunderlag infor den bolagsstiimma didr emissions-
beslutet skall fattas. Forslaget till emissionsbeslut skall vara fullstindigt,
dvs. det méiste innchilla alla de bestimmelser som det kommande emis-
_sionsbeslutet skall innehélla, jfr dock 5 § fjarde stycket.

Paragrafen innchdiller ocksd bestimmelser om forfarandet nir avvi-
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kelse frin akticigarnas foretriidesriitt att teckna skuldebrev féreslas. Be-
stimmelserna motsvarar med vissa jimkningar i huvudsak vad utred-
ningen har foreslagit.

Foreslas avvikelse fran aktiedgarnas foretridesriitt skall enligt para-
grafen skilen till avvikelsen anges i fOrslaget till emissionsbeslut cller i
handling som fogas vid {orslaget. Kallelse till bolagsstiimma skall inne-
hilla uppgift om den foretridesriitt att deltaga i emissionen som cnligt
forslaget tillkommer aktieigarna cller annan.

Enligt 123 § akticbolagslagen skall kallelsc till bolagsstiimma utfirdas
av styrelsen i enlighet med bolagsordningens foreskrifter. Kallelscatgar-
dcrna skall enligt foreslagen ny lydelse av niminda paragraf ha vidtagits
scnast tvd veckor fore savil ordinare som extra stimma.

Aktieigarna maiste alltsd senast tva veckor fore stimman underriittas
om den tilltdnkta emissionen och om vad emissionsforslaget innehaller
angdende aktiedgarnas eller annans foretriidesriitt att teckna skuldebrev
i emissionen. Normalt torde bolagen finna det praktiskt att skicka ut for-
slag till emissionsbeslut samtidigt med kallelsc till stimman. Det dr emel-
lertid cnligt paragrafen fullt mojligt att underlita detta och att offent-
liggora forslaget till emissionsbeslut forst en vecka fore stimman. Om
ett bolag, vars aktier ir spridda hos allminheten, handlar pa det siittet,
betyder det att emissionsvillkoren med den begriinsning diri som kan
foranledas av beslut enligt 5 § fjirde stycket kommer till allménhetens
kinnedom senast en vecka fore bolagsstimman. Att cn emission foreslés
blir diremot kiint senast en vecka tidigare.

Som framgér av paragrafen maste ocksd styrelsens motiv for att fore-
sld avvikelse fran aktieiigarnas foretriddesriitt offentliggiras senast cn
vecka fore bolagsstimman.

5§

Paragrafen innchéller regler om vilka bestiimmelser som skall anges i
emissionsbeslut. Upprakningen i paragrafen #r inte uttdmmande, para-
grafen anger cndast vilka bestimmelser som alltid maste intas i emis-
sionsbeslut. Ett bolag kan alltsd mycket vil i ctt emissionsbeslut ta in yt-
terligare villkor utdver dc i paragrafen angivna.

Forsta stycket

Punkten 1. Emissionens belopp eller hogsta belopp eller det ligsta
och hogsta beloppet for emissionen skall cnligt punkten anges i emis-
sionsbeslutet. :

Bestimmelserna i punkten, som har en motsvarighet i utredningsfor-
slaget, inncbér att bolaget kan vilja mellan att faststilla endast ctt maxi-
mibclopp for emissioncn eller savil ett minimi- som ett maximibelopp.
Dect dr ocksd mojligt att bestimma att emissionen skall uppgéd till ett
visst belopp som varken far dver- cller underskridas.
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Punkten 2. Emissionsbeslutet skall enligt denna punkt ange den fore-
tradesritt att delta i emissionen, som tillkommer aktieiigarna eller annan,
eller vem som eljest far delta i emissionen.

Ett beslut om avvikelse frdn akticdigarnas foretriidesritt att teckna
skuldebrev kan utformas si att foretridesritten tililiggs en eller flera
utomstdende eller en viss grupp personer. I si fall méste detta anges i
emissionsbeslutet. Det dr ocksd mgjligt att utforma ctt beslut om avvi-
kelse frin foretradesriitt si att nigon foretridesritt Gver huvud taget
inte skall {oreligga. Emissionen kan i och {6r sig begriinsas s att endast
vissa personer eller katcgorier personer, t.ex. anstillda i bolaget, skall
ha riitt att delta i emissionen. Ett bolag kan ocksa rikta emissionserbju-
dandct till allmidnheten utan att nigon tillerkiinns foretridesritt att del-
taga i emissionen.

Punkten 3. 1 likhet med vad som anges i utredningsforslaget {orc-
skrivs i punkten att teckningstiden skall anges i emissionsbeslutet om ctt
minimibelopp bestdms {6r emissionen. Har minimibeloppet inte tecknats
inom den foreskrivna teckningstiden, ir enligt 8 § forsta stycket emis-
sionsbeslutet {orfallet. Liknande bestiimmelser finns f. n. i akticbolagsla-
gen (49 § tredje stycket och 61 §).

Punkten 4. Om fOretriidesriitt att delta i emissionen skall tiltkomma
aktiefigarna skall enligt punkten beslutet innehélla uppgift om den tid
inom vilken aktiefigarc skall begagna fOretridesriitten. Enligt akticbo-
lagslagen giiller i fraga om nyemission att denna tid inte {ir understiga
en manad {ran beslutets kungorande. Utredningsforslaget innebiir att ti-
den kan begriinsas till tva veckor. Forslaget har pi denna punkt kritise-
rats av bl. a. niiringslivet som anser att nuvarande regler om cn minimi-
tid pa en manad bdr behallas.

For egen del vill jag {orst crinra om att de i 4 § intagna reglerna inne-
bir att akticigarna haft minst en vecka pa sig innan emissionsbeslutet
fattades for att Gverviga om de skall begagna sin foretridesritt eller
inte. Det synes mig knappast nédviindigt att de skall behdva ytterligare
en manad pa sig fOr att bestimma sig. Den av utredningen forcslagna
minimitiden pa tvd veckor ridknat frin den dag di emissionsbeslutet
kungjordes synes mig fullt tillricklig.

I friga om avstimningsbolag, dvs. bolag som tillimpar {6renklad ak-
tichantering, innebir utredningsforslaget att tvaveckorstiden riknas fran
avstiimningsdagen och inte fran dagen for utfiirdande av kungdrelse om
emissionsbesiutet. Avstimningsdagen dr den dag da akticboken avstims
for faststillande av vilka som ér inférda i den. Den som pa avstimnings-
dagen ir inford i aktieboken, skall anses vara behorig att motta bl a.
emissionsbevis. Avstimningsdagen. fir enligt utrcdningsforslaget inte
sittas tidigare dn tre veckor fran det Skningsbeslutet kungjorts i tidning-
arna.



Prop. 1973: 93 103

De nu berdrda sirskilda reglerna for avstimningsbolag har inte mott
nagon erinran under remissbehandlingen. For cgen del anser jag att de
bor tillimpas i nu ifrdgavarande hinscende. Detta innebiir alltsa att det
for avstimningsbolag kommer att 16pa en extra treveckorsperiod, en av-
stimningsperiod, inom vilken aktieligare har mdjlighet att anmiila sitt
aktieinnehav for registrering i aktieboken sa att de senarc kan utnyttja
sin foretriidesriitt att delta i emissionen. Detta dverensstiimmer med vad
som {dr nirvarande giller vid nyemission enligt lagen om {6renklad ak-
tichantering. Enligt 21 § andra stycket ndmnda lag fir niimligen avstim-
ningsdagen vid kapitalokning inte siittas tidigare in tre veckor efter den
dag da beslutet kungjordes i allmiinna tidningarna.

Enligt 7 § fjarde stycket behtver kungdrelse i tidningarna inte ske om
emissionsbeslutet i dess helhet fattats av bolagsstimma vid vilken samt-
liga akticigare varit foretridda. Sdrregeln i 7 § fjirde stycket giller
dock inte 1 fraga om avstimningsbolag. Skall kungorelse i tidningarna
inte ske, bor tvaveckorstiden riknas fran dagen fOr bolagsstimmans
beslut. '

1 enlighet med nu angivna &verviganden foreskrivs i fjirde punkten
férevarande paragraf att i emissionsbeslut skall anges den tid inom vil-
ken aktieiigare kan begagna sin foretriidesritt till teckning. Tiden far
inte understiga tvd veckor fran utfiirdandet av kungorelse enligt 7 § for-
sta stycket forsta punkten eller, i fall som avses i 7 § fjdarde stycket, fran
beslutet. I fraga om avstimningsbolag skall tvaveckorstiden riiknas {rin
avstimningsdagen.

Punkten 5. Enligt punkten skall emissionsbeslutet ange skuldebrevens
nominella belopp, emissionskurs och rintefot. '

Forslaget bygger pﬁ att sadan atskillnad i dessa hiinseenden inte far
goras mellan skilda skuldebrev som ingir i samma emission att de ges
olika riitt (itr 19 § andra stycket). Det iir naturligtvis tillatet att utge
skuldebrev av olika valor.

Punkten 6. 1 emissionsbeslutet skall enligt denna punkt anges tiden
for skuldebrevens betalning samt den beriikningsgrund efter vilken vid
dverteckning de skuldebrev som inte tecknats med fOretridesritt skall
fordelas, sivida inte foreskrift har meddelats att fordelningen skall be-
stiimmas av styrelsen.

Bestiimmelscrna har hiimtats fran utrednings{orslaget.

Punkten 7. I punkten f0reskrivs att tid och villkor for utbyte eller ny-
teckning skall anges i emissionsbeslutet.

Tiden f6r utbyte eller nyteckning kan utstriickas over flera ar (jfr 17 §
{Grsta stycket).

Konverteringsvillkor kan varicras pd ménga olika sitt. Ett konverti-
belt skuldebrev kan ge borgeniren ritt att genom utbyte crhélla flera
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aktier. Flera obligationer kan crfordras {6r erhéllande av en aktic. Uthy-
testorhallandet kan anges sd att ett visst nominellt skuldebrevsbelopp
svarar mot ett visst nominellt akticbelopp eller ett visst antal aktier.
Konverleringskursen kan ocksd faststdllas sd att skuldebreven ger ritt
till utbyte mot aktier nominellt motsvarandc cxempelvis skuldebrevens
halva nominella belopp. En annan metod &r att vid utbytet skall faststiil-
las en viss kurs pd aktierna satt i relation till borskursen och att skulde-
breven skall avriknas mot denra kurs till sitt nominella belopp varvid
differcnser kan utjimnas genom kontant betalning antingen {rin bolaget
till langivarcn eller fran langivaren till bolaget. Regeln i 1 § fjdrde styc-
ket innebir emellertid en begrinsning i friga om mdjlighetcrna att be-
stimma utbytesférhillandena.

Ar det fraga om skuldebrev férenade med optionsriitt till nyteckning,
mdste teckningsvillkoren anges i emissionsbeslutet, Enligt 1 § andra styc-
ket fir teckning av aktierna endast ske mot betalning i pengar. Ett skul-
debrev kan ge ritt att teckna flera aktier. Det kan ocksa foreskrivas att
det fordras flera skuldebrev for att innehavaren skall ha ritt att teckna
en aktie. Riitten kan naturligtvis ocksé knytas till optionsbevis.

Teckningskursen maste anges i cmissionsbestutet. Vidare maste anges
inom vilken tid tecknare skall betala aktien. Reglerna'i 17 § innebar att
full betalning maéste erliggas senast inom viss tid som niirmare framgér
av17§.

Punkten 8
Utredningen

Utredningen har papekat att konverteringslan kan innefatta avsevirda
risker for lingivarna. Konverteringsriitten ir till sitt virde beroende av
hur bolagets ekonomiska forhallanden utvecklas. Medan aktieiigaren har
inflytande pa bolagets fOrvaltning genom rdstritt och dr skyddad genom
akticholagsrittens regler rorande aktiefigarnas Ovriga riittigheter i bola-
get, star lingivarna didremot i princip utan juridiskt inflytande i bolaget.
Léingivarnas stiillning kan piverkas av sddana bolagets atgédrder som kan
beslutas av akticigarna och dirckt piverka virdet av aktierna, sisom
nyemission av akticr, utgivande av nya konvertibla skuldebrev cller bo-
lagets upphdrande genom likvidation eller fusion. Utredningen har sokt
trygga langivarnas stillning genom en foreskrift om att emissionsbeslu-
tet skall ange den ritt som skall tillkomma skuldebrevens fgare {6r den
hiindelse att aktiekapitalet fore utbytet Gkas eller nedsiitts eller nya kon-
vertibla skuldebrev utges eller bolaget upploses eller upphér genom fu-
siomn.

Remissytirandena
Utredningsforslaget har inte féranlett ndgra inviindningar under re-
missbehandlingen. ' '
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Foredraganden

Utredningsforslaget innebiir att bade bolagets och langivarnas upp-
miirksamhet riktas pa att langivarnas stillning kan komma att paverkas
genom beslut som senarc fattas av aktiefigarna. Bolaget {ar anledning att
utforma villkoren i dessa avseenden si att lanct ter sig tillriickligt sdkert
och attraktivt. Enligt min mening tillgodoses hiirigenom i tillrdcklig ut-
striickning ldntagarnas befogade intressen i sammanhanget. Jag ansluter
mig dirfor till utredningsforsiaget med den modifikation som féranleds
av mitt forslag om skuldebrev forenade med optionsriitt till nyteckning.

Enligt forevarande punkt skall i emissionsbeslut anges den riitt som
skall tillkomma borgenir eller innchavarc av optionsbevis for den hiin-
delse aktickapitalet fore utbyte eller nyteckning dkas eller nedsiitts elicr
nya konvertibla skuldebrev eller skuldebrev foérenade med optionsriitt
till nyteckning utges eller bolaget upploses cller upphér genom fusion.

Forindringar i aktickapitalets storlek cller utgivande av nya cbligatio-
ner av det slag som avses i denna lag kan paverka viirdet av de aktier
som skall utldimnas i samband med utbyte eller nyteckning. Ett skydd
for skuldebrevsinnehavarna kan astadkommas genom {8reskrift i lane-
villkoren om att langivarna i sadant fall skall {4 kompensation genom
justering av konverteringskursen cller kursen {6r nyteckning.

I lanevillkoren kan exempelvis f0reskrivas att’ skuldebreven vid likvi-
dation medfor riitt till den likvidationskvot som faller pa akticr, om den
ir hogre dn skuldebrevens nominella belopp. For fusionsfallet kan ex-
cmpelvis skuldebreven tillforsikras samma riitt som aktier i bolaget, dvs.
skuldebrevsinnehavarc kan berittigas att erhilla aktier i det bolag vari
bolaget uppgar.

Villkor av den typ som avses i denna punkt kan komma att bli myc-
ket omfattande och invecklade. Ar det friga om en emission utomlands
kan emissionsvillkorens omfattning komma att péverkas av bdrspraxis i
det frimmande landet.

Punkten 9. Enligt punkten skall emissionsbeslutet ange det belopp
varmed aktickapitalet skall kunna Skas genom utbyte eller nyteckning.

En begriinsning hirvidlag foljer av 1 § tredje stycket. Om den i 1anet
medgivna konverterings- eller nyteckningsritten utnyttjas fullt ut, far
aktickapitalet intc Skas utdver det i bolagsordningen angivna maximika-
pitalet.

Punkten 10. 1 punkten foreskrivs att i cmissionsbesiutet ckall anges
det aktieslag vartill de nya aktierna skall hora, om akticr av olika slag
finns eller kan utges. .

Ar det friga om ectt bolag med bade preferensaktier och stamaktier
miste alltsd i emissionsvillkoren anges vilket slag av aktier langivarna
har ritt att crhélla genom utbyte cller nyteckning. Innehaller bolagsord-
ningen inte bestimmelser om akticr av olika slag r det inte nddviindigt
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att foreskrifter diirom tas in i emissionsbeslutet. Det kan emellertid tin-
kas att bolaget senare beslutar om nyemission och i samband dirmed
dndrar bolagsordningen exempelvis si att de nya aktierna skall utgdra
prefercnsaktier. I situationer av det nu berérda slaget kan i vissa fall
tvekan uppkomma vilket slag av aktier lingivarna har ritt att fi. Denna
friga kan 18sas i emissionsvillkoren. Enligt punkten 8 skall emissionsbe-
slutet ange den ritt som tillkommer langivarna f6r den hindelse aktieka-
pitalet 6kas och det bor te sig naturligt att ocksd ge foreskrifter £6r den
nu berdrda situationen.

Andra stycket

Bolagsordningen kan innchalla bestiimmelser om omvandling av aktie
fran ett slag till annat slag, om inlésen av aktie cller om 1osningsriitt vid
Gverging av aktier. Om forbehall av detta slag skall giilla betriiffande de
nya aktier som utlimnas vid utbyte cller nyteckning skall enligt stycket
erinran dirom tas in i cmissionsbeslutet.

Tredje stycket

I fraga om avstimningsbolag f6reskrivs i stycket att avstiimningsdag
skall anges i emissionsbeslutct, om aktiedigare skall ha foretridesritt att
delta 1 emissionen, och att avstimningsdagen inte far siittas tidigare #n
tre veckor frin det beslutet kungjorts cnligt 7 § {Orsta stycket {Orsta
punkten. Detta motsvarar vad som giller enligt 21 § andra stycket Jagen
om forenklad aktiehantering. Av stycket foljer att avstiimningsdag inte
skall bestimmas ndr beslut fattats om avvikelse frin akticigares fore-
tradesritt.

Fjarde stycket
I avstimningsbolag kommer tiden fran det styrelsens forslag till emis-
sionsbeslut blev kiint till dess tiden {6r akticiigarnas forctridesritt att
dclta i emissionen har utlopt att uppga till minst 6 4 7 veckor. Motsva-
rande tid f6r andra bolag uppgér till 3 4 4 veckor, eftcrsom dessa bolag
inte behover iaktta nagon avstimningsperiod. Dessa tider av varierande
liingd, vilka mdste iakttas innan langivare utanfdr akticiigarnas krets far
méjlighet att delta i cmissionen, kan 1 vissa situationer medfora svarig-
heter f6r bolagen att placera lanen. Svirigheter kan uppsta dven nir fore-
tridesritt for aktieiigarna inte {oreligger. Detta sammanhiinger med att
emissionsvillkoren i princip skall anges fullstindigt i {6rslaget till emis-
sionsbeslut. Nir villkoren faststalls mastc hdnsyn tas till det aktuclla
rinteliget. En beddmning maste ocksd goras av risken {Or dndringar i
det allmiinna riinteliiget, eftersom t.cx. en héjning av riksbankens dis-
konto kan medféra att de erbjudna emissionsvillkoren inte lingre blir
“lika attraktiva. Svérigheten att gbra depna beddomning Okar naturligtvis
ju liingre tid cmissionen tar. Det dr didcfdr av vikt f6r bolagen att beslut
om vissa pd grund av marknadsliget kiinsliga villkor f6r emissionen kan
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fattas i ett si sent skede som mdjligt. Detta giiller kanske frimst nir 13-
net skall placeras utomlands. I syfte att underlitta situationen for bola-
gen medges dirfor i forevarande stycke, att bolagsstimman i emissions-
beslutet kan uppdra at styrelsen att senarc besluta om cmissionens be-
lopp, cmissionskurs, rdntefot samt villkor (Or utbyte eller nyteckning.
Tidpunkten da dessa villkor senast méste beslutas idr innan teckningen
skall paborjas. Ar det friga om ett avstimningsbolag, som beslutat om
emission med foretridesritt for aktiedigare, skall beslut om villkoren fat-
tas senast pé avstdmningsdagen.

Det dr i dag ctt vanligt forfarande vid emissioner av obligationslan att
styrelsen uppdrar &t nigon att omedelbart innan emissionen presenteras
for teckning bestimma vissa villkor. Det kan tinkas att svarigheter
skulle uppstd att fa konvertibla obligationer eller obligationer med op-
tionsritt till nyteckning registrerade vid vissa fondbdrser, om forfarandet
inte har uttryckligt stdd i lag. Praktiska skil och hinsynen till utlindska
borsregler talar sdlunda for att i lag inférs mdjlighet for styrelsen att
inom sig delegera beslutanderitten rorande emissionens belopp, emis-
sionskurs, rintefot samt villkor for utbyte eller nyteckning.

Behovet av att pd angivet siitt kunna bestimma emissionsvillkor i tvi
ctapper begriinsas till sidana fall di obligationerna skall registreras vid
fondbors eller pi annat sitt bli foremal fér fondhandel utomlands. Be-
stimmelserna i fOrcvarande stycke har utformats i enlighet med vad
ovan anforts.

Av 7 § foljer att styrelsens — cller styrclscledumotens — beslut skall
kungoras pid samma siitt som bolagsstimmans beslut om emission. Ak-
ticdgarna i avstimningsbolag underriittas dirjiimte om beslutet i sam-
band med att teckningsréttsbevis Sversinds till aktiefigarna. I annat bo-
lag skall beslutet Sversdndas till {Oretriddesberittigad akticiigare som be-
gir det.

Bestimmelserna i fjdrde stycket bygger pid den principiella uppfatt-
ningen att cniissionsbeslutet i dess helhet skall fattas av bolagsstimman.
Stimman far med andra ord inte Gverlimna &t styrelsen att fatta beslut i
vissa hiinseenden i den min annat inte foljer av lagen. Som framgir av
10 § kan stimman diiremot bemyndiga styrelsen att fatta emissionsbe-
slut. Men i sadant fall skall beslutet i dess helhet fattas av styrelsen med
den mdjlighet till delegation inom styrelsen som anges i 5 § fjirde styc-
ket. :

6 3

Paragrafen innchaller sirskilda bestimmelser for emission av skulde-
brev mot betalning av annan egendom #n pengar. Bestimmelserna mot-
svarar vad som enligt utredningsforslaget giller vid nyemission mot ap-
port. I huvudsak motsvarar bestimmelserna ocksa vad som giller for
nirvarande vid nyemission mot apport, jfr 50 § aktiebolagslagen.
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Av de sirskilda bestdmmelserna om revisorsgranskning framgir att
Overvirdering av apportegendom #dr forbjuden. Samma princip galler
{6r niirvarande vid nyemission mot apport.

78§
Paragrafen innchaller bestdimmelser om kungbrelse av emissionsbeslu-
tct och om underriittelse till aktiedgarna.

Férsta stycket

Gillande lag innebidr att bolagsstimmans beslut om aktiekapitalets
okning skall kungdras i allminna tidningarna och tidning inom ort dir
styrclsen har sitt siitc. Motsvarande bor i princip gilla enligt foreva-
rande lag. Som tidigare framhallits kan emellertid emissionsbeslut i vissa
fall bli mycket vidlyftiga bl. a. till f6ljd av regleringen i 5 § forsta styc-
ket 8. En kungoOrelse av cmissionsbeslutet i dess helhet skulle dirfor
minga ganger kunna medféra stora annonseringskostnader f6r bolaget.
Detta syncs mig kunna undvikas utan att informationsbehovet eftersiitts
genom att bolaget medges att kungdra det viisentliga innehillet i beslutet
under forutsittning att kungorelsen i sddant fall innehdller uppgift om
var beslutet hélles tillgidngligt. Forsta stycket fOrsta och andra punkten
har utformats i enlighet hiarmed. I tredje punkten av stycket foreskrivs
att kungirelse skall ske dven av vad styrelsen eller den styrelsen inom sig
forordnat efter sirskilt bemyndigande enligt 5 § fjiirde stycket beslutat i
fraga om vissa emissionsvillkor.

Andra stycket

Ar bolaget inte avstiimningsbolag, skall enligt stycket beslut som avses
i forsta stycket utan drojsmal séindas till aktieiigare som begiir det och
uppger sin postadress, om akticiigaren skall ha foretridesritt att teckna
skuldebrev i emissionen. Bestimmelserna motsvarar visentligen vad som
giller vid nyemission, jfr 54 § aktiebolagslagen.

Tredje stycket

I fraga om avstimningsbolag giller enligt 24 § lagen om forenklad
aktiehantering att emissionsbevis skall efter avstimningen utan drojsmal
Oversiindas till aktiedgare i rekommenderat brev cller pa annat betryg-
gande satt. En motsvarande bestimmelse har i forevarande lag intagits i
11 § tredje stycket.

Aktietigare i avstimningsbolag har cnligt 36 § lagen om forenklad ak-
tichantering inte ritt till sarskild underrittelse fréin bolaget om nyemis-
sion. Det har ansetts vara tillrdckligt att aktiedgare tillstills tecknings-
rittsbevis (ir prop. 1970: 99 sid. 147). Inte heller nir det fir friga om
emission av konvertibla skuldebrev eller liknande synes det erforderligt
att aktietigarna sirskilt underriittas om emissionsbeslutet. Det far vara
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tilldckligt att de far teckningsriittsbevis. Skulle emellertid bolagsstimma
med stdd av 5 § fjirde stycket ha uppdragit at styrelsen eller den styrel-
sen inom sig forordnar att bestimma emissionsbelopp, emissionskurs,
rintefot eller villkor fOr utbyte cller nyteckning, bor styrelsens beslut till-
stillas aktiefigare i avstimningsbolag samtidigt med teckningsrittsbevi-
set. I dessa hiinseenden har akticiigarna niimligen inte kunnat fi infor-
mation genom att forslag till emissionsbeslut hallits tillgangligt for dem
enligt reglerna i 4 §.

I cnlighet med dessa Overviiganden {oreskrivs i tredje stycket i friga
om avstimningsbolag att beslut av styrelsen cller den styrelsen inom sig
{6rordnar rérande emissionens belopp, emissionskurs, rintefot och vill-
kor [or utbyte eller nyteckning skall bifogas teckningsrittsbevis nir si-
dant Oversidnds enligt 11 § tredje stycket.

Skulle bolaget ha beslutat om avvikelse fran aktietigarnas foretrides-
ritt att deltaga i emissionen utsiinds inte nigra teckningsrittsbevis till -
aktieigarna. For denna situation innehéller lagen inte nigra regler om
offentliggdrande av styrelsens eller styrelscledamotens beslut om emis-
sionens belopp, cmissionskurs, riintefot och villkor fér utbyte ecller ny-
tackning. Lagen innchaller inte heller ndgra nirmare regler om teck-
ningsforfarandet. Sjilvfallet ar att styrelsens beslut i nyssnidmnda hin-
seenden maste delges tecknarna pa limpligt sitt i samband med teck-
ningen.

Fjirde stycket

Bestimmelserna om kungdrelse syftar till att skapa garantier for att
aktieiigarna intormeras. Behovet av information i sérskild form forelig-
ger uppenbarligen inte om samtliga aktieligare varit {Sretridda vid den
belagsstiimma som beslutat om emissionen under {Grutsittning att samt-
liga villkor for densamma bestimts av stimman. Reglerna om kungo-
relse och om utsiindande av emissionsbeslut synes diirfér inte béra bli
tillimpliga i sddant fall. Nar det giller avstimningsbolag. bdr dock
kungorelse ske dven om alla aktiefigare skulle ha varit foretridda vid
stimman, nigot som f. 8. dr f6ga sannolikt.

Mot bakgrund av det anforda foreskrivs i stycket att bestimmelserna
i forsta och andra stycket inte giller for annat aktiebolag dn avstim-
ningsbolag om samtliga aktiedigare varit foretridda vid den bolagsstimma
som beslutat emissionen och emissionsbeslutet inte innchéller bemyndi-
gande enligt 5 § fjirde stycket.

838
Forsta stycket
I beslut om nyemission kan som tidigare nimnts intas foreskrifter om

teckning av minimibelopp. Har det foreskrivna minimibeloppet inte
tecknats, forfaller beslutet om nyemission. I samband med beslutet om
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nycmission kan ha fattats beslut om #ndring av bolagsordningens be-
stammelser rorande aktiekapitalets storlek. Ocks& beslut om sddan #nd-
ring av bolagsordningen forfaller om minimibeloppet inte tecknas (jfr
198 § 1 mom. tredje stycket aktiebolagslagen).

Motsvarande bestimmelser bor enligt min mening gilla vid beslut om
emission cnligt denna Jag. Forsta stycket innchaller crforderliga bestam-
melser hdrom.

Andra stycket

Stycket innehéller utredningens {drslag om registrering av emissions-
beslut som avses i denna lag.

En emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev férenade med
optionsritt till nyteckning far som fo6ljd att bolagets aktickapital kan
Kommua att paverkas utan nigot beslut frén bolagsstimmans sida i sam-
band med konvertering cller nyteckning. Att s ir férhallandet kan ha
intresse bade {0r kreditgivare och aktiekGpare. Jag anser det diirfor i lik-
het med utredningen limpligt att man genom registrering ger publicitet
at att ett bolag har emittcrat konvertibla skuldebrev eller skuldebrev for-
enade med optionsritt till nyteckning. Som utredningen foreslagit bor
registreringsanmélan kunna anstd till dess teckningen har avslutats och
det alltsd visat sig att laret har kunnat placeras. I enlighet hirmed fore-
skrivs i andra stycket att bolaget skall fOr registrering anmiila emissions-
beslutet och det nominella belopp av lanet som tecknats si snart teck-
ningen av skuldebreven har avslutats.

195 § 1 mom. forsta och andra styckena akticbolagslagen innehaller
bestimmelser som syftar till att skapa garantier for att aktickapitalet dr
till fullo inbetalt innan beslut om Skning av detta aktiekapital registre-
rats. Dessa bestimmelser bor gilla dven nir det dr friga om registre-
ring av emission enligt denna lag. Bestiimmelse hiirom har intagits i
andra stycket.

93

Paragrafen innehdller regler om styrclsens mdjligheter att fatta beslut
om emission och om avvikelse fran akticiigarnas foretridesritt under
forutsittning av bolagstimmans godkiannande.

I fraga om styrelsens beslut giller cnligt paragrafen bestiimmelserna i
5—7 §§ och 8 § forsta stycket i tillimpliga delar. Styrelsens emissions-
beslut skall alltsé ha det innehill som framgar av 5 §. Dessutom maste
naturligtvis anges att beslutet sker under forutsiittning av bolagsstim-
mans godkiinnande. Skall skuldebrev emitteras mot apport maste styrcl-
sens emissionsbeslut ha det innehill som framgar av 6 §. Sedan styrclsen
fattat beslut skall kungdrelse och meddelande till aktiefigarna ske i enlig-
het med bestimmelserna i 7 §-
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Av bestammelserna i 5 § fjarde stycket foljer att styrelsens cmissions-
beslut kan ske i tva etapper. Vid den senare ctappen skall styrelsen eller
den styrelsen {6rordnar i sa fall bestimma emissionens belopp, emis-
sionskurs, riantefot samt villkor f6r utbyte eller nyteckning.

Om styrelsen fattar beslut om emission under férutsiittning av bolags-
stimmans godkiinnande, far inte akticligarna den underriittelse i forviig
om beslutet som enligt 4 § ifrdgakommer niir bolagsstimma fattar emis-
sionsbeslut. Detta betyder att aktiefigare i andra bolag dn avstimnings-
bolag bara har tva veckor pa sig fran utfirdandet av kungorelsen fér att
bestimma huruvida de vill utnyttja fSretridesriitt att delta i emissionen.
Forslaget har pa denna punkt samma innebdrd som utredningsforslaget
har i frdga om nyemission som beslutats av styrelsen under frutsittning
av bolagsstimmans godkinnande.

Efter kungdrandet av styrelsens beslut kan teckning av skuldebreven
pabdrjas. Har ett Ligsta belopp bestimts for emissionen och har detta
inte tecknats inom teckningstiden, ar enligt 8 § forsta stycket styrelsens
beslut om cmissionen forfallet. T sadant fall behdver alltsd aldrig bolags-
stimmans godkiinnande inhimtas. Sjalvfallet kan inte registrering ske av
ctt forfallet cmissionsbeslut.

Har det efter teckningen visat sig att emissionen har kunnat placeras,
skall styrelsen begidra bolagsstimmans godkinnande av beslutet. I friga
om styrclsens begiran om bolagsstimmans godkiinnande skall enligt
andra stycket foreskrifterna i 4 § tillimpas. Vad i 4 § siigs om forslag
till emissionsbeslut skall da giilla styrelsens beslut. Styrelsen maste alltsd
halla sitt emissionsbeslut tillgéingligt {0r akticiigarna under minst cn
vecka fore bolagsstimman. Skilen till eventuella avvikelser fran aktie-
dgarnas foretradesritt méste anges. Aktiedigare har ritt att pa begiran fa
styrelsebeslutet sig tillsint. Skulle beslutet ha fattats i tvi etapper med
stéd av 5 § fjarde stycket maste bida besluten hillas tillgiingliga i enlig-
het med vad nu sagts. Aven de i 4 § angivna handlingarna skall hillas
tillgiingliga for aktieiigarna i enlighet med bestimmelscrna i 4 §.

Anmilan f0r registrering av emissionsbeslutet skall enligt tredje stycket
gdras nir emissionsbeslutet har godkiints av stimman och teckningen av
skuldebreven har avslutats. Har anmilan for registrering inte skett inom
ett &r fran styreclsens emissionsbeslut dr beslutet enligt stycket forfallet.
Detta betyder att registrering av styrelsens emissionsbeslut skall viigras
om ettarstiden overskridits.

Bestimmelserna om att emissionsbeslut forfaller efter viss tid har
himtats fran utredningsforslagets bestimmelscr om nyemission under
forutsiittning av bolagsstimmans godkidnnande. Bestimmelserna avviker
i vissa hiinseenden frin vad som for nirvarande giller vid nyemission
under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande (jfr 195 § 4 mom.
andra stycket aktiebolagslagen).
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10 § .

Paragrafen innehiller regler om bemyndigande for styrelsen att be-
sluta om emission och att avvika frin bestimmelserna om aktiedigarnas
foretridesritt. Bolagsstimmans beslut skall innehalla bestimmelser om
den tid, ldngst intill nistkommande ordinarie bolagsstimma, inom vil-
ken styrelsens beslut skall fattas.

Enligt siirskild foreskrift i paragrafen har styrelsen inte behérighet att
besluta om cmission mot apport eller om avvikelse frin forotridesriitt
med mindre detta sirskilt angivits i bolagsstiimmans beslut om bemyndi-
gande. I denna del hiinvisas till vad som anfors vid 63 a § andra stycket
forslaget till lag om iindring i akticbolagslagen.

Forslaget utgdr frin att ett bemyndigande kan begriinsas i olika hiin-
seenden. Bolagsstimman kan silunda begrinsa bemyndigandet till att
endast avse emission av skuldebrev mot kontant betalning. Givetvis kan
stimman ocksd underlata att bemyndiga styrelsen att avvika frin be-
stiimmelserna om aktieigarnas {Oretriidesritt. Aven andra begrinsningar
for bemyndigandet kan goras. Bolagsstimman kan t. ex. ge anvisningar
om cmissionens storlek, cmissionskurs, rintefot, konverteringsvilikor el-
ler villkor {r nyteckning.

Enligt paragrafen #iger bestiimmelserna i 4 § fOrsta stycket motsva-
rande tillimpning i friga om f&rslag till bemyndigande. Farslag till be-
myndigande skall alltsd hallas tillgingligt for akticdgare i enlighet med
vad som anges i 4 § {Orsta stycket. Skall drsredovisningen inte behandlas
pa stimman skall ocksd de i 4 § forsta stycket angivna handlingarna
hillas tillgiingliga {Or aktieigarna. Innebiir {orslaget att styrelsen skall fa
bemyndigande att besluta om avvikelse frin akticiigarnas fOretriidesriitt
skall skilen hirtill anges i forslaget eller i handling som fogas vid forsla-
get. Forslaget skall i sin helhet framliggas pa stimman. Genom att detta
forfarande maste iakttas sikerstiills att aktiefigarna si lingt mojligt far
tillriickligt informationsunderlag niir det giller att fatta beslut om be-
myndigande.

Ett beslut om bemyndigande innebiir att en del av bolagsstimmans
befogenheter Gverflyttas pa styrelsen. Allminheten maste kunna fa kiin-
nedom om att ett sddant beslut har fattats. P4 grund hiirav foreskrivs vi-
dare i paragrafen att bolagsstimmans beslut genast skall anmiilas £or re-
gistrering. Innan registrering har dgt rum Kan styrelsen enligt paragrafen
inte fatta beslut om emission. Skulle styrelsen ha faitat ctt emissionsbe-
slut utan att registrering bar iigt rum och utan att i beslutet angivits att
det {attats under forbehdll av bolagsstimmans godkinnande, blir teck-
ning som sker pi grund av sddant beslut inte bindande vare sig {or bola-
get eller for tecknarna eftersom beslutet da fattats av ett bolagsorgan
som saknar behdorighet dirtill.

Vid registeringen &ligger det registreringsmyndigheten att kontrollera
om de i paragrafen angivna forutsittningarna for bemyndigande har
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uppfyllts. Ar sa ej fallet skall registrering vigras, jfr 192 § 1 och 2 mom.
aktiebolagslagen. _ .

Har styrelsen med stod av ett i vederborlig ordning registrerat bemyn-
digande fattat beslut om emission skall enligt paragrafen bestimmel-
scrna i 5—8 §§ gilla i tillimpliga delar i frdga om emissionsbeslutet.
Emissionsbeslutet skall alltsa ha det innehdll som framgdr av § §. I av-
stimningsbolag skall avstimningsdag bestimmas, om aktiedgare har
foretridesritt att delta i emissionen. Med stéd av bolagsstimmans be-
myndigande att besluta om emission har styrelsen mojlighet att i fraga
om vissa emissionsvillkor fatta beslutet i tvd ctapper och dirvid delegera
beslutanderitten inom sig enligt 5 § fjarde stycket. Ar det friga om
emission av skuldebrev mot apport méste styrclsen iaktta foreskrifterna
i 6 §. Kungorelse om emissionsbeslutet samt underréttelse till akticigare
skall ske enligt foreskrifterna i 7 §. Regeln i 7 § sista stycket saknar
emellertid tillimpning nir styrelsen fattar cmissionsbeslut. Har ett mini-
mibelopp faststiillts av styrelsen for emissionen, forfaller styrelsens be-
slut om emission, om minimibeloppet inte tecknas. Nir en emission
kunnat placeras och teckningen avslutats, skall bolaget genast for re-
gistrering anmila styrelsens emissionsbeslut och det nominella belopp av
linet som tecknats,

Teckningsrittsbevis och optionsbevis m. m.
11 §
Forsta stycket

Aktiedgare som har foretridesritt att delta i emission dr enligf stycket
berittigad att for varje aktie utfd sdrskilt teckningsrittsbevis angivande
hur ménga sddana bevis som skall avlimnas vid teckning av skuldebrev.
Bestimmelserna, som himtats fran utredningsforslaget, motsvarar i hu--
vudsak nuvarande regler i 56 § forsta stycket aktiebolagslagen.

Enligt andra stycket nyssnimnda paragraf far teckningsrittsbevis inte
utlimnas till aktiefigare innan registrering av beslutet om nyemission har
skett. Nigon motsvarande bestimmelse finns inte i forevarande lag.
Detta har samband med att aktiebolagslagens system med férhands-
granskning av emissionsbeslut och av teckningslistor inte har nigon -
motsvarighet i forcvarande lag enligt vilken registrering av emissionsbe-
slutet sker forst sedan teckningen har avslutats.

Andra stycket

Nir teckningsrittsbevis utlimnas eller, om sidana inte anvinds, nir
teckning av skuldebrev sker, skall enligt stycket det aktiebrev vara fore-
tridesritten grundas forses med péskrift att foretriidesritten har begag-
nats. Bestimmelserna, som endast giller andra bolag in avstimningsbo-
lag, har motsvarighet i 56 § aktiebolagslagen. :

8 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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Tredje stycket

Stycket innehdller bestimmelser om teckningsrittsbevis i avstim-
ningsbolag. Teckningsriittsbevis som tillkommer aktiedigare i sidant bo-
Jag skall enligt stycket utan dréjsmél i rekommenderat brev cller p an-
nat betryggande sitt Oversindas till den som pd avstimningsdagen var
inford i aktieboken eller i forteckning enligt 12 § lagen om fdrenklad
aktiehantering. Dessa bestimmelser motsvarar foreskrifterna i 22 § och
24 § andra stycket lagen om forenklad aktichantering om anvindande
av emissionsbevis vid nyemission i avstimningsbolag.

Enligt 22 och 23 §§ nyssnimnda lag skall den som pi avstimningsda-
gen ir inford i aktieboken eller i forteckning enligt 12 § lagen om for-
enklad aktiehantering anses vara behdrig att motta emissionsbevis. Vi-
sar det sig att den som fatt emissionsbevis saknade riitt dirtill, skall ak-
tiebolaget likval ha anses fullgjort sin skyldighet, savida inte aktiebola-
get eller virdepapperscentralen hade kinnedom om att emissionsbevi-
set kom i oriitta hinder eller dsidosatt den oaktsamhet som efter om-
stindigheterna skiligen bort iakttas eller mottagaren var i konkurs eller
omyndig. Dessa bestimmelser i lagen om férenklad aktiehantering inne-
biar i huvudsak att den som pa avstimningsdagen ir rcgistrerad i aktie-
boken eller i den sirskilda forteckningen skall presumeras vara behorig
att motta utdelning eller emissionsbevis. Presumtionen kan brytas un-
der nyss angivna foérutsittningar. Bestimmelserna i 22 och 23 §§ lagen
om forenklad aktichantering skall enligt forevarande stycke iga mot-
svarande tillimpning ndr teckningsrittsbevis utsiints enligt 11 § fore-
varande lag.

12 §

I friga om avstimningsbolag tillimpas den ordningen att virdepap-
perscentralen handhar vissa uppgifter for siddana bolags rikning. Dit
hor bl. a. distributionen av emissionsbevis. Enligt bestimmelse i bolags-
ordningen for virdepapperscentralen har viirdepapperscentralen till
foremal for sin verksamhet bl. a. att bitrida lantagare och langivare i
obligationshanteringen efter monster av lagen om forenklad aktiehante-
ring och pi sitt som kan komma att avtalas med obligationsmarknadens
parter. Bolaget kan vidare ocksi i Gvrigt medverka vid genomférande av
forenklade hanteringsrutiner pd viirdepappersomradet. Utrymme finns
alltsd for avstimningsbolagen att anlita virdepapperscentralens tjdnster
#ven vid sidana emissioner som avses i forevarande lag (jifr prop.
1970: 99 s. 76). Bestimmclscrna om teckningsrittsbevis, optionsbevis
och skuldebrev, som avscs i denna lag, har utformats med hansyn fill att
bolagen kan vilja anlita virdepapperscentralens tjdnster i samband med
emissioner.

1 forsta stycket foreskrivs att skuldebrev, optionsbevis och tecknings-
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rittsbevis som avses i lagen skall undertecknas av styrelsen eller enligt
styrelsens bemyndigande av bank eller, i friga om avstimningsbolag, av
virdepapperscentralen. Namnteckning far cnligt stycket fterges genom
tryckning eller pa annat liknande sitt.

Enligt andra stycket far borgenir skilja optionsbevis frin skuldebrev
och forfoga Gver beviset sirskilt i den mén ej annat foljer av foreskrift i
skuldebrevet att optionsbevis far avskiljas forst efter viss tid. Grunden
I6r bestimmelserna har i huvudsak redovisats tidigare. Den sérskilda re-
geln om att skuldebrev kan innehlla foreskrift att optionsbevis far av-
skiljas forst efter viss tid sammanhinger med att det pd vissa utlindska
borser forekommer regler om att handel med “detachable warrants™ far
forekomma fGrst viss tid efter det att obligationslinet har emitterats.

Tredje stycket

I stycket foreskrivs att om optionsbevis eller teckningsrittsbevis Gver-
lats eller pantsitts skall vad i 13, 14 och 22 §§ lagen om skuldebrev
foreskrivs rorande skuldebrev stillt till viss man eller order dga motsva-
rande tillimpning om beviset dr stillt till viss man. I annat fall skall
enligt stycket tillimpas vad i nu ndmnda lagrum fGreskrivs rorande
skuldebrev stillt till innchavaren. Detta innebir att frigan om &verla-
telses och pantsdttnings giltighet mot tredje man beddms efter samma
regler som giller for sddana teckningsrittsbevis som avses i aktiebolags-
lagen.

Utbyte och nyteckning

Paragraferna i detta avsnitt, 13—18 §§, innchéller bestimmelser om
f6rfarandet vid den kapitalokning som en konvertering eller en nyteck-
ning innebir.

13 §

Nir fordran enligt skuldebrev utbyts mot aktie skall enligt paragrafen
skuldebrevet forses med pdskrift om utbytet. I paragrafen anges vidare
att vid nyteckning skall skuldebrevet, eller i f6rekommande fall options-
beviset, forses med paskrift om nyteckningen.

Bestimmelserna i paragrafen har utformats efter monster av reglerna
i 56 § aktiebolagslagen om att vid nyemission aktiebrev skall forses med
paskrift att aktiedgaren begagnat honom tillkommande foretradesritt till
teckning av nya aktier eller att teckningsrittsbevis utlimnats till aktie-
#garen. Liknande bestimmelser finns i 64 § 2 mom. aktiebolagslagen i
frdga om utlimnande av delbevis eller fondaktie, jfr ocksd vid 11 §
andra stycket denna lag.

Utan sirskilt stadgande torde vara klart att paskriften pa skuldebre-
vet eller optionsbeviset skall géras pa sadant sitt att paskriften inte Litt
kan avldgsnas, jfr 15 § skuldebrevslagen.
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14 §

Enligt 71 § andra stycket aktiebolagslagen skall alltid 6vcrkufs, dvs.
den del av betalningen for tecknad aktic som Overstiger aktiens nomi-
nella belopp, liggas till reservfonden. Ett slags Sverkurs kan ocks& upp-
komma i samband med en konvertering, nimligen om bcloppet pa den
fordran som skall utbytas mot en aktie Gverstiger akticns nominella be-
lopp- Som ett exempel pa en sadan situation kan tagas det fallet att ett
skuldebrev pa nominellt 200 kr. skall utbytas mot en aktie pi nominellt
100 kr. Mcllanskillnaden pa 100 kr. utgdr di ett slags 6verkurs. Aven
sadan Overkurs bor liggas till reservionden. P grund hiirav foreskrivs i
paragrafen att om vid utbyte av fordran enligt skuldebrev mot aktie
fordringsbeloppet Gverstiger aktiens nominella belopp mellanskillnaden
skall 1aggas till rescrvfonden.

15 §

Forsta stycket innehaller bestammelser om hur nyteckning skall gé
till, Bestimmelserna har utformats i anslutmng till utredningsforslagets
regler om teckning av aktier vid nyemission. Visentligen motsvarande
bestimmelser finns i 57 § aktlebolagslagen :

Enligt stycket skall aktier tecknas pa teckningslista som innehéller be-
slutet om emission av skuldebrev. Avskrift av bolagsordningen, den se-
nast faststédllda balansrikningen forsedd med anteckning om bolags-
stimmans beslut rérande bolagets vinst eller forlust samt forvaltningsbe-
rittelse och revisionsberittelse for det ar balansrikningen avser skall

vara fogade vid teckningslistan eller hallas tlllganghga for aktxetccknare B

péa plats som angcs i listan.

Andra och tredje stycket innehiller bestimmclser om aktietecknings
ogiltighet och om tilldelning av tecknade aktier.

I friga om aktietecknings ogiltighet innebiir bestimmelserna foljande.
Sker teckning av aktier utan att bestimmelserna i fOrsta stycket har
iakttagits eller tecknas aktie med villkor som inte stimmer &vercns med
de i emissionsbeslutet angivna villkoren #r teckningen ogiltig. 'Qgiltighét
pé sidan grund fir dock inte goras gillande nir registrering skett enligt
17 §. Den som tecknat aktien med villkor kan efter registreringen inte '
lingre &beropa villkoret. Om styrelsen anser att aktieteckning dr oglltlg
skall aktietecknaren genast underrittas.

Bestimmelserna om aktietccknings ogiltighet motsvarar i huvudsak
bestdimmeclserna ddrom i 58 § aktiebolagslagen. Regleringen bygger pa
tanken att akticteckning 4r en formbunden handling som skall ske pd
visst sitt och i viss ordning. Aktietecknaren far inte for sin teckning '
uppstilla andra villkor #n sdana som framgir av emissionsbeslutet. Det
forutsitts att styrelsen granskar teckningslistorna och bestrider giltighe-
ten av aktieteckning som den anser vara ogiltig enligt dessa bestimmel-
ser. Ogiltighet far emellertid inte goras gillande vare sig av bolaget eller
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aktietecknaren nér registrering av de tecknade aktierna har skett enligt
17 §. Skulle aktietecknaren ha uppstillt ett otilldtet villkor, kan han inte
efter registreringen liingre aberopa villkoret.

Lika litet som akticbolagslagen upptar férevarande lag nagra regler
om verkan av vanliga civilrittsliga ogiltighetsanledningar — tvéng,
svek, misstag, bristande réttslig handlingsformaga ete. — vid akticteck-
ning.

Enligt aktiebolagslagen kan styrelsen vid nyemission av aktier férbe-
hélla sig rétt att bestimma fOrdclningen av de tecknade aktierna. Nir
det dr frdga om nyteckning enligt denna lag dr liget emcllertid nigot
annorlunda. Aktietecknaren utnyttjar i sddant fall den ritt till akticteck-
ning som bolaget tidigare medgivit genom utfirdande av skuldebrev for-
enade med optionsritt till nyteckning. Bolaget bor déarfor vara skyldigt
att godta akticteckningen sivida den inte dr ogiltig enligt nyss angivna .
bestimmelser. I tredje stycket foreskrivs ddrfor att aktietecknaren skall
tilldelas tecknade aktier om inte aktieteckningen' &r ogiltiz. Liksom
fallet dr vid tilldelning i samband med nyemission av aktier (jfr 59 § ak-
tiebolagslagen) skall aktierna genom styrelsens forsorg oférdréiligen
upptas i aktieboken. Av 10 § lagen om fGrenklad aktichantering f{Gljer
att utfirdadc aktiebrev dessutom skall anmirkas i aktiebrevsregistret nir
det #dr friga om ett avstimningsbolag. Anteckning i aktiebok och, i
friga om avstimningsbolag, i aktiebrevsregister skall alltsi ske pa
samma siitt som nir det dr friga om aktie som tillkommit genom ny-
emission.

16 § .

Genom aktieteckning fir bolaget en fordran pd aktietecknaren. Vid
nyemission giller enligt 60 § andra stycket akticbolagslagen att aktie-
tecknaren inte fir kvitta skuld pa grund av aktieteckningen mot fordran
som han kan ha hos bolaget, sivida inte bestimmelser om kvittning in-
tagits i beslutet om nyemission. Aven om bestimmelser om kvittning
saknas i beslutet om nyemission, kan kvittning fa dga rum om styrelsen
medger det. Kvittning fir dock inte medges om den skulle linda till
nackdel for bolaget eller bolagcets borgenirer.

Det skulle i och for sig vara mojligt att i beslut om emission av skul-
debrev férenade med optionsritt till nyteckning foreskriva att den som
utnyttjar optionsritt till nyteckning skall ha ritt att kvitta fordran som
han kan ha hos bolaget mot skuld pa grund av akticteckningen. Enligt
aktiebolagslagen likstélls bestimmelser om rédtt for aktietecknare att
kvitta med apportemission. I sjdlva verket dr det ocksd friga om ett
slags apport, aktietecknaren avskriver sin fordran pa bolaget och far i
stillet en andelsritt i bolaget. Jag har tidigare framhillit att jag inte #r
beredd att férorda att nyteckning enligt férevarande lag skall fa ske ge-
nom apport. Av samma skil vill jag inte heller foresla att det skall vara
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mdjligt att i emissionsbeslutet inta bestimmelser om ritt for den som ut-
nyttjar optionsritt till nyteckning att fullgdra sitt dtagande p& grund av
teckningen genom kvittning. Ddaremot bor enligt min mening kvittning
kunna fi ske om styrelsen medger detta. Den som innchar optionsritt
till nyteckning skall alltsd inte kunna ha mdjlighet att pafordra kvittning
men bolaget skall & andra sidan ha m&jlighet att medge kvittning. Med-
givande frin bolagets sida bor, liksom fallet dr enligt aktiebolagslagen,
inte kunna fa limnas om det skulle vara till skada {6r bolaget eller dess
borgenirer.

I paragrafens forsta stycke foreskrivs i enlighet med det anférda att
kvittning av skuld pa grund av akticteckningen mot fordran mot bolagct
far ske cndast om styrclsen medger kvittning. SAdant medgivande far
enligt paragrafen inte limnas om det skulle vara till skada for bolaget
eller dess borgenirer.

Vad i 41—44 §§ aktiebolagslagen foreskrivs om skyldighet att erligga
betalning pa aktie och avlimna forbindelse samt om pafdljd vid underla-
tenhet att fullgbra sddan skyldighet skall enligt andra stycket iga mot-
svarande tillimpning vid aktieteckning enligt denna lag nir aktietecknare
inte erlagt full betalning vid teckningen.

17 §
Gillande réitt

I 62 § aktiebolagslagen finns bestimmelser om niir betalning av ny-
emitterade aktier skall ha &gt rum. Senast ett ar frin det stimman fatta-
de beslut om nyemission, skall full betalning fOr varje ny aktie erliggas.
Sex ménader efter utgingen av den for inbetalning av de nya aktierna
bestimda tiden, skall for registering anmilas hur ménga nya aktier som
har betalts till fullo, Har efter sddan anmilan ytterligare nya aktier bli-
vit till fullo betalda, skall inom sex ménader efter betalningen antalet sa-
dana aktier anmilas for registrering. S& snart registrering har skett anses
aktiekapitalet ha 6kat med sammanlagda nominclla beloppet av det nya
antal aktier som har betalats till fullo. Kapitalokningen sker silunda suc-
cessivt.

Utredningen

Utredningen har inte behéllit systemet med successiv kapitaldkning.
Har pa de nya aktierna sammanlagt inbetalats s& mycket att det inbeta-
lade beloppet uppgar till halva det dkningsbelopp som skall registeras,
skall hela kapitalkningen anmilas for registrering. Inom ett ar efter det
att registrering av kapitalokningen har dgt rum maste full betalning ha
erlagts for aktierna. Detta skall anmilas av bolaget for registrering. Har
ej anmilts att full betalning erlagts for alla akticrna, skall registrerings-
myndigheten efter bolagets hrande registrera att aktickapitalet nedsatts
med sammanlagda nominella beloppet av de aktier som inte har betalats
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till fullo. Aktierna blir enligt utrednings{orslaget ogiltiga niir nedsitt-
ningen registrerats.

Remissyttrandena

Under remissbehandlingen har utredningens forslag om registrering
av kapitalokning vid nyemission i huvudsak ldmnats utan erinran.
Svenska sparbanksforeningen menar emellertid att det dr tveksamt om
aktickapitalet vid nyemission skall anscs okat redan nir registrering sker
efter det att s mycket inbetalats att det crlagda beloppet uppgér till
minst hilften av kapitalokningen. Att hela 6kningsbeloppet skall kunna
registreras nir bara hilften av det blivit inbetalt kan vara i viss mén
missvisande. Foreningen ifrdgasitter darfor om man inte bor behélla
nuvarande system som inncbir att aktiekapitalet successivt kas genom
registrering av aktier som blivit till {fullo betalda.

Féredraganden

Den av utredningen foreslagna metoden {or registrering av kapitaldk-
ning vid nyemission synes mig i och for sig fullt godtagbar. Skulle man
emellertid redan i detta sammanhang inféra den metoden nir det &r
friga om kapitalokning efter nyteckning enligt {Orevarande lag, far man
det resultatet att kapitalokning registreras efter tva olika metoder. Vid
traditionell nyemission skulle fortfarande tillimpas systcmet med suc-
cessiv kapitalokning under det att vid nyteckning cnligt dcnna lag ett
annat system skulle gilla. Enligt min mening &r detta i viss man #gnat
att vicka betinkligheter. Jag finner det limpligast att det endast finns
cn metod for registrering av kapitalokning. Eftersom det inte nu ir
frdga om att gora mera ingripande dndringar i akticbolagslagens regel-
system har man att utgd fran att for nyemission tillimpas metoden med
successiv kapitalskning. Denna metod bor da komma till anvindning
dven vid nyteckning enligt denna lag.

Vid nyteckning enligt {Srevarande lag aligger det aktietecknaren att
betala aktierna kontant. Emissionsbeslutet kan innchélla foreskrifter om
inom vilken tid efter aktieteckningen full betalning méste ha dgt rum.
En yttersta tidsfrist bor emellertid uppstillas i lagen. Denna tidsfrist sy-
nes mig kunna limpligen bestimmas sd att styrelscn aldggs att senast tre
méanader efter det att tiden for nyteckning har utgétt for registrering an-
mila hur ménga aktier som har nytecknats. Som fGrutsittning for re-
gistrering bor gilla att de anmalda aktierna dr till fullo betalda.

Det torde komma att bli mycket vanligt att teckningstiden bestims till
en lingre tidsperiod dn ett dr. Jag har tidigare nimnt att det utomlands
ir vanligt att konverterings- eller teckningsperioder utstricks Over
manga 4r. I sddana fall bor inom tre méanader efter utgingen av varje
rikenskapsir anmilas hur manga aktier som utlimnats i samband med
nyteckning. Dessa aktier bor vid anmilan vara till {ullo betalda.
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Vad jag nyss anfort i friga om kapitalokning vid nyteckning bdr
ocksd gilla vid sddan kapitalokning som f{oranletts av att konvertering
har dgt rum. Vid konvertering uppkommer cmecllertid ctt speciellt pro-
blem. Konvertering innebdr att innehavaren av det konvertibla skulde-
brevet utbyter detta mot aktier. Ndgon likvid limnas alltsd normalt inte
till bolaget (frinsett det speciella fall som asyftas i 1 § fjirde stycket).
Diremot har likvid tidigare erlagts for det konvertibla skuldebrevet i
samband med emissionen av konvertibla skuldebrev. Enligt min mening
bor emellertid kontrolleras att sidan likvid verkligen har erlagts till ett
belopp som svarar minst mot det nominella beloppet av aktie som skall
utlimnas vid utbyte. Annars skulle man riskera att bolag genom anvin-
dande av konvertibla skuldebrev som emitterats mot underkurs kringgar
férbudet att emittera aktier till underkurs.

Vid lagstiftning p& aktiebolagsrittens omrade dr det en viktig friga
hur man skall kunna skapa garantier for att bolagen verkligen tillfors
pengar eller annan egendom motsvarande det uppgivna bundna kapita-
let. Aktiebolagslagen innehéaller olika regler som syftar till att skapa s&-
dana garantier. Det kan emellertid ifragasiittas om dessa regler dr frén
alla synpunkter tillfredsstéllande. Jag har inte anledning att i detta lag-
stiftningsirende ndrmare ga in pd den frigan. Jag vill hiir endast nimna
att en forbittring i regelsystemet skulle &stadkommas om bolagets revi-
sorer &lades ett ansvar for att bolaget verkligen &vertar all den ¢gendom
som enligt aktieteckningen skall tillféras bolaget. Enligt min mening bor
en sidan ordning inforas i det nu aktuella sammanhanget.

I enlighet med dessa dverviganden foreskrivs i paragrafen foljande.
Senast tre manader efter det att tiden for utbyte eller nyteckning av ak-
tier har utgatt skall styrelsen for registrering anméla hur méanga aktier
som har utgivits 1 utbyte eller som nytecknats. Om utbytestiden eller -
teckningstiden #r lingre én ett &r, skall anmilan goras scnast tre méina-
der efter utgingen av varje rikenskapsar under vilket utbyte eller ny-
teckning har skett.

Som villkor for registrering av kapitalokning giller cnligt paragrafen

1. i friga om utbyte att bolaget pa grund av emissionen har tillfGrts
egendom till ett virde motsvarande minst sammanlagda nominella be-
loppet av de anmilda aktierna,

2. i friga om nyteckning att aktierna till fullo betalats, samt

3. att yttrande foreligger frin revisorerna av vilket framgér att nyss
angivna foreskrifter har iakttagits.

Paragrafen anger slutligen att aktiekapitalet genom registreringen &r
okat med sammanlagda nominella beloppet av de anmilda akticrna.

18 §

1 forsta stycket foreskrivs att aktiebrev far utges fOrst sedan regi-
strering enligt 17 § har dgt rum. Bestimmclsen motsvarar i sak reglerna
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i 34 § tredje stycket aktiebolagslagen om utgivande av aktiebrev efter
Okning av aktiekapitalet,

Enligt andra stycket medfér de nya aktierna ritt till vinstutdelning
enligt vad som didrom har bestiimts i emissionsbeslutet. Sidan ritt intri-
der dock enligt stycket senast for rikenskapsaret efter det under vilket
aktierna skulle ha till fullo betalats. Bestimmelserna i stycket — som
innebdr en viss jimkning av utredningsférslaget — ansluter i sak nira
till bestimmelsen i 49 § forsta stycket 7 aktiebolagslagen. Innebérden
av bestimmelserna kan klargoras genom foljande cxempel. Registrering
av kapitalokningen pa grund av utbyte — ecller nyteckning — som igt
rum under ar 1974 sker den 1 februari 1975. Bolagsstimma hélls den
15 februari 1975 varvid beslutas om vinstutdelning for foregiende ka-
lenderar som tillika utgjort riikenskapsar for bolaget. Vinstutdelning
méste di berdknas ocksi for de nya aktierna, sivida inte nigot annat
har bestimts i emissionsbeslutet. Genom foreskrift i emissionsbeslutet
kan emellertid innehavare av de nya aktierna inte betas ritt till vinstut-
delning for ar 1975. Den ordinarie bolagsstimma som hélls 1976 maéste
alltsd under alla omstéindigheter besluta om vinstutdelning for ir 1975
till de nya aktier som anmils for registrering den 1 februari 1975.

Jag vill tilldgga att paragrafen inte giller i friga om rostritt. I och
med att aktierna enligt 15 § tredje stycket upptagits i akticboken intré-
der niimligen rostritt for de nya aktierna (jfr Stenbeck, m. fl.,, Aktiebo-
lagslagen, 6:¢ uppl., s. 347). '

Bundna och fria aktier

19 §

Har forbehall enligt 177 § aktiebolagslagen, alltsa s. k. utlinningsklau-
sul, intagits i bolagsordningen skall enligt forsta stycket erinran hidrom
goras i emissionsbeslutet. Denna fGreskrift motsvarar i huvudsak nuva-
rande bestdmmelser i 182 § 1 mom. forsta stycket akticbolagslagen. Vid
emission av konvertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med op-
tionsritt till nyteckning skall vidare enligt stycket jakttas att forhillan-
det mellan antalet bundna och antalet {ria akticr inte dndras i strid mot
forbehallet, om den i emissionsvillkoren medgivna utbytes- eller teck-
ningsritten skulle utnyttjas till fullo. I skuldebrev och optionsbevis skall
anges om utbytes- eller teckningsritten avser bunden eller fri aktie.

Inneborden av dessa senare bestimmelser kan belysas genom foljande
exempel. I ett bolag finns 1 000 akticr, alla bundna och alla med cn r&st
var. Bolaget vill ge ut ett konverteringsldn enligt vilket konverteringsrit-
ten omfattar 1 000 nya aktier. Sker konvertering {ullt ut kommer alltsd
antalet aktier att stiga till 2 000. Dessa nya akticr skall ha en tiondels
rdst var. Enligt utlinningsklausulen far i detta fall antalet fria aktier
inte gd upp till 40 % av aktierna, dvs. hdgst 799 av de nya aktierna kan
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vara fria och minst 201 mastc vara bundna. Detta méste bolaget beakta
vid emissionen av skuldebreven. Om det i exemplet &r friga om 1 000
konvertibla skuldebrev som vart och ctt fir utbytas mot en ny aktic
maste alltsd minst 201 av skuldebreven forses med foreskrift att utbytes-
ritten avser bunden aktie och hdgst 799 skuldebrev kan forses med fore-
skrift att utbytesriitten avser fri aktie.

Enligt andra stycket far emissionskursen, utbyteskursen eller kursen
vid nyteckning bestimmas hogre i friga om skuldebrev dir utbytes- el-
ler teckningsritten avser fri aktie 4n i friga om annat skuldebrev. Styc-
ket har en motsvarighet i 182 § 1 mom. andra stycket akticbolagslagen.

Tredje stycket innchéller regler om hur bundna och fria aktier utfir-
das vid utbyte eller nyteckning. Bundna och fria aktier skall utfirdas i
enlighet med vad som anges i skuldebrevet eller optionsbeviset. Den som
{6r utbyte inldmnar ett konvertibelt skuldcbrev dir utbytesritten avser
bunden aktie skall alftsd {4 en bunden aktie och om utbytesritten avser
fri aktie skall han ha en fri aktie. Den som endast har ritt att forvirva
fri aktie far emellertid enligt stycket inte tilldclas bunden aktie. Ett “for-
bjudet rittssubjekt” kan alltsd inte sjilv genomftra en konvertering ifall
utbytesritten enligt det skuldebrev rittssubjcktet ifriga innehar avser
bunden aktie. For att registreringsmyndigheten skall kunna kontrollcra
att bestimmelserna har iakttagits foreskrivs slutligen i stycket att vid an-
milan for registrering enligt 17 § skall anges antalet utgivna fria och
bundna aktier. En liknande bestimmelse finns i 183 § 2 mom. akticbo-
lagslagen.

20 §

Paragrafen innehiller de [Grut motiverade sirskilda bestimmelserna
om forfarandet niir antalet fria aktier pd grund av utbyte cller nyteck-
ning kommit att dverstiga den enligt utlinningsklausulen medgivna kvo-
ten fria aktier. Har, da tiden {0r utbyte cller nyteckning utgétt, antalet
fria akticr efter registrering enligt 17 § kommit att dverstiga den enligt
forbehall i bolagsordningen medgivna delen av aktierna, skall enligt styc-
ket registreringsmyndigheten foreldgga bolaget att inom sex manader for
registrering anméla och visa, att det tillitna forhéllandet mellan antalet
fria och antalet bundna aktier intritt. Om bolaget inte efterkommer
foreliggandet skall myndigheten 1#mna meddelande till ritten och skall
vad i 46 § aktiebolagslagen ir foreskrivet dga motsvarande tillimpning.

Bestimmelserna i stycket ansluter nira till vad som foreskrivs i 181 §
andra stycket aktiebolagslagen. Nir meddclande till ritten inkommer
skall riitten cnligt 46 § aktiebolagslagen foreligga bolaget att inom viss
tid, minst tvd dock hogst {fyra ménader, inkomma med bevis fran regi-
streringsmyndigheten att det tillitna forhillandet mellan antalet fria
och antalet bundna aktier intratt. Fullgdrs inte fGreliggandet skall riit-
ten forklara att bolaget skall trdda i likvidation.
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Har bolaget mottagit foreldggande enligt forsta stycket far styrelsen
enligt andra stycket besluta om siddan Okning av aktiekapitalet genom
utgivande av nya bundna aktier mot betalning i pengar som fordras for
att det tillatna forhallandet mellan antalet fria och antalet bundna ak-
tier skall intrdda. Styrelsen far dirvid besluta om avvikelse fran den -
retridesritt till teckning av nya aktier som annars tillkommer forutva-
rande akticigare. Vid beslutet dr styrelsen bunden av bolagsordningens
bestimmelser om aktiekapitalets storlek.

I den man annat ¢j foljer av stycket tillimpas bestimmelscrna i aktie-
bolagslagen om Gkning av aktickapitalet medelst nyteckning (ifr 26 §
forsta stycket forevarande lag). Okningsbeslutef skall ha det innechall
som foljer av 49 § aktiebolagslagen. Registrering av beslutet samt god-
kinnande av kungorelse om beslutet och teckningslista skall ske enligt
51—53 §§ aktiebolagslagen. Beslutet skall sedan kungdras enligt 54 § ak-
ticbolagslagen. 55 och 56 §§ aktiebolagslagen blir tillimpliga, om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesritt inte har gjorts. Bestimmelserna
om teckning och tilldelning av aktier i 57—59 §§ aktiebolagslagen skall
ocksd gilla med iakttagande av att teckningslistan skall innchaélla sty-
relsens beslut om kapitalokning. Full betalning for akticrna skall er-
ldggas inom den av registreringsmyndigheten enligt forsta stycket fre-
lagda tiden. Nir full betalning har erlagts skall styrelsen anmila de ut-
givna aktier fOr registrering varvid bestimmelserna i 62 § 1 mom. ak-
tiebolagslagen om registreringsanmilan skall tillimpas. Genom registre-
ringen Ar enligt stycket aktieckapitalet 6kat med sammanlagda nomi-
nclla beloppet av de anmilda aktierna.

Bestimmelserna i andra stycket kan sigas innebira att styrelsen fatt
en legal fullmakt att i visst lige genomfora en nycmission med avvikelse
fran aktieiigarnas foretridesritt.

Som forut pimnts kan den tilldtna kvoten mellan bundna och fria ak-
ticr aterstillas pA annat sitt 4n genom nycmission, exempelvis genom
Overenskommelse med tillatet réttssubjekt” om att fri aktic som ratts-
subjektet innehar skall bindas. Metoderna kan ocksd kombineras. Om
bolaget t. ex. har fatt 1 000 fria aktier for mycket kan forhallandet rit-
tas till genom att 500 fria aktier binds samtidigt som styrelsen beslutar
om nycmission av erforderligt antal nya bundna aktier. Som framgar av
stycket far styrelsen inte besluta en storre hojning av aktickapitalet dn
som ir nodvindigt pd grund av att bolaget fatt for mycket fria aktier.

Betalning {6r de nyemitteradc aktierna far pa grund av den allminna
regeln i aktiebolagslagen om f6rbud mot emission av aktier mot under-
kurs, inte understiga aktiernas nominella belopp. Diremot kan Overkurs
ifragakomma. Av 71 § andra stycket akticbolagslagen foljer att sadan
overkurs skall liggas till reservfonden. Anmirkas bdr ocksa att betal-
ning skall erldggas kontant, apportemission ir alltsd icke mojlig.

De strskilda reglerna om kvittning, om skyldighet att erfigga betal-
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ning pé akticr och avlimna forbindelse samt om paf6lid av underlaten-
het att fullgdra sddan skyldighet (60 § andra och tredje stycket aktiebo-
lagslagen) giller vid nycmmission enligt denna paragraf.

Om konverteringsperioden eller tiden for nyteckning enligt cmissions-
beslutet Gverstiger tre ar skall enligt tredje stycket registreringsmyndig-
heten efter utgdngen av varje tredrsperiod under utbytes- eller nyteck-
ningstiden meddela foreliggande for bolaget enligt bestimmelserna
i forsta stycket. Bestimmeclserna i andra stycket skall i sidant fall dga
motsvarande tillimpning.

Bestimmelserna i tredje stycket innebir att en avstimning av relatio-
nerna mellan fria och bundna aktier skall ske vart tredje &r om utbytes-
eller nyteckningstiden Gverstiger tre ar,

Skadestind och ansvar m. m.
21 § :

Aktiebolagslagen har bestimmelser om skadestandsskyldighet for bl. a.
personer i organstillning, t.ex. styrelseledamot, verkstillande direktor
och revisor, samt for aktiedgare. Skadestindsansvaret omfattar skada
som drabbat bolaget eller enskilda aktieigare, borgenirer och annan
tredje man. Forutsidttningen for bolagsorgans skadcstdndsansvar gent-
cmot bolaget dr att organet vid fullgrandct av sitt uppdrag uppsitligen
eller av vardsidshet tillfogat bolaget skada. For bolagsorgans skade-
stindsansvar mot aktieigare eller tredje man samt for aktieigares ska-
destindsansvar kridvs — bortsett frin den siirskilda ansvarsregeln i 210 §
aktiebolagslagen for aktieigare — att skadan vallats genom att organet
eller aktieigaren Svertritt aktiebolagslagen eller bolagsordningen. For
cerat — uppsit eller grov virdsldshet. Bestiimmelser finns dessutom om
nedsittoing av skadestind i vissa fall och om skadestindsansvarets for-
delning mellan flera ersdttningsskyldiga. Genom att knyta skadestinds-
skyldigheten till Svertriidelse av akticbolagslagen eller av bolagsord-
ningen har lagstiftaren avsett att skapa sanktion &t sidana bestimmclser
i lagen eller bolagsordningen som tillkommit for att-ge rittsskydd at ak-
tiebolaget, aktiedgare, borgendr eller annan tredje man. De sirskilda
skadestindsbestimmelscrna hinger samman med bl. a. att akticigare el-
ler borgenir saknar riitt att for bolagets rikning géra gillande ansprak
pa ersittning for skada som tillfogats bolaget.

Skadestandsskyldighet for styrelseledamot m. fl. kan ocksd foreligga
pa grund av brott och p& grund av allmiinna regler om skadestindsskyl-
dighet i inom- och utomobligatoriska forhéallanden.

Det synes mig naturligt att vid Gvertridclse av forcvarande lags regler
skadestandsskyldighet skall dvila bolagsorgan, aktieigare m. fl. i samma
utstrickning som fallet &r vid Overtridclse av aktiebolagslagen. Paragra-
fen reglerar detta genom att helt allmént hénvisa till bestimmelserna i
aktiebolagslagen om skadestind vid Overtrddelse av aktiebolagslagen.
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22 §

Paragrafen innehiller bestimmelser om straffansvar vid uppsatligt el-
ler oaktsamt dsidosdttande av bestimmelserna 1 19 § forsta stycket eller
tredje stycket andra punkten.

Regleringen i 19 § forsta stycket syftar till att skapa garantier for att
en emission utformas sé att utbyte cller nyteckning kan bli férenlig med
en utlinningsklausul. I tredje stycket samma paragraf finns cn bestim-
melse enligt vilken bolaget vid utbyte eller nyteckning inte far tilldela
"forbjudet rdttssubjekt” bunden aktie. Bestimmelserna utgor ctt led i
var kontroll av utliindsk etablering i landet. De ir av den karaktiren att
de bor straffsanktioneras. Aven oaktsamhet bor vara straffbar. Straff-
satsen synes kunna bestimmas till boter eller fingelse i hogst ett ar.

Paragrafen har utformats i enlighet hiirmed.

23 §

Paragrafen innehdller bestimmelser om botesstraff vid uppsétlig
Overtridelse av vissa ordningsforeskrifter i lagen.

Till béter skall silunda domas den som

1. vid utfirdande av skuldebrev cller optionsbevis bryter mot 12 §
forsta stycket,

2. underlater att iaktta bestimmelserna i 7 § forsta, andra eller tredje
stycket eller 11 § tredje stycket, eller .

3. underliter att pa sitt foreskrivs i lagen gora paskrift pd aktiebrev, -
skuldebrev eller optionsbevis.

24 §

Lagen innehéller flera foreskrifter om att registreringsanmilan skall
ske. Dcssa bestimmelser bor sanktioneras. Den bista sanktionsformen
ir enligt min mening vite. Eftcr monster av 217 § akticbolagslagen {tre-
skrivs darfor i forevarande paragraf att om bestimmelserna i lagen om
anmilan for registrering inte har iakttagits si dger rétten pa talan av
aklagaren genom vite tillhalla styrclscledamot eller verkstillande direk--
tor att fullgdra sin skyldighet.

25 § |

Fransett vissa speciella fall giller enligt akticbolagslagen (206 §) att
besvirsirenden provas av kammarritt. Besvarstiden dr tvd ménader
riknat fran beslutets dag. Enligt min mening bdr motsvarande gilla vid
besvir mot registreringsmyndighetens beslut enligt forevarande lag. Pa-
ragralen har utformats i enlighet hirmed.

26 §
Paragrafens forsta stycke innehaller regler om forhéllandet mellan
forevarande lag, & ena, samt aktiebolagslagen och lagen om f&renklad
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aktichantering, & andra sidan. I den man annat inte foljer av forevaran-
de lag skall bestammelserna i aktiebolagslagen och lagen om fGrenklad
aktiehantering tilldmpas.

Aktiebolagslagen innehéller utforliga bestimmelser om hur anmilan
for registrering skall ga till. Utredningsforslaget innebédr att sidana be-
stimmelser intas i en sérskild kungorelse. Enligt min mening ir den av
utredningen anvénda tekniken att foredra. I andra stycket foreskrivs
dirfor att ndrmare bestimmelser om anmélan for registrering enligt la-
gen och om avgifter och expedition i sddana registreringsdrenden med-
delas av Kungl, Maj:t eller efter Kungl. Maj:ts bemyndigande av regist-
reringsmyndigheten.

Ikrafttriidandet

Lagen bor trida i kraft dagen efter den da lagen utkommit fran trycket
i Svensk forfattningssamling. Nigra sidrskilda Overgéngsbestimmelser
behdvs inte.

8.2 Forslaget till lag om iindring i lagen (1944: 705) om aktiecbolag
2§

Paragrafen, som innehéller bestimmelser om aktickapitalets storlek,
har jimkats till f6ljd av att aktiekapitalets ldgsta belopp bestimts till
50 000 kr.

38§
Paragrafens forsta stycke har jimkats pa grund av forslaget om hoj-
ning av minimigrinsen for aktiekapitalet.

9 § 1 mom.

Flera bestimmelser i aktiebolagslagen dr dispositiva pa det sittet att
avvikelse kan foreskrivas genom bestimmelser i bolagsordningen. 9 § in-
nehaller en sammanstillning av sidana bestimmelser vilka ansetts vara
av den vikt att de skall inforas cller anmiirkas i aktiebolagsregistret en-
ligt bestimmelser i 193 §.

I momentet har inforts ett nytt fjirde stycke med bestimmelser om
konvertibla aktier. I det nya stycket anges att i bolagsordningen kan tas
in forbehall att aktie av visst slag skall i nirmare angiven ordning kunna
omvandlas till aktie av annat slag. Omvandlingen skall utan dréjsmél
anmaélas fOr registrering och #r verkstilld nir registrering sker.

Det nya stycket har utformats efter forebild av aktiebolagsutredning-
ens forslag.

1 {Orbehéllet i bolagsordningen maste anges om omvandlingen skall
ske automatiskt vid viss tidpunkt cller niir visst forhallande intriffar el-
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ler om den skall kunna pékallas av bolaget eller av akticiigaren. I forbe-
héillet maste vidare anges mot vilket slag av aktie omvandling skall ske.
Av tredje stycket i momentet foljer att i bolagsordningen méste anges
det belopp vartill aktier av olika slag kan utges och den ritt de skall
medfora. Skall aktier intc medfora lika riitt till andel i bolagets till-
gingar och vinst miste — om aktickapitalet skall kunna utan dndring av
bolagsordningen bestimmas till Ligre eller hdgre belopp — i bolagsord-
ningen sirskilt anges den ratt till teckning eller crhallandc av nya aktier
som vid aktiekapitalets 6kning kan tillkomma varje akticslag. Ett forbe-
hall om konvertering av aktier kan med andra ord inte tas in i bolags-
ordningen utan att samtidigt i bolagsordningen tas in de bestimmelser
som enligt tredje stycket i detta moment fordras nir aktie av olika slag
finns eller kan utges.

Forbehall om konvertering av aktie frén ett slag till ctt annat skall en-
ligt 34 § andra stycket anges i akticbrev som avses med forbehallet.

Nér konvertering av aktier sker skall akticbreven utbytas, jir 38 §
andra stycket. Nir konvertering enligt bestimmelse i bolagsordningen
skall ske, dr aktiedigaren skyldig att inge sitt akticbrev for utbyte mot
nytt. Han kan aldggas av domstol att gora det. Enligt 222 § 4 mom. i
forslaget har bolagsledningen dessutom mojlighet att utdva patryckning
pé akticiigaren genom att innehélla bl. a. pd aktien fallande utdelning till
dess aktiebrevet tillhandahallits for utbyte.

Skall i bolagsordning inforas forbehall om omvandling av aktie frén ett
slag till aktie av annat slag giiller de sirskilda reglerna i 133 och 134 §§
om #ndring av bolagsordningen. Om ctt bolag dir det inte finns olika
akticslag vill besluta om nyemission av konvertibla aktier fordras dirfor
for genomforande av en sddan emission antingen att samtliga akticéigare
beslutat erforderlig dndring av bolagsordningen eller ocksa att beslutet
fattats pd tvd pa varandra féljande bolagsstimmor och pa den sista
stimman bitritts av minst tva tredjedclar av samtliga rostande (133 § 1
mom. sista stycket och 5 mom.). Vid tidpunkten for omvandlingen skall
denna anmélas for registrering. I och med registreringen anses konverte-
ringen ha skett, iven om aktiebreven da dnnu inte har limnats for ut-

byte.

34 §

Paragrafens andra stycke innechiller fo6r nidrvarande bestimmelser
bl. a. om att vissa forbehall i bolagsordningen skall anmérkas i aktiebre-
ven. Dessa bestimmelser har komplctterats med att dven forbehall om
konvertering som avses i1 9 § 1 mom. fjirde stycket skall anges pa aktie-
brev som omfattas av forbehallet.
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48 §

Paragrafens andra stycke innehiller f. n. bl. a. regler om att forslag
till Skningsbeslut och en av styrelscledaméterna jimte verkstillande di-
rektdren undertecknad redogorelse skall hallas tillgingliga for aktie-
dgarna innan bolagsstimman beslutar om nyemission. Dessa regler har
komplettcrats med en bestimmelse innebirande att om avvikelse fran
aktiedigarnas foretradesritt {6reslés, s skall skilen till avvikelsen anges i
forslaget till Gkningsbeslut eller i redogorelsen. En motsvarande regel
finns i 4 § forslaget till-lag om konvertibla skuldebrev m. m.

49 3 . o

Paragrafen innehéller bestimmelser om vad beslut om aktickapitalets
Okning skall innehéalla. Enligt tredje punkten i fOrsta stycket skall anges
den foretridesritt att teckna nya aktier som enligt lagen eller bolagsord-
ningen kan tillkomma aktiedgare. Enligt mitt {Orslag kan avvikelse fran
akticdgarnas foretridesritt att delta i kontantemission beslutas av bo-
lagsstimman eller, efter bemyndigande av bolagsstimman, av styrelsen
(55 § andra stycket). Med anledning hirav har punkten jimkats. Enligt
punkten i dess nya lydelse skall Skningsbeslutet ange den foretrddesritt
att teckna nya aktier som tillkommer aktiefigare eller annan, eller vem
som eljest dger teckna aktie. _

Enligt punkt 4 far den tid inom vilken akticigare kan begagna fére-
tridesritt till teckning inte understiga en manad riknat frin den dag d&
emissionsbeslutet kungjordes i tidningarna. Enligt 5 § forsta stycket 4
forslaget till lag om konvertibla skuldebrev m. m. dr motsvarande tids- -
period tvd veckor ndr det giller konvertibla skuldebrev o.l. Att tids-
perioden bara uppgar till tvd veckor vid sddana obligationsemissioner
sammanhinger med att férindringar i den allménna réntenivin har sir-
skilt stor betydelse nir det giller att bestimma villkoren for en sadan
emission. Fordandringar i réntenivin kan givetvis ocksd ha sin betydelse
nir det giller att bestimma villkoren i en nycmission men sambandet
mellan rdntenivin och emissionsvillkoren #r dock hiir inte lika fram-
tridande. Jag har ddrfor inte funnit anledning att i detta lagstiftnings-
drende foresld nagon dndring av gillande bestimmelser i 49 § forsta
stycket punkt 4.

55 §

Paragrafen innehéller bestimmelserna om aktiedgares foretriidesritt
att vid kontantemission teckna nya akticr till det antal som svarar mot
aktiedgarens andel i det forutvarande aktiekapitalet. :

1 ett nytt andra stycke i paragrafen anges att bolagsstimman eller, i
fall som avscs i 63 a §, styrelsen kan besluta om avvikelse frin bestim-
melserna i forsta stycket om aktiefigares riitt att efter teckning erhéilla
nya aktier.
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Beslut om avvikelse fran akticigarnas fOretriiddesriitt kan utformas sé
alt nagon annan grupp in akticigarna skall ha [dretradesritt att delta i
emissionen. T och or sig kan ocksi [Oretriidesriitt (Grbehidllas en viss
grupp akticagarc. For att detta skall kunna ske fordras emellertid att det
finns objektivt godtagbara skil {Or en sadan avgriinsning av [dretriides-
ritten. Det torde vara synnerligen ovanligt att godtagbara skiil kan abe-
ropas [or att cndast vissa aktiefigare skall ha foretriidesriitt att teckna
aktier i en kontantemission.

Beslut om avvikelse fran {&retriidesriitt kan ocksd ges den utform-
ningen att nagon foretridesritt 6ver huvud taget inte skall forcligga. 1
sidant fall inbjuds alltsi allmiinheten att delta i kontantemissionen pd
samma villkor som aktieiigarna.

Stycket forutsitter att styrelsen enligt 63 a § kan bemyndigas att vid
nyemission avvika frin reglerna om aktieiigarnas foretridesritt att er-
halla nya aktier. Vissa bestimmelser diirom har intagits’'i 63 a §. Skulle
styrelsen med stod av gillande 63 § besluta om Gkning av aktiekapitalet
genom kontantemission under forutsitining av bolagsstiimmans godkiin-
nande, kan styrclsen foreskriva att avvikelse skall goras frin aktiefigar-
nas foretriidesritt att teckna nya aktier. Detta Gverensstimmer med den
nuvarande avfattningen av 63 § fOrsta stycket andra punkten. I sddant
[all fattas det definitiva beslutet om avvikelse genom att bolagsstimman
godkinner styrelsens Skningsbestut med det diiri intagna beslutet om av-
vikelse.

I férevarande stycke regleras cndast bolagets mojligheter att besluta
om avvikelse {rin bestimmelserna i 55 § fOrsta stycket om aktiefigares
foretridesritt. Innehaller bolagsordningen siirskilda bestimmelser, var-
igenom mojlighelcn att avvika frin aktiedgarcs foretriidesritt hindras cl-
ler forsvaras, kan bolaget intc abcropa andra stycket i férevarande para-
graf som stod for att avvika {rin bolagsordningen. I sidant fall miste
forst bolagsordningens bestimmelser &ndras. I detta sammanhang kan
erinras om att cnligt 9 § 1 mom. tredje stycket skall i bolagsordningen
sirskilt anges den ritt till teckning cller erhillande av nya aktier som
vid aktickapitalets Okning kan tillkomma aktier av olika slag. Finns ak-
tier av olika slag och med{6r dessa inte lika riitt till andel i bolagets till-
gangar och vinst blir darfor enligt 55 § forsta stycket for foretriidesrit-
ten till teckning avgdrande bolagsordningens bestimmelser om foretri-
desriitt till teckning av nya aktier. En bestimmelsec i bolagsordningen
om foretridesritt mellan olika aktieslag vid nyemission hindrar inte be-
slut vid bolagsstimma att ingen foretridesriitt skall tillkomma bolagets
aktiedgare.

Beslutas avvikelse fran aktieigares foretridesritt dr bolaget inte skyl-
digt att utge teckningsrittsbevis till aktiedgarna, jfr 56 §.

9 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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63 a8

Paragrafen, som dr ny, innehiller bestimmelscr om att styrclsen kan
efter bemyndigande av bolagsstimma besluta om nyemission och att
dirvid avvika fran bestimmelscerna om akticiagarnas foretriidesriitt.

De siirskilda bestimmelserna i andra stvcket om apportemission och
om avvikelse fran aktieigarnas fOretriidesriitt har himtats {rdn utred-
ningsforslaget. Enligt utredningsforslaget fordrades for dessa speciclla
fall siirskilt kvalificerad majoritet under det att det enligt mitt {6rslag
inte krivs nigon kvalificerad majoritet. Under siddana omstindigheter
skulle det kunna ifragasiittas, om de siirskilda bestiimmelserna om ap-
portemission och om avvikelsc fran akticigarnas [Gretriidesritt i foreva-
rande stycke ir behdvliga. Enligt min mening kan det emellertid manga
ganger for en bolagsstimma te sig sirskilt tveksamt om ett bemyndigan-
de verkligen skall omfatta apporiemission — dir aktiefigarna inte har
nigon foretriidesratt till teckning — eller ritt att avvika fran aktietigares
foretridesritt vid kontantemission. Jag har dirfér funnit det lLimpligt
att uppstilla krav pa att i beslutet skall sirskilt markeras om bemyndi-
gandet skall avse apportemission eller ritt att avvika fran foretriidesriitt.
Dirmed kommer akticigarnas uppmirksamhet att siirskilt fiistas pd den
fragan.

Enligt tredje stycket skall de i 48 § andra stycket 1—3 angivna hand-
lingarna hallas tillgidngliga {ér aktieiigarna minst en vecka {Ore bolags-
stimman samt framiiggas pd stimman. Detta giiller dock inte om ba-
lansrdkningen for nist-foregdende rikenskapsdr skall faststillas pa
stamman.

De handlingar som avses i 48 § andra stycket 1—3 ir
1) avskrift av den senast faststiillda balansrikningen fUrsedd med an-
teckning om bolagsstimmans beslut rorande bolagets vinst eller {Orlust,
samt avskrift av fOrvaltningsberiittclsen och revisionsberiittelsen {or det
Ar balansrikningen avser,

2) en av samtliga styrelseledamoter och verkstillande direktdr under-
tecknad beriticlse i vilken upplysning limnas, om héndelser av viisentlig
betydelse for bolagets stillning vilka intriffat efter {Orvaltningsberittel-
sens avgivande i den man det kan ske utan forfing for bolaget, samt

3) ett av revisorerna avgivet yttrande Sver berittelsen.

De nu angivna handlingarna behover inte hallas tillgidngliga om det ir
fraga om ordinarie bolagsstimma som enligt 126 § skall avgtra frigan
om faststillelse av balansrikningen.

Syftet med bestimmelserna i tredje stycket ir att aktiedgarna skall ha
erforderligt informationsunderlag nir de skall ta stidllning till {6rslag om
bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission.

Fjirde stycket innehaller bestimmelser om anmilan fOr registrering
av bolagsstimmas beslut om bemyndigande for styrclsen. Bolagsstim-
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mans beslut om bemyndigande skall enligt stycket genast av styrelsen cl-
ler verkstillande direktdr anmilas [Ur registrering. Vid anmiilningen
skall fogas tva enligt 224 § andra stycket bestyrkta avskrifter av bolags-
stimmans protokoll och, om arsredovisningen infe behandlats pd stdm-
man, av dec i 48 § andra stycket 1—3 angivna handlingarna (jfr 51 §
andra styckct). Innan registrcring av beslutet om bemyndigande har
skett kan styrelsen inte fatta beslut om kapitalokning. Underlatenhet att
iaktta i stycket foreskrivna bestimmelser rérande anmilan for registre-
ring medfor straffansvar enligt 216 § 3.

Kravet pa registrering av bolagsstimmans beslut om bemyndigande
har uppstillts eftersom presumtiva aktictecknare har intressc av att be-
myndigandet och eventuella begrdnsningar i detta iir tillgingliga for en-
var. En motsvarande bestimmelse finns i utrednings{orslaget.

Bestaimmelser om forfarandet vid nyemission finns 1 49—62 §§ aktic-
bolagslagen. Dessa bestimmelser dr aviattade mot bakgrund av att det
enligt 48 § ankommer pa bolagsstimman att besluta om 6kning av aktic-
kapitalet medelst ny aktieteckning. T femte stycket forevarande paragraf
foreskrivs att bestimmelserna i 49—62 §§ skall giilla i tillimpliga delar
nir styrclsen beslutar kapitalokning. Vad i dessa paragrafer foreskrivs
om bolagsstimmans beslut skalt i sadant fall avse styrclsens beslut.

Nir det dr fraga om apportemission skall enligt 50 § beslutet om ny-
cmission ha ett sirskilt innchall, som niirmare framgar av bestimmel-
serna i 7 §. Styrclseledamdter och verkstillande direktoér skall vidare
avge en sarskild berittelse rérande apportemissionen. Den beriittelsen
kan goras till foremal for granskning av sirskilda granskare. Anlitas intc
sirskilda granskare, skall granskning i stéllet verkstillas av revisorcrna.
De nu angivna bestimmelserna giller ocksd nér styrelsen beslutar om
apportemission med stéd av ett av bolagsstimman limnat bemyndi-
gande. Detta kan fa betydelse for aktietecknarna och dven for aktie-
dgarna nir dessa skall ta stillning till hur styrelsen har handhaft emis-
sionsirendet.

Enligt 50 § sista stycket skall avgivna beriittelser minst en vecka fore
bolagsstiimman hallas tillgiingliga hos bolaget och framlaggas pd stim-
man. Bestimmelserna 1 50 § sista stycket, som syftar till att siikerstiilla
att akticigarna far erforderligt informationsunderlag niir de har att be-
sluta om apportemissionen, kan givetvis inte tillimpas niir styrelsen be-
slutar om apportemission med stod av ctt bemyndigande fran bolags-
stimman.

I 57 § andra stycket foreskrivs att vid teckningslista skall vara fogat
bl a. forslag till Gkningsbeslut och de jimte detta forslag enligt 48 §
framlagda handlingarna. Bland de handlingar som kan komma i fraga
ingér ett av samtliga styrelseledamdter och verkstiillande direktor avgi-
vet yttrande Gver den foreslagna kapitalokningens betydelse for bolaget.
Nir styrelsen beslutat nyemissionen med stéd av bemyndigande {rin bo-
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lagsstiimma, far 57 § andra stycket tillampas s att vid teckningslistan
fogas styrelsens okningsbeslut, ctt sirskilt yttrande frin styrelscledamd-
ter och verkstillande dircktér Gver kapitaldkningens betydelse fér bola-
get samt i forekommande fall de Svriga handlingar som anges i 48 §
andra stycket 1—3.

70 §

Paragrafen innchéller bestimmelser om IGsningsriitt vid dvergang av
aktie.

I paragrafens fjirde stycke foreskrivs att innan det visar sig att 10s-
ningsritten inte begagnas far den till vilken aktic Gvergitt inte utéva an-
nan av aktien hirflytande ritt gentemot bolaget iin riitten att uppbiira
vinstutdelning och att, i hiindelse av aktickapitalets Gkning, utova aktien
tillkommande foretradesratt till teckning av ny aktie, Till dessa bestam-
melser har gjorts ctt tilliigg inncbirande att den till vilken aktic dvergatt
ocksd #ger utdva aktien tillkommande foretriidesriitt till teckning av
skuldebrev i sddan emission som avses i lagen om konvertibla skulde-
brev m. m.

Enligt femte stycker dger bestimmelserna om riitt att vid overgang av
aktie 10sa aktien motsvarande tillimpning om den som skolat vara un-
derkastad 16sningsriitt forvirvar aktic tillkommande ritt till erhallande
av ny aktic vid fondemission eller utdvar aktien tillkommande foretri-
desratt till teckning av ny aktic utan att forvirva sjilva aktien.

Till en b6rjan kan anmérkas att om bolaget beslutar om kontantemis-
sion med avvikelse frin aktiedigarnas fGretriddesritt s& forcligger inte na-
gon losningsriitt (jtr SOU 1941: 9 s. 265).

Ett siirskilt problem uppkommer om konvertibla skuldebrev eller
skuldebrev forenade med optionsriilt till nyteckning ges ut av ctt bolag
vars bolagsordning innchaller klausul om hembudsskyldighet. Det kan
da intriffa att den som begir konvertering eller vill utdva nyteckning ir
undcrkastad 16sningsriitt till aktie. I sddant fall bor I8sningsberiiftigad
person kunna dverta de nya aktier som utlimnas vid utbyte cller nyteck-
ning, givetvis mot erliggande av [Oreskriven 16sen. P& grund hédrav f6re-
skrivs i ctt nytt tilldgg till femte stycket att bestimmelserna i stycket till-
limpas nir utbyte eller nyteckning sker enligt lagen om konvertibla
skuldebrev m. m., om den som begir utbyte eller tecknar aktie dr un-
derkastad losningstiitt till aktie.

Hembudsskyldighet intrider i och med att utbytc har &gt rum eller
nyteckning skett. Lisen avser den nya aktie som utliimnas i utbyte eller
tilldelas tecknare pa grund av teckningen. Den som utdvar 10sningsratt
vid nyteckning intriider i tecknarens rittigheter och skyldigheter i av-
secnde p& den nya akticn (jfr SOU 1941: 9 s. 265),
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75a§

Paragrafen innehaller regler om forbud mot 1an till akticigare, styrel-
seledamot och verkstillande direktor.

Enligt forsta stycket avser reglerna penningldn. Normala varukrediter
triiffas alltsd inte av forbudet. Det inncbir bl. a. att det inte finns négot
hinder fér den som har en stor aktiepost i ett detaljhandelsforetag att
kopa varor pa kredit fran forcetaget. Skulle kreditvillkoren vara ovanligt
férmanliga kan det dock finnas anledning att behandla krediten som ett
maskerat penninglan. Detta bor bl. a. medfira att krediten behandlas
som fortiickt utdelning vid beskattningen.

Fdrskott pa [6n utgdr inte 1&n och omfattas alitsd inte av lanef6rbu-
det. Om huvudaktietigaren i ctt bolag gor a-contouttag for egen rikning
och dessa bokf{6rs pa privatkonto eller proprickonto, torde uttaget i
allminhet f4 anses utgora forskott pa 16n eller direkt 18neutoetalning.
Givetvis maste sadana lOncutbetalningar slutregleras vid rikenskaps-
arets utgang.

Medel som sitts pa bankrikning representerar i och for sig en fordran
som insdttaren har pd banken. Det i lagtexten anvidnda uttrycket ”pen-
ningldn” omfattar emellertid inte medel p& bankrdkning.

Den personkrets som avses med lineforbudet dr enligt paragrafen ak-
ticdgare, styrelseledamot och verkstillande direktor. Till {6ljd av regeln
i 80 § forsta stycket kommer 1dnefGrbudet att gilla dven for styrclse-
suppleant och vice verkstillande direktor. Dessa personer, akticdgare,
styrelseledamot ctc., skall enligt stycket vara knutna till det langivande
bolaget cller till annat bolag i koncern i vilken det langivande bolaget
ingar. Koncernregeln innebir bl. a. att ctt moderbolag inte far limna lan
till styrelseledamot, verkstillande direktor eller minoritetsaktiedigare i
dotterbolag. Ett undantag frén koncernregeln finns i andra stycket enligt
vilket koncernbolag {ar l1dmna lan till annat koncernbolag.

Stycket innchaller vidare bestimmelser som syftar till att {6rhindra
kringgdende av lanefdrbudet genom att Ian ges till en aktiedgaren, sty-
relseledamoten cller verkstillande dircktSren nirstdende person, fysisk
eller juridisk. Penninglan far silunda inte lamnas till make, syskon, sldk-
ting i rdtt upp- eller nedstigande led cller till den som #r besvigrad med
akticiigaren etc. i riitt upp- eller nedstigande led cller sa att den ene &r
gift med den andres syskon. En motsvarande regel finns f. &. redan nu i
107 § 1 mom. tredje stycket som ror revisorsjav. Penninglén far inte hel-
ler limnas till juridisk person Gver vars verksamhet person, som omfat-
tas av lancforbudet, har ett vésentligt inflytande. Denna senare regel in-
nebir bl. a. att en person som har ett bestimmandc inflytande over tva
aktiebolag inte kan lata det ena bolaget ta lan frdn det andra. Om ett
sddant 1an forestavas av affirsmissiga skil fir dock lanet ldmnas enligt
undantagsregeln i andra stycket punkt 2,
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Andra stycket upptar bestimmelser om undantag {ran forbudet att ge
penninglan till aktiefigare. Lan far enligt forsta punkien alltid limnas av
ett koncernbolag till ett annat bolag i samma koncern. Koncernbegrep-
pet bor hir fattas relativt vidstrickt s& att med dotterbolag likstills eko-
nomiskt foretag, som drivs i annan form 4n aktiebolag, samt utldndskt
bolag, under forutsittning att moderbolaget #r ett svenskt aktiebolag
som har det dominerande inflytande Gver dotterfdretag som fdrutsitts i
221 § 1 mom. En sadan rittstillimpning torde intc strida mot vad som
redan nu tilllimpas i andra sammanhang (jfr Stenbeck m. fl., Aktiebo-
lagslagen, 6:¢c uppl. s. 519 £.).

Andra punkten innchaller den i den allmidnna motiveringen berérda
gegeln att 1&n fir limnas om ldnct utgor ett led i en affirsforbindelse
mellan bolaget och gildendrcn och #r avsctt utcslutande for gildendrens
rorelse. Det dr tankbart att lanet kan utgtra upptakten till cn affdrsbin-
delsc och alltsd utgtra det forsta ledet i densamma. Av lagtexten fram-
gir att lanet inte fir vara avsett for privat konsumtion. Huruvida en af-
farsforbindelse foreligger eller inte behdver i allminhet inte vélla ndgon
tvekan. Jag vill papeka att cn affirsforbindelse i lagens mening kan
foreligga mellan en fabrikant och en detaljist Aven om fabrikanten regel-
miissigt séljer till grossist. Det forckommer f. n. att bryggerier gar i bor-
gen for forbindelser som restaurangfdretag ingdr vid etablering eller om-
byggnad. Aven om bryggeriet normalt inte skulle silja direkt till restau-
rangforetaget fir alltsd bryggeriet vid tillimpningen av denna lag anses
std i affirsforbindelse med restaurangforetaget.

Det forhillande som rader mellan bolaget och dess anstillda utgdr
inte nagon affirsforbindelse i lagens mening. Andra punkten kan alltsd
inte Aberopas som stod for att ge 1an till verkstillande direktdr. Inte hel-
ler det uppdragsférhéllande som foreligger mellan bolaget och dess sty-
relseledaméter utgdr en affarsforbindelse. Det kan intriffa att en styrel-
seledamot driver ett eget foretag som star i affdrsforbindelse med det
bolag dir han ir styrelseledamot. I en sidan situation kan det bli ak-
tuellt att med &beropande av forevarande punkt ge lan till det forctag
som styrelseledamoten driver. Andra liknande situationer kan tiinkas.

Syftet med rcgeln i andra punkten kan sammanfattas sa att regeln av-
ser att mojliggdra 18n — och ansvars{orbindelscr — som betingas av
kommersiella skil och som inte dr avsedda att anviindas {6r gdldenfirens
privata konsumtion.

Vidare far enligt tredje punkten 1an Jamnas till akticdgare som cndast
dger mindre #in en procent av aktiekapitalet dock hogst 500 aktier.

Enprocentsregeln har tagits frin utredningsforslaget. Eftersom ett ak-
tieinnehav pé strax under cn procent kan vara att betrakta som ganska
betydande i stora aktiebolag vars akticr &r spridda hos allménheten har
tillagts en bestimmelsc som innebir att aktieigare som har mer &n 500
aktier inte kan iberopa regcln om undantag fran lancforbudet.
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Vid berdkningen av akticinnehavets storlek skall medridknas aktier
som innehas av sidana lantagaren nirstdende fysiska eller juridiska per-
soner som avses i forsta stycket.

Regeln i tredje punkten avser endast att gora undantag fran forbudet
att 1dmna lan till akticiigare. En person i bolagsledningen som ocksa har
eft obetydligt aktieinnchav omfattas sdlunda inte av undantaget.

I tredje stycket finns bestimmelser om forbud mot penninglén som
lamnas i syfte att lantagaren eller honom nérstaende fysisk eller juridisk
person som avses i forsta stycket skall férvirva aktier i bolaget eller an-
nat bolag i samma koncern. Bestimmelserna har motiverats tidigare.

Fjirde stycket likstdller stillande av sikerhet med ldmnande av pen-
ninglan, Ett bolag far alltsa i princip inte stidlla pant, borgen eller ga-
ranti for forbindelser som gors av dess aktiedgare, styrelscledamoter ctc.
Bestimmelserna har tillkommit med hiinsyn till att ett stillande av sd-
kerhet kan vara lika riskabelt for borgendren som ett direkt penning-
Jan. Vidare kan pekas pa risken att pcrsoner i skatteflyktssyfte later sitt
bolag stilla sikerheter £6r 1an som personen i friga har for privata kon-
sumtionsindamal. Med den utformning fjarde stycket har fitt forhind-
ras sadana atgéarder.

75b §

Paragrafen innehéller bestimmelser om dispens fran forbudsreglerna
i75a8§.

Enligt forsta stycket far lansstyrelsen pd ansokan medge undantag
frian bestimmelserna i 75 a § om synnerliga skél talar ddrfor. Med ldns-
styrelscn — som synes vara den myndighet som &dr bist skickad att
prova drenden av detta slag — avses linsstyrelsen i den ort dar bolagets
styrelse har sitt siite, jfr 24 § andra stycket.

Avsikten dr att dispensbestimmelserna skall tilliimpas mycket restrik-
tivt. Detta markeras i lagtexien genom att synnerliga skil mastc fore-
ligga for att dispens skall kunna ges. Vid dispensprévningen far i forsta
hand avgorande vikt fistas vid dndamélet med lanet. Stor hiinsyn méste
dirvid tas till att lJancmdjligheterna inte far utnyttjas i skatteflyktssyfte.
Detta leder bl. a. till att tillstind inte far ges om I&net skall anviindas for
privat konsumtion. T utredningens betdnkande talas om den situationen
att bolaget vill ge verkstillande dircktdren ett lan for forviry av bostad.
Enligt min mening finns det inte skél att tillata sidana lan.

I den allminna motiveringen niimndes som ett exempel pé situationer
diir dispens borde kunna komma i friga fall di arvingar maste ta lin
fran ett familjebolag for att betala arvsskatt och fall da en deldgare i ett
familjebolag skall 16sas ut av Ovriga deldgare. Vissa foretag tillimpar ett
system som innebdr att anstillda fir 1dna av {Gretaget for att kipa aktier
i foretaget, s. k. sparplaner. Om ctt sdant system berdr ett storre antal
av de anstiillda bor dispens kunna ges. Skulle diremot endast verkstil-
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lande direktdren och hans nirmaste medarbetare omfattas av systemet
torde det som regel inte finnas anledning att ge dispens. Om dispens ges,
kan dispensen utformas generellt, dvs. de allmiinna villkoren (Gr spar-
planen kan faststdllas i stiillet for att dispens ges for varje anstilld
for sig.

Som villkor for beslut om lan giller enligt allmiinna aktiebolagsriitts-
liga grunder att beviljande av lanet ir i bolagets intresse och inte strider
mot principen om aktieligarnas lika riitt. Huruvida dessa villkor dr upp-
fyllda skall i forsta hand bolagsledningen och ytterst alimiin domstol av-
'gﬁra. Dispensmyndigheten har dock ocksd mdjlighet att vigra dispens
under hinvisning till att de nu angivna forutsitiningarna for 1anebeslut
inte foreligger.

Andra stycket innehiller bestimmelser om hur borgenirernas intres-
sen skall bcaktas i dispensidrenden. Bolagets kénda borgenirer —
vari ingar skatte- och kronofogdemyndighet — skall héras 6ver ansok-
ningen. Borgendr har en ovillkorlig ritt att kriva att hans fordran
betalas eller att betryggande sikerhet stills for den. Om en sidan begi-
ran inte efterkommes kan laneansSkningen inte bifallas.

75¢ §

I ett nytt tredje stycke i 103 § 1 mom. har intagits regler om redovis-
ning i forvaltningsberittelsen av penningldn och ansvarsforbindelser.
Forvaltningsberittelsen dr en offentlig handling. Av hiinsyn till den per-
sonliga integriteten har bolagen inte alagts att i {rvaltningsberiittclsen
uppge namnet pd person till vilken 1an ldmnats eller {6r vilken ansvars-
forbindelse ingitts. Enligt forevarande paragraf skall denna namnupp-
gift i stdllet ldmnas i en av styrelsen och verkstillande dircktdren sir-
skilt upprittad forteckning. Denna skall upprittas for varje rikenskaps-
ar och skall avse dels under rikenskapsaret tillkomna, dels fran tidigare
ar kvarstiende hir avsedda 1an och ansvarsforbindelser. Forteckningen
ar inte offentlig. Daremot skall givetvis revisorer och taxeringsmyndig-
heter ha tillging till forteckningen. Revisorerna skall i revisionsberttel-
sen yttra sig huruvida foreskrifterna om forteckningen fullgjorts, jfr
113 8.

I syfte att underldtta framfor allt taxeringsmyndigheternas kontroll av
att bestimmelserna i 75 a § andra stycket punkt 2 om lan, som utgdr
led i affarsférbindelse, inte missbrukas {oreskrivs vidare att dven 1&n och
ansvarsforbindelser som tillkommit enligt det lagrummet skall tas upp i
forteckningen. Ddremot behover sadana 1&n inte anmirkas i forvalt-
ningsberittelsen, jfr 103 § 1 mom. Den nu berdrda uppgiftsskyldigheten
giller bara i friga om lan och ansvarsforbindelser som uppkommit efter
ikrafttridandet. Forteckningen skall enligt sdrskild foreskrift bevaras i

minst tio ar.
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76 §

Forsta stycket i paragrafen — som ir ofdriindrat — inncbir bl. a. att
bolagsstimma inte fir besluta om anviindande av bolags vinstmedel cller
Ovriga tillgdngar eller om dtagande av forpliktelser for dindamal som
uppenbarligen dr frimmande for foremalet for bolagets verksambhet eller
{6r verksamhetens syfte.

Andra stycket — som har fatt ny lydelse — innehaller den s. k. gene-
ralklausulen. I stycket anges att bolagsstimman inte far fatta beslut
som ir dgnat att bereda otillborlig fordel it aktiedigare eller annan till
nackdel for bolaget eller annan aktictigare. '

Andringarna i andra stycket har motiverats tidigare. Stycket kan sii-
gas vara ett uttryck for den allmiinna aktiebolagsrittsliga principen om
akticiigarnas likstillighet i den méin annat inte fSljer av bolagsord-
ningen. P4 grund av hinvisningen i 91 § till 76 § andra stycket ir {Ore-
varande stycke tillimpligt ocksd pa styrclse eller annan stillféretridare
for bolaget. Inte heller styrelse, verkstillande dircktdr eller sdrskild fir-
matecknare, far alltsa fatta beslut som ir lgnat att bereda otillborlig
fordel at aktiedgare eller annan till nackdel f5r bolaget cller annan ak-
tiefigare. ' '

En avvikelse fran likstéllighetsprincipen kan ha stdd i lag cller bolags-
ordningen. I sidant fall dr avvikelsen givetvis inte otillborlig. Aven om
ett sadant stod skulle saknas, behdver en avvikelse fran likstillighets-
principen inte vara otiilborlig. En atgird som ir i bolagets intresse och
som framstar som foretagsckonomiskt riktig cller forsvarlig kan inte be-
tecknas som otillborlig, dven om atgirden innebir en avvikelse fran lik-
stiillighetsprincipen. Syftet med #indringen av 76 § andra stycket har
varit att nigot litta pd den utomordentligt restriktiva lagtillimpning
som domstolar oftast ansluter sig till ndr det giller gencralklausuler
inom den formogenhetsriittsliga lagstiftningen. Tillimpningen maste gi-
vetvis ske mot bakgrund av forhallandena inom aktiebolagsritten. Detta
betyder att tillampningsomradet blir mer begrinsat in vad som giller
enligt gencralklausuler pa rittsomriden diir forhillandena dr helt andra.
Tillimpningsomridet kan exempelvis inte bli lika omfattande for den nu
aktuella generalklausulen som fallet i&r med generalklausulen i 1 § lagen
(1970: 412) om otillbérlig marknads{oring. '

Om stillfdretridare {61 bolaget skulle foreta rittshandling i strid mot
bestimmelserna i 76 § andra stycket dr enligt 93 § riittshandlingen inte
gilllande mot bolaget sivida tredje man insag eller bort inse att Gver-
skridande av stillforetridarens befogenhet foreldg. Vid bedomningen av
huruvida god tro foreligger maste emellertid ett betydande utrymme an-
ses tillkomma tredje mans goda tro. Bade rittshandlingens beskaffcnhet
och tredje mans stillning kan bli av avgdrande betydelse. Om den riitts-
handling som inncbir skada {6r bolaget eller aktiefigarc samtidigt inne-

10 Riksdagen 1973. 1 saml. Nr 93
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bir cn sidan fordel for tredje man som objektivt sctt maste betecknas
som otillborlig torde den faktiska situationen minga ginger vara sidan
att god tro fir anses utcsluten. Ett sirskilt problem som flera génger
varit uppe i rittspraxis ir fragan om akticbolags ansvarighet {6r bor- -
gensforbindelser eller forstriickningsavtal som ingatts av stillforctriidare
16r bolaget. I den man borgensforbindelsen eller forstrickningen fram-
star som foretagsckonomiskt riktig eller forsvarlig f&r den i princip an-
ses bindande {6r bolaget. :

Om bolagsstimmobeslut fattats i strid mot andra stycket kan talan
mot beslutet foras enligt 138 §. Vidare kan ifrigakomma skadestinds-
skyldighet for aktiedgare eller, pa grund av hinvisningen i 91 §, for sty-
relscledamot och verkstidllande direktor. Om aktiedgare deltar i bolags-
stimmobeslut som strider mot andra stycket blir han skyldig att ersitta
skada som dirigenom uppkommit for bolaget under {Grutsittning att
uppsit eller grov vardsloshet kan liggas honom till last, se 208 § tredje
stycket. Om styrelseledamot clier verkstiillande dircktdr fattar beslut el-
ler deltar i beslut som strider mot andra stycket dr han enligt 208 § for-
sta stycket skyldig att utge crsittning till bolaget {ér skadan sévida ska-
devallandet skett uppsatligen eller av vardsldshet. Enligt 209 § kan ak-
ticiigare, styrclseledamot cller verkstiillande direktor ocksa ﬁlﬁggas skyl-
dighet att ersitta skada som vallats aktiefigare genom Overtridelse av
76 § andra stycket. I 210 § ges regler om skadestindsskyldighet for ak-
ticiigare som uppsitligen genom begagnande av sitt inflytande Sver sty-
relseledamot, verkstillande dircktor cller likvidator medverkat till at-
giird som iir fignad att bereda otillbérlig {6rdel at akticiigare eller annan
till nackdel for bolaget eller annan akticdgare.

Enligt nuvarande avfattningen av forevarande stycke, omfattas ej &t-
giird, varigenom fordel bereds utomsticnde, av regleringen i stycket.
Enligt den av mig foreslagna lydelsen — som pd denna punkt Gver-
ensstiimmer med utredningsforslaget — omfattas diiremot iven det fal-
let att otillborlig fordel bereds utomstdende. Andringen torde ha begrin-
sad betydelsc men ger nagot stdrre mdojlighet iin gillande ritt att komma
at situationer dir fordel bereds nagon som star akticiigare néra.

103 § 1 mom.

101 § 4 mom. innchaller for ndrvarande bestimmelser om att ford--
ringar mot styrelseledamdoter, styrelsesuppleanter, verkstillande direk-.
tor, vice verkstillande direktor eller revisor skall anges sidrskilt i balans-
rilkningen. Forutsittningen for att uppgiftsskyldighet skall f6rcligga ir
att fordringarnas sammanlagda belopp Overstiger 10 000 kr. eller det lig-
re belopp som motsvarar 2 65 av bolagets bchillna féormbgenhet enligt
balansrikningen. Jag foreslar att detta moment upphivs. 1 stillet {or-
ordas ett nytt tredje stycke 1.103 § 1 mom. med regler om att vissa pen-
ninglén och ansvarsforbindelser skall redovisas i forvaltningsberittelsen.
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Enligt min mening har borgendrerna ett beriittigat intresse av att. pen-
ningldn och ansvars{orbindelsc som limnats cfter dispens redovisas i
arsredovisningen, limpligen da i.f6rvaltningsberittclsen. Redovisningen
bor ange storleken pa varje lan och vilken anknytning lantagaren har till
bolaget. Det bor alltsd anges, om lantagaren dr aktieiigare, styrelscleda-
mot ctc. cller sadan nirstdende fysisk eller juridisk person som omtalas i
75 a § forsta stycket. Motsvarande bor gilla i friga om ansvarsférbin-
delser. . ' .

I enlighet med dessa verviiganden foreskrivs i det nya tredje stycket -
foljande. I forvaltningsberittclsen skall uppgiit Iimnas huruvida bolaget
innehar fordran pa grund av penninglin som limnats eller svarar for
ansvarsiorbindelse som ingétts med stod av tillstind enligt 75 b §. Har
sa skett skall storleken av varje lin samt beloppct och arten av varje
angvarsforbindelse anges. Uppgift skall d4ven limnas om vilken anknyt-
ning till bolaget den har till vilken lan limnats eller for vilken ansvars-
forbindelse ingétts.

Underlatenhet att i enlighet med paragrafens bestimmelser ldmna
uppgift i forvaltningsberittelsen kan medfora straffansvar enligt 213 § 5
eller 215§ 1.

Till frigan om lan som limnats och ansvarsférbindelser. soni ingatts
fore ikrafttridandet aterkommer jag vid dvergingsbestimmelserna.

107 § 1 mom.

Momentet innchaller bestimmelser om revisor. I ett nytt fjirde stycke
i momentct fGreskrivs att den som star i lineskuld till bolaget eller annat
bolag i samma koncern eller har forpliktelser 16r vilka sadant bolag har
stiillt siikerhet inte far utses till revisor. '

De nya bestimmelserna giiller pa grund av hinvisningen i femte styc-
ket ocksd i fraga om revisorssupplcant.

Skulle en revisor fa ett 1in frin bolaget efter det han utsetts till revi-
sor skall styrelsen enligt 106 § andra stycket foranstalta om revisorsval,
Sker ej detta kan linsstyrelsen med stod av 108 § entlediga revisorn (jfr
Stenbeck mi. f1., Akticbolagslagen, 6:e uppl., s. 320).

108 §

Andra stycket i paragrafen har jimKats. Jimkningen innebiir att lins-
styrelsen kan entlediga revisor som utsetts i strid mot de nya bestammel-
serna i 107 § 1 mom. fjirde stycket. Lénsstyrelsen har f. n. motsvarande
mdjligheter nér revisor utsetts i strid mot jivsbestimmelserna 1 107 § 1
mont. tredje stycket.

113§ 1 mom.

Momentet upptar bestimmelser om revisionsberiittelsens innehall i
akticbolag i alimiinhet.
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Enligt 113 § 2 mom. skall revisionsberittelse i moderbolag innehélla
yttrande huruvida de i 101§ 2 och 3 mom. givna foreskrifterna om
sidrskild uppgift betrdffande vissa aktieinnehav samt fordrings- och
skuldférhallanden fullgjorts. Yttrande skall ocksd ges Over att fore-
skrifterna i 104 § om koncernbalansrikning eller koncernredogérelse
fullgjorts. Revisorernas yttrande i dessa fall pakallas frimst av att
nimnda handlingar ¢j maste framlidggas for akticiigarna.

Till £5ljd av bestimmelsen i 75 ¢ § om sirskild forteckning Sver vissa
1an och ansvarsforbindelser har forsta momentet jimkats i dverensstim-
melse med vad som giller i friga om revisionsberittelsen for moder-
bolag. I ctt nytt fjiirde stycke har bestimmelse s3lunda upptagits om
att revisionsberittelsen skall innehilla yttrande huruvida de i 75¢§
meddelade foreskrifterna fullgjorts.

Oriktiga uppgifter i revisionsberittelsen kan féranleda straffansvar
enligt 213 § 7 eller 215 § 3.

123§

Paragrafen innehéller bestimmelser om bl. a. kallelse till bolagsstam-
ma.

Andra stycket har fatt ny lydelse innebédrande att i friga om tiden
for kallelsens utfirdande ingen skillnad girs mellan ordinarie och extra
bolagsstimma. Det av remissinstanserna pid denna punkt godtagna ut-
redningsforslaget innebar att kallelsc skall utfirdas senast atta dagar
fore stimman. Enligt 35 § lagen om forenklad aktiehantering har aktie-
igare i bolag som omfattas av den lagen inte riitt att delta i bolags-
stimma om han scnarc in tio dagar fOre stimman anmilt sig for att
inforas i aktieboken. Med hinsyn till denna bestimmelse och mot bak-
grund av den foreslagna mdjligheten fOr bolagsstimma att besluta om
avvikelse fran aktieiigares foretriidesriitt till nyteckning vid nyemission
av aktier och av skuldebrev enligt lagen om konvertibla skuldebrev
m. m. torde cmellertid den av utredningen foreslagna tiden vara alltfor
kort. Minimitiden for kallelsens utfirdande har darfor bestamts till tva
veckor fore sdvil ordinarie som extra bolagsstimma. I enlighct med
utredningsforslaget, som ocksié pd denna punkt godtagits av remiss-
instanscrna, foreskrivs vidare att kallelsen skall utfidrdas tidigast fyra
veckor fore bolagsstimman. Alltfor tidiga kallelser d4r nimligen oldmp-
liga med hinsyn till de aktiedgare som forvirvar aktier under tiden
nirmast fore bolagsstimman. '

124 §
Paragrafen innehdller bestimmelser om innehéllet i kallelse till bo-
lagsstimma.

1 paragrafen har inforts ett nytt andra stycke. I stycket {Sreskrivs att
om bolagsstimma skall foreliiggas forslag om &kning av aktickapitalct
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medelst ny aktieteckning s& skall kallelsen till stimman innchélla upp-
gift betriiffande den foretriidesriitt att teckna nya aktier som enligt for-
staget tillkommer aktiefigarna eller annan och upplysning om vad aktie-
dgare skall iaktta om han vill utnyttja sin fOretridesritt. Bestimmel-
scrna, som himtats fran utredningsforslaget, har en motsvarighet i 4 §
sista stycket forslaget till lag om konvertibla skuldebrev m. m.

130 §

Paragrafen innchdller bestimmelser om talan mot stiftare, revisor,
granskare eller aktiefigare. Enligt andra stycket i paragrafen far talan
inte anstiillas mot revisor cller granskare sedan tva ar forflutit fran det
yttrande cller berittelse som avses i 48, 50, 63, 64 eller 66 § framlades
pa bolagsstimma. Denna upprikning av paragrafer har kompletterats
med 4 och 6 §§ lagen om konvertibla skuldebrev m. m., i vilka lagrum
foreskrivs bl. a. att revisor skall avge sirskilt yttrande.

Har styrelsen beslutat om kapitalokning eller om cmission av konver-
tibla skuldebrev eller skuldcbrev férenade med optionsritt till nyteck-
ning med stdd av bemyndigande frin bolagsstimma, riknas enligt ett
nytt tilligg till paragrafen den tid inom vilken talan skall vickas med
anledning av yttrande som avses i 48, 50 eller 63 § samt 4 cller 6 § lagen
om konvertibla skuldebrev m. m., fran det yttrandet avgavs.

Nir revisor har avgivit yttrande enligt 17 § lagen om konvertibla skul-
debrev m. m., skall enligt ett sérskilt nytt tilldgg till paragrafen tiden for
talans viickande riknas fran det yttrandet avgavs.

140 §

Paragrafen innehaller stadgande om likvidation pa grund av bolags-
stimmas beslut. Forsta stycket har jimkats med hansyn till de nya be-
stimmelserna i 181 a § samt 20 § forsta stycket lagen om konvertibla
skuldebrev m. m.

155 § 2 mom.

Momentet, som innehéller bestimmelser om kallelse till bolagsstim-
ma under likvidation, har jimkats med hiinsyn till den nya lydelsen
av 123 §.

173 §

Paragrafen innehéller bl. a. bestimmelser om bolagsstimma efter lik-
vidations upphorande. Forsta stycket har jamkats med hinsyn till den
nya lydelsen av 123 §.

175 § 1 mom.

Paragrafen, som innehéller bestimmelser om fusion mellan andra ak-
ticbolag in moderbolag och heldpt dotterbolag, har jimkats i forsta
stycket sd att det framgar att sidana av det Gvertagande bolaget cmitte-



Prop. 1973: 93 142

rade skuldebrev som avses i forslaget till lag om konvertibla skuldebrev
m. m. kan utgdra fusionsvedcrlag. Jimkningen har samband med att
vedcrlaget fér konvertibelt skuldebrev cller skuldebrev forenat med
optionsratt till nyteckning kan utgdras av annan egendom in pengar.
Som sadan apportegendom kan cxempelvis godtas aktier i ett bolag som
overtas av det bolag som emitterat skuldebreven i fraga. Det Svertagan-
de bolaget kan med andra ord vilja mellan att betala kontant for det
blivande dotterbolaget eller utge ersittning i form av egna aktier, kon-
vertibla skuldebrev eller skuldebrev forenade med optionsritt till ny-
teckning.

Jimkningen i forsta stycket har foranlett en motsvarande jimkning i
fiirde stycket.

181 a §

Vid omvandling av aktie av visst slag till aktic av annat slag cnligt be-
stimmelserna dirom 1 9§ 1 mom. fj'drde stycket kan det intriiffa att
bunden aktic blir fri eller tvirtom. Omvandlingen skulle kunna tinkas
Ieda till att antalet fria aktier blir stdrre dn vad bolagsordningen tilliter.
For att forhindra att sidana effekter uppkommer foreskrivs i paragrafen
att om antalet fria aktier, efter det att aktic av visst slag omvandlats till
aktie av annat slag, kommit att Sverstiga den enligt forbehallet i bolags-
ordningen medgivna delen av aktierna giller vad som fér motsvarande
fall foreskrivs i 181 §.

181 § tar sikte pd den situationen att antalet fria aktier kommit att
Overstiga den enligt forbehillet medgivna delen av akticrna till f6ljd av
att bundna aktier forklaras forverkade. I sadant fall dligger det enligt
181 § styrelsen och verkstillande direktSren att inom tre méinader dir-
eflter for registrering anmiila och visa att det tillitna f5rhallandet mellan
antalet fria och antalet bundna aktier intriitt. Sker inte det skall regist-
reringsmyndigheten till bolaget avlita skrivelse med anmaning att inom
en minad direfter inkomma med anmilan jimtc bevis. Efterkommes
intc anmaningen allngcr det myndlghctcn att Jimna meddelande ddrom
till riitten. T sddant fall skall cnhgt 181§ t)lldmpd% bgstammd serna i 46 §
om tvangslikvidation.

190 § 2 mom.
Momentet innehéller bestimmelser om godkiinnande av teckningslista
eller kungdrelser som uppriittats sedan bolagsstimma fattat bc_slut om

aktiekapitalets okning. Genom ctt nytt tilligg till momentet klargors att

bestimmelserna i momentet dger motsvarande tillimpning nir styrelsen
beslutar om kapitaldkning efter bemyndigande av bolagsstimman.
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193 §

Paragrafen innehaller bestimmelser om registrering av aktiebolag.
Andra stycket i paragrafen har jimkats. Jimkningen innebiir att sddant
forbehall om omvandling av aktic som avses i 9 § 1 mom. fjirde stycket
skall inforas 1 aktiebolagsregistret. :

194a §

I paragrafen, som ir ny, {Oreskrivs [Gljande. GOrs anmiilan enligt 9 §
1 mom. fjirde stycket [Or registrering av omvandling av aktier och inne-
hiller bolagsordningen forbehall enligt 177 § skall, niir omvandlingen
innebiir #indring av férhallandet mellan antalet bundna och antalet fria -
akticr, Jimnas redogorelse diirfor. Vidare skall limnas uppgift om hur
ménga aktier som dr bundna och hur manga som &r fria samt férklaring
dels att i akticboken vid varje aktic anmiirkts om den dir bunden eller fri
dels att, savitt kunnat utrdnas, i aktieboken inte dr som igare till bunden
aktic infdrd nigon som forviirvat aktien i strid mot férbehillet.

Bestimmelserna i paragrafen avser att gira det mojligt for regist-
reringsmyndigheten att kontrollera att en omvandling av aktie intc med-
for en otilliten forindring av férhéllandet mellan fria och buiadna ak-
ticer. Skulle en sddan otillaten {orindring intraffa blir 181 a § tillimplig.

Underlitenhet att iaktta paragrafens foreskrifter betriffande anmilan
for registrering kan medfdra straffansvar enligt 216 § 3.

206 §

Paragrafen innchaller bestimmelser om talan mot myndighets beslut
enligt aktiebolagslagen. Enligt 75 b § har lansstyrelsc att besluta i dren-
den om undantag fran det i 75 a § stadgade lanefGrbudet. Jag {orordar
att besviirsprovningen i sidant fdrende liksom i Svriga tillstandsiirenden
skall ankomma pd Kurngl. Maj:it i statsrddet. Bestiimmelserna i forsta .
och andra stycket har jiimkats i enlighet hiirmed. . ' ‘

210 §

Paragrafen innehéller bestimmelser bl. a. om skadestdndsskyldighet

for akticigare som genom sitt inflytande medverkat till atgiird som stri- -

der mot 76 § andra stycket. Med anledning av den dndring som foreslas
1 76 § andra stycket har {orevarande paragraf jamkats pd motsvarande
S:Ci.tt. - B . N . el . L. .. .

213 § G : . ; .
Enligt paragrafen straffas med dagsbéter cller fingelse vissa'i punk--
terna 1—7 angivna forfaranden. Till denna:upprikning — med::den

jimkning diri som foranleds av att 101 § 4 mom.: upphivs — har fogats
en ny punkt, punkt 8. Enligt den nya punkten straffas med dagsbdter-el- -
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ler fingelse den som uppsatligen eller av grov vardslshet bryter mot
bestimmelserna 1 75a§ om forbud mot penningldn och stillande av
sdkerhet.

215 §

Enligt paragrafens {orsta punkt straffas styrelscledamot och verkstiil-
lunde dircktor med dagsbSter om vissa bestimmelser 1 akticbolagslagen
asidosiitts. Enligt ett tilligg till punkten dr brott mot de nya bestim-
melserna i 75 c § straffbelagt pd motsvarande sitt.

Den nya straffbestimmelscn avser endast uppsitliga brott. Om bola-
get av kommersiella skil 1amnat ett penninglan kan det intriiffa, att ett
sadant 1an inte blir upptaget i den sirskilda forteckning som skall foras
enligt 75 ¢ §, trots att lantagaren Ager en forhallandevis betydande post
aktier i bolaget. Underlitenheten kan bero pd att bolagsledningen inte
kiinde till akticinnchavet. I s& fall kan straf{ inte bli aktuelit.

216 §

Paragrafen innchaller bestimmelser varigenom vissa i punkterna 1—9
angivna forfaranden straffas med dagsboter. Punkten 3 har jaimkats sa
att dven underlatelse att iaktta foreskrift som i friga om anmilan for re-
gistrering ar meddelad i de nya 63 a och 194 a §§ strafibeliggs.

I samband med denna jimkning har vissa redaktionella Hndringar
gjorts i friga om punkterna 3 och 7.

222 § 4 monm.

222 § innchéller bestimmelser om sammanlidggning av akticr och om
utbyte av akticbrev vid sammanliggning av aktier. Till paragrafen har
fogats ett nytt fjirde moment. I detta moment foreskrivs att om utbyte
av aktiebrev skall ske pd grund av att aktic av visst slag enligt bestim-
meclse i bolagsordningen kan omvandlas till aktie av annat slag, si far
bolagct innchilla pa aktie beldpande utdelning samt teckningsritisbevis
och delbevis till dess aktiebrevet tillhandahalles for utbyte.

Bestimmelsen, som i huvudsak hiamtats frin utredningsforslaget, syf-
tar till att ge styrelsen patryckningsmojligheter gentemot akticiigare som
inte ldmnar in akticbrev, nédr aktie av visst slag omvandlas till aktic av
annat slag.

Paragrafen innehaller f. n. utférliga bestimmelser om sammanligg-
ning av akticr och ddrmed sammanhingande atgiirder betriiffande aktie-
breven (1 och 2 mom.). Vidare finns bestimmelser om dclning av aktier
(3 mom.). Enligt dessa bestimmelser kan utbyte av akticbrev genomfo-
ras tvingsvis genom att, om aktiebrev inte efter visst anmaningsforfa-
rande och visst tidsférlopp inlimnats for utbyte, pa aktiebrevet beld-
pande nya brev skall sdljas pa offentlig auktion varigenom den forutva-
rande aktiefigaren forlorar sin aktieriitt och endast far riatt till den vid
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forsiljningen erhéllna kdpesumman. Dessa bestimmelser —— som f. 8.
inte har niigon motsvarighet i utredningsforslaget — &r inte tillimpliga
vid omvandling av aktic frin ett slag till aktie av annat slag..

Ikrafttridandet

Lagen bor trida i kraft dagen efter den, da lagen utkommit frén tryc-
ket i Svensk forfattningssamling. _

Enligt forslaget till dndring i 2 § aktiebolagslagen skall ligsta tillitna
aktickapital vara 50 000 kronor. Bolag bildadc fore lagens ikrafttridan-
de och vars aktiekapital inte uppgar till detta belopp fireslas i detta lag-
stiftningsidrende intc behdva hdja sitt aktiekapital. Det dr alltsd friga
om bolag ddr konstituterande stdimma hallits fore ikrafttriidandet.
Endast sidant bolag kan std kvar med ett Jdgre aktickapital. Ett bolag
bér & andra sidan inte genom #ndring i bolagsordningen kunna sidnka
sitt aktiekapital — eller minimikapital — om det understiger 50 000 kr.
Ej heller bor ett aktiebolag vars aktiekapital eller minimikapital uppgar
till 50 000 kr. cller mer f& genom #ndring av bolagsordningen sdtta ned
kapitalet under 50 000 kr. I enlighet med utredningsférslaget har cn
Overgangsbestimmelse av denna innebdrd intagits i forslaget.

Som jag redogjort for i den allminna motiveringen avser jag i host
ligga fram forslag om att den nu foreslagna nedre griinsen for aktieka-
pitalets storlek skall tillimpas dven i friga om bolag bildade fore denna
lags ikrafttridande.

Den férordade jimkningen av 3 § forsta stycket [6ranleder en sirskild
Overgingsbestimmelse av inncbord att den nya lydelsen skall gilla
endast f6r bolag som bildats cfter ikrafttriidandet.

Mot bakgrund av de foreslagna nya reglerna om laneforbud fororda-
de utredningen en sérskild overgangsbestimmelse som innebar att bola-
get under cn tid av tio &r efter nya lagens ikrafttriidande kunde medge,
att lan som tillkommit fére ikrafttriidandet skulle Svergd pa annan lan-
tagare | samband med att minst hiilften av akticrna Svergick till den nye
lantagaren. Motsvarande skulle gilla betriffande sikerhet.

Forslaget syftar till att underlitta Svertagande av familjebolag o.1. i
fall da siljaren har finansierat sitt inkdp av bolaget genom lén.

Enligt mitt forslag skall aktiebolag i princip inte fa limna lin till ut-
omstdcnde i syfte att lintagaren skall forvirva aktier i det lingivande
bolaget. Fran detta forbud kan emellertid dispens ges, om synnerliga
skill talar {6r det. Genom dispensregeln synes mig cn tillfredsstidllande
16sning Kunna uppnas i fall da sakliga skil talar for att 1an bor tilldtas i
de situationer som avses med utredningsforslagets overgingsregel. Jag
anser darfor att nagon dvergéngsbestimmelse i enlighet med vad utred-
ningen {Orordat inte behOvs i anledning av mitt forslag om lane{rbud.
Jag vill emellertid tilligga, att 1dn som ldmnats fore ikrafttridandet
inte berdrs av de nya reglerna om lanefoérbud.
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En annan sak fir cmellertid att hiinsynen till borgeniirsintresscna talar
for att dven idldre penningldn och ansvarsforbindelser redovisas i for-
valtningsberittelsen pd samma sitt som nya 1dn och ansvarsforbindelser,
under forutsiittning att det dldre lanet — cller ansvarsforbindelsen — &r
sidant att det skulle ha omfattats av det nya laneforbudet, om Iinet
hade limnats efter ikrafttriidandet. En siirskild dvergingsbestimmelse
hiirom har intagits i mitt forslag. De ildre Yin som pi grund hiirav redo-
visas i forvaltningsberittclsen skall ocksé tas upp i den forteckning som
avsesi75c§

Enligt 75 ¢ § skall ocksd vissa typer av tillitna 1in tas upp i forteck-
ningen, ndmligen lin som ldmnats med stod av 75a§ andra stycket
punkten 2. Jag har inte ansett det vara av behovet pakallat att dldre 1dn
av detta siirskilda slag redovisas i forteckningen. [ dvergingsbestimmel-
serna har intagits sirskild fOreskrift i enlighet hirmed. Overgangsbe-
stimmelserna innebir salunda att i fdrteckningen enligt 75 ¢ § skall —
forutom nya lin — endast tas upp sidana ildre 1an varom uppgift ocksd
skall imnas i forvaltningsberiittelsen. Detsamma giiller i fraga om an-
svarsforbindelser.

8.3 Forslaget till lag om iindring i lagen (1970: 596) om forenklad aktie-
hantering

21 §

Paragrafen innehdller bestiimmelser om avstimning. P4 avstiimnings-'
dagen faststiills vilka som dr infdrda i aktieboken eller sadan sirskild
forteckning som avses i 12 §. Dessa skall enligt 22 § anses vara behdriga
att motta utdelning, emissionsbevis och, vid fondemission, brev pi ny
aktie som tillkommer aktiedgare.

Till paragrafen har fogats ett nytt tredje stycke. Enligt detta nya
stycke skall avstimningsdag bestimmas nir bolaget med stdd av lagen
om konvertibla skuldebrev m. m. fattar beslut rorande sidan emission .
av skuldebrev dir akticiigarna har férgtriidcsfiitt att teckna skuldebrey i
emissionen. - o ) B '

Bestimmelserna i tredje stycket skall ses mot bakgrund av att al\tie;
dgarna i bolaget har samma forutradesratt vid emission av skuldubrcv av '
ifrigavarande slag som v1d nyemlssmn av aktlcr

Lkrafttridandet

Lagen bor trida i kratt dagcn efter den, da Iagcn utkommxt frin tryc_ e

ket i Svensk forfattnmossam[mfr
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8.4 Forslaget till lag om Zindring i lagen (1916: 156) om vissa inskriank-
ningar i ritten att forviirva fast egendom eller gruva eller aktier i vissa
bolag '

3§

Enligt 3 § forsta stycket iir forviry av aktic som skett i strid mot ut-
linningsklausul ogillt. Som framhillits i den allminna motiveringen
miste denna bestimmelse jimkas si att bolag som emitterat konvertibelt
skuldebrev eller skuldebrev forenat med optionsriitt till nyteckning alltid
kan utge fri aktie till den som presenterar skuldebrev eller optionsbevis
som ger ritt till fri aktic. I ett nytt tilligg till forsta stycket i 3 § fore-
skrivs dirfor foljande. Den som innchar skuldebrev eller optionsbevis
som avses i lagen om konvertibla skuldebrev m.m., dger vid utbyte
cller nyteckning erhalla fri aktie, om skuldebrevet eller optionsbeviset
ger ritt dirtill. dven om férhallandet mellan antalet bundna och antalet
fria aktier diirmed skulle dndras eller redan férut har iindrats i strid mot
forbehallet.

Innebdrden av tilligget kan belysas med fGljande exempel. Ett bolag
vars aktickapital ir uppdelat pd 1 000 aktier emitterar ett konverterings-
ldn pd 1 000 konvertibla obligationer diir varje obligation ger ritt till ny
aktie, 201 av obligationerna ger riitt till bundna aktier och 799 obligatio-
ner ger ratt till fria aktier. I borjan av konverteringsperioden inges 700
av de 799 obligationerna, som avser fria aktier, for utbyte. Bolaget fir
da utfiirda 700 nya fria aktier trots att andelen fria aktier, 700 av totalt
1 700, kommer att Overstiga 40 % av aktiekapitalet. Den rubbade rela-
tionen mellan andelen bundna och andelen fria aktier far direfter ter-
stillas enligt reglerna ddarom i fdérslaget till tag om konvertibla skulde-
brev m. m.

Ikrafitridandet
Lagen bor trida i kraft dagen efter den, da lagen utkommit frén tryc-
ket i Svensk [orfattningssamling.

9 Hemstillan

Jag hemstiller att Kungl. Maj:t foreslar riksdagen att antaga {Grsla-
gen till

1. lag om konvertibla skuldebrev m. m.,
. lag om &ndring i lagen (1944: 705) om aktiebolag,
. lag om iindring i lagen (1970: 596) om fGrenklad aktichantering,
. lag om indring i lagen (1916: 156) om vissa inskrdnkningar i rit-
ten att forviirva fast egendom eller gruva eller aktier i vissa bolag.

(TSI ]

Ja
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Med bifall till vad foredraganden salunda med instimmande
av statsridets Ovriga ledamoter hemstillt {Srordnar Hans
Maj:t Konungen att till riksdagen skall avlatas proposition av
den lydelse bilaga till detta protokoll utvisar.

Ur protokollet

Britta Gyllensten
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