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REFERAT

I.

Bakgrund

X AB bildade 2003 ett brittiskt dotterbolag. Dotterbolaget hade amerikanska
dollar som redovisningsvaluta och andelarna i bolaget var utgivna i samma
valuta. Under 2003-2009 fick dotterbolaget kapitaltillskott genom riktade
nyemissioner till X AB. Infor en planerad avveckling av dotterbolagets
verksamhet befarade X AB att avvecklingen kunde leda till en valutakursfériust.
Skalet var att bolaget vid nyemissionerna tillskjutit kapital i svenska kronor till
en valutakurs mot amerikanska dollar, som dversteg valutakursen vid
avvecklingstillfallet.

Vid avyttring av aktier géller som huvudregel att kapitalvinster ska tas upp till
beskattning och kapitalfériuster dras av. Vid inkomstberakningen ska ersattning
och utgifter som erhdlls eller betalas i utldndsk valuta omréknas till svenska
kronor med den valutakurs som gallde vid avyttrings- respektive
anskaffningstidpunkten.

For aktier som ar naringsbetingade andelar enligt 24 kap. 13-14 §§
inkomstskattelagen (1999:1229), IL finns i 25 a kap. sarskilda bestammelser
som utgdr undantag fran huvudregeln om att kapitalvinster ska beskattas.
Enligt 5 § i detta kapitel ska en kapitalvinst vid avyttring av en naringsbetingad
andel - med vissa undantag som inte ar aktuella har - inte tas upp till
beskattning. En kapitalfériust p& en sddan andel &r 8 andra sidan inte
avdragsgill.

Mot bakgrund av den planerade avvecklingen av dotterbolagets verksamhet
ansokte X AB om férhandsbesked hos Skatterattsnamnden. Vid
ansokningstidpunkten dagde X AB ca 45 procent av andelarna i dotterbolaget
avseende sdval kapital som réster. Andelarna var néringsbetingade.

Med hanvisning till bestammelserna i 25 a kap. IL stallde X AB frdgan om det
strider mot EU-ratten att inte medge avdrag for en valutakursférlust som
uppkommer vid avyttring av naringsbetingade andelar i ett bolag
hemmahérande i ett annat EU-land &n Sverige (frdga 1). X AB stéllde
ytterligare fem fragor, vilka alla forutsatte att den forsta fragan besvarades



jakande.

Skatterattsnamnden fann i det nu Overklagade avgorandet att avdragsférbudet
i 25 a kap. 5 § IL inte strider mot unionsrattens bestdémmelser om fri rérlighet
for kapital. Enligt ndmndens bedémning kunde en valutakursfériust inte dras av
i det aktuella fallet pa grund av att kapitalvinster och kapitalférluster pa
narings-betingade andelar inte beskattas enligt svensk intern ratt. De negativa
effekter som kunde uppkomma pa grund av valutakursférandringar i ett fall
som det aktuella kunde darfor inte sdgas vara hanforligt till eller orsakat av det
svenska skattesystemet.

Skattersttsnamndens svar pa fraga 1 var darfor att en valutakursférlust som
uppkommer vid en avyttring av X AB:s andelar i dotterbolaget inte ska dras av.
Med hansyn till denna bedémning forfoll évriga fragor.

Yrkanden

X AB yrkar att Hégsta forvaltningsdomstolen @andrar férhandsbeskedet nar det
galler fréga 1 och férklarar att den i ansékan beskrivna valutakursfériusten ska
vara avdragsagill.

Skatteverket yrkar att forhandsbeskedet ska faststallas.
Skalen for avgorandet
Forhandsavgérande frdn EU-domstolen

Hogsta forvaltningsdomstolen beslutade den 18 december 2013 att inhamta
férhandsavgérande fran EU-domstolen. Hogsta forvaltningsdomstolen stallde
foljande fraga.

Utgor artikel 49 FEUF och artikel 63 FEUF hinder for en nationell lagstiftning
enligt vilken hemviststaten inte medger avdrag fér en valutakursforlust som ar
integrerad i en kapitalfériust pd en ndringsbetingad andel i ett bolag som har
hemvist i en annan medlemsstat, nar hemviststaten tillampar ett system dar
kapitalvinster och kapitalférluster pa sadana andelar inte beaktas vid berdkning
av beskattningsunderlaget.

EU-domstolen meddelade dom den 10 juni 2015 (X AB, C-686/13,
EU:C:2015:375). Domstolen ansag att tolkningsfrdgan i férevarande fall skulle
avse EUF-fordragets bestémmelser om etableringsfrihet (se punkt 16-25) och
besvarade fragan enligt féljande.

Artikel 49 FEUF ska tolkas s3, att den inte utgér hinder fér en medlemsstats
skattelagstiftning enligt vilken kapitalvinster pa ndringsbetingade andelar i
princip inte ar skattepliktiga till inkomstskatt for juridiska personer och
kapitalforluster pd sddana andelar pd motsvarande satt inte &r avdragsgilla, ej
heller nar dessa kapitalforluster har orsakats av en valutakursforiust.

Hoégsta forvaltningsdomstolens bedémning

Av EU-domstolens dom féljer att det inte star i strid med EUF-férdragets
bestammelser om etableringsfrihet att med stdéd av 25 a kap. 5 § IL vagra
avdrag for en kapitalférlust vid avyttring av naringsbetingade andelar som
beror pa en valutakursforiust.

Som Skatterattsnamnden har funnit ska frdga 1 féljaktligen besvaras sd att en
valutakursférlust som uppkommer vid en avyttring av X AB:s ndringsbetingade
andelar i det brittiska dotterbolaget inte ska dras av. Férhandsbeskedet ska
darmed faststallas.

Hoégsta forvaltningsdomstolens avgérande



Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens forhandsbesked.

I avgdrandet deltog justitierdden Melin, Silfverberg, Bull, Askersjé och Baran.
Féredragande var justitiesekreteraren Ingrid Bjérnsson.

Skatterattsnamnden (2013-03-18, André, ordférande, Svanberg, Bengtsson
och Lundstrém):

Férhandsbesked

En valutakursférlust som uppkommer vid en avyttring av X AB:s
naringsbetingade andelar i det brittiska dotterbolaget ska inte dras av.

Skalen for avgorandet

Regler om kapitalvinster och kapitalférluster i inkomstslaget naringsverksamhet
finns i 25 kap. IL. Av dessa foljer att nar ett aktiebolag avyttrar
kapitaltillgdngar, som t.ex. aktier och andra deldgarrétter, ska kapitalvinst och
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan ersattningen fér den avyttrade
tillgdngen och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet bestar av
anskaffningsutgifter och férbattringskostnader.

Av praxis (jfr prop. 1990/91:54 s. 203 och bl.a. RA 2007 not. 28) féljer vidare
att vid en avyttring av kapitaltillgdngar mot betalning i utlandsk valuta ska
berdkningen av vinst och férlust géras med utgangspunkt i valutakursen vid
forvarvs- och avyttringstidpunkterna (under férutsattning att vaxlingsregeln i
44 kap. 16 § IL inte ar tillamplig). Det innebar att kapitalvinsten eller
kapitalforlusten kommer att inkludera vardeutvecklingen under innehavstiden
pa savél tillgdngen som den utldndska valutan. Denna metod kallas i ansékan
integrationsprincipen (jfr Lodin m.fl. Inkomstskatt 14:e uppl. s. 228 f.)

Kapitalvinstbeskattning vid avyttring av naringsbetingade andelar och vissa
andra tillgdngar avskaffades ar 2003. Bestammelserna togs in i ett nytt kapitel,
25 a kap (jfr 25 kap. 2 §). Huvudsyftet var att motverka kedjebeskattning av
foretagens vinster. Darigenom kom ocksa kapitalvinster och utdelningar pa
naringsbetingade andelar att behandlas lika (prop. 2002/03:96 s. 67—-69).

Enligt 25 a kap. 5 § forsta stycket ska en kapitalvinst pa en néringsbetingad
andel inte tas upp, utom i vissa sarskilt reglerade fall som inte aktualiseras i
drendet. Av andra stycket framgar att en kapitalférlust inte far dras av om en
motsvarande kapitalvinst inte skulle ha tagits upp.

X AB avser att avveckla sitt kvarvarande innehav av naringsbetingade andelar i
dotterbolaget antingen internt eller externt. Andelarna, som vid tidpunkten fér
ansOkan uppgick till ca 45 procent av samtliga andelar i bolaget, ar utgivna i
amerikanska dollar.

Enligt Iamnade férutsattningar uppkommer en valutakursforlust for X AB vid
avyttringen av andelarna pg grund av férandring av valutakursen mellan
svenska kronor och amerikanska dollar under innehavstiden.

Vid en avyttring pd marknadsmaéssiga villkor &r vaxelkursen mellan de aktuella
valutorna en faktor som paverkar priset. I vad man marknadspriset paverkas
av den forandrade kursen kan emellertid bedémas forst vid avyttringen.

Detta férhallande kan enligt Skatterdttsndmndens uppfattning inte anses utgéra
ndgot hinder mot att godta forutsattningen att en valutakursférlust uppkommer
som paverkar berdkningen av kapitalvinst eller kapitalfériust vid avyttringen av
de naringsbetingade andelarna i dotterbolaget.



Mot bakgrund av det anfoérda féljer vidare att ndgon avdragsritt for X AB inte
foreligger enligt svensk intern lagstiftning for en sddan valutakursforiust.

EU-ratten

I ansdkan berors inte narmare vilken artikel eller vilka artiklar i EUF-férdraget
som skulle aktualiseras vid en prévning av avdragsférbudets forenlighet med
EU-ratten. De artiklar som kan komma ifrdga &r enligt Skatterattsnamndens
mening artikel 49 om etableringsfrihet eller artikel 63 om fri rérlighet for
kapital.

Av praxis fran EU-domstolen star det klart att fragan om en nationell
bestammelse omfattas av den ena eller andra friheten ska avgéras med
beaktande av &ndamalet med lagstiftningen (mal C-35/11 Test Claimants in the
FII Group Litigation punkt 90).

En nationell bestimmelse som endast ska tillampas pa andelsinnehav som ger
ett bestammande inflytande 6ver ett bolags beslut och verksamhet omfattas av
artikel 49 medan andelsinnehav som férvarvats uteslutande i placeringssyfte
utan avsikt att erhalla ndgot inflytande pa férvaltning och kontroll av féretaget
ska bedémas enbart utifran den fria rérligheten fér kapital (Test Claimants in
the FII Group Litigation punkterna 91 och 92).

Det framgar ocksd att om en nationell bestdmmelse &r tillamplig bade pa
innehav som ger bestdmmande inflytande och p& innehav som inte ger ndgot
sadant inflytande &r det inte majligt att utifrdn andamalet med lagstiftningen
faststalla om den till 6vervdagande del omfattas av artikel 49 eller artikel 63
(Test Claimants in the FII Group Litigation punkt 93).

Den aktuella bestsmmelsen i 25 a kap. 5 § IL &r tillamplig bade pa andelar som
ger ett bestammande inflytande och pd& minoritetsandelar. I en sddan situation
ska hansyn tas till faktiska omstandigheter i det enskilda fallet fér att avgora
frégan (Test Claimants in the FII Group Litigation punkt 94).

Av lamnade uppgifter framgar att X AB inte ldngre har ndgot bestimmande
inflytande 6ver dotterbolaget. Det innebar att bestdmmelserna om fri rérlighet
for kapital i artikel 63 i EUF-fordraget ska tilldampas vid prévningen.

Av de avgéranden som X AB hanvisar till i denna frdga provades Deutsche
Shell-malet mot reglerna om etableringsfriheten. Det gallde ett i Tyskland
vagrat avdrag for valutakursforluster vid hemtagning av insatskapital frén en
italiensk filial som utgjorde ett fast driftstalle fér Deutsche Shell. Skatteavtalet
mellan landerna foreskrev tillampning av exemptmetoden och enligt tysk intern
ratt gallde avdragsférbud for utgifter med ett omedelbart samband med
skattefria inkomster.

EU-domstolen konstaterade att Deutsche Shell genom att utéva sin
etableringsfrihet led en ekonomisk foérlust pd grund av valutakursférlusten som
inte beaktades i hemviststaten, Tyskland, och inte heller nar det fasta
driftstallet beskattades i Italien. Att inte medge avdrag for forlusten i Tyskland
utgjorde ett hinder mot etableringsfriheten (punkterna 29-32).

I frAga huruvida detta kunde rattfardigas hanvisade EU-domstolen bl.a. till att
negativa skattemdssiga konsekvenser som ar en foljd av olikheter i
medlemsstaternas lagstiftning inte kommer i konflikt med
féordragsbestammelserna om etableringsfriheten (punkterna 42—-43).

EU-domstolen pekade &ven i detta led av prévningen pa att Tyskland vid
ingdende av skatteavtalet med Italien avstatt fran att beskatta Deutsche Shells
inkomster fran det fasta driftstéllet i Italien. Denna skattefrihet var emellertid
inte en omstandighet som kunde rattfardiga att valutakursférlusterna inte fick
dras av vid faststallande av bolagets beskattningsunderlag i Tyskland eftersom



de till sin natur inte kunde beaktas i Italien (punkten 44).

Hogsta forvaltningsdomstolens dom i malet RA 2009 ref. 33 gallde en i Sverige
skattskyldig fysisk person med ett valutakorgslan i utldndska valutor som ledde
till en kursforlust. Enligt de svenska interna bestdmmelserna i 54 kap. IL var
med ett visst undantag kapitalvinster och kapitalfériuster skattepliktiga och
avdragsgilla men for kapitalforluster begransades avdragsratten till 70 procent.
Eftersom avdragsbegransningen ansdgs kunna avskricka |antagare fran att ta
upp 18n i utlandsk valuta fann Hoégsta forvaltningsdomstolen att bestammelsen
utgjorde en restriktion for kapitalrorelser mellan medlemsstater som inte kunde
rattfardigas. I sin motivering hanférde sig domstolen bl.a. till EU-domstolens
dom i Deutsche Shell-malet.

De av X AB aberopade réttsfallen skiljer sig i vissa avseenden fran det nu
aktuella fallet.

Malet som prévades av Hogsta forvaltningsdomstolen gallde tillampningen av
en bestammelse dar avdragsratten for kapitalforluster vid betalning av skulder i
utldndsk valuta var kvoterad till 70 procent, medan motsvarande kapitalvinster
i forekommande fall beskattades fullt ut.

D& &r Deutsche Shell-malet mer likt det nu aktuella eftersom valutakursvinster
hanférliga till det fasta driftstdllet inte skulle ha beskattats i Tyskland. Men
dven dessa fall skiljer sig at. I Deutsche Shell géllde frégan ett avdragsférbud
vid berdkning av bolagets beskattningsunderlag i Tyskland for utgifter som
hade ett omedelbart samband med skattefria inkomster. Det foljde da av
etableringsfriheten att avdragsférbudet maste sattas at sidan och att avdrag
darmed skulle medges enligt vanliga regler.

I det har fallet kan valutakursférliusten inte dras av pd grund av att
kapitalvinster och kapitalférluster pa naringsbetingade andelar inte beskattas
enligt svensk intern ratt. De negativa effekter som kan uppkomma pa grund av
valutakursférandringar i ett fall som det aktuella kan darfor inte sagas vara
hanforligt till eller orsakat av det svenska skattesystemet.

Enligt Skatterattsnamndens mening kan mot bakgrund av det anférda domen i
Deutsche Shell-malet inte ségas ge uttryck for att den svenska lagstiftningen
strider mot EU-ratten. Inte heller EU-domstolens praxis i dvrigt ger stod fér en
sadan uppfattning.

Av det anférda féljer att ndgot hinder mot att tillampa 25 a kap. 5 § IL inte
foreligger.

Frdgan har besvarats i enlighet harmed.

Ledamoten Dahlberg var skiljaktig i frega om motiveringen och anférde
foljande.

Jag delar majoritetens bedémning savitt avser slutsatsen att den nekade
avdragsréatten for kapitalforiuster pd naringsbetingade andelar &r férenlig med
EU-ratten och de fria kapitalrérelserna. Emellertid har jag en skiljaktig mening i
den EU-rattsliga prévningen vad géller frégorna dels om det féreligger ett
hinder mot de fria kapitalrérelserna, dels om ett sadant hinder kan rattfardigas
enligt EU-domstolens fornuftsdoktrin ("rule of reason-doktrinen") inom omradet
for de fria rorligheterna. Enligt min mening féreligger det ett hinder fér de fria
kapitalrérelserna men det kan rattfardigas enligt férnuftsdoktrinen. Det ska
noteras att Skatterattsnamnden enligt artikel 267 i EUF-férdraget inte kan
begara férhandsavgérande fran EU-domstolen om tolkningen av férdragen (se
mal C-134/97 Victoria film, och hdrom &ven Matz, Henrik, Begreppet domstol i
EU-ratten, Iustus férlag, Uppsala, 2010, sarsk. s. 76 ff. och 267 ff.).

I svensk skatteratt foreligger det symmetrisk behandling vad avser
avdragsforbudet for kapitalforlust vid avyttring av naringsbetingade andelar och



skattefriheten for kapitalvinst vid en motsvarande avyttring. Enligt svensk ratt
ar namligen en kapitalvinst skattefri vid avyttring av naringsbetingade andelar
vilken helt eller delvis beror pa en valutakursvinst. De fria kapitalrérelserna kan
inte generellt anses vara avsedda att skydda investerare mot att skattereglerna
inte beaktar negativa valutakursférandringar i situationer nar motsvarande
positiva valutakursférandringar inte beaktas.

Sammanfattningsvis anser jag foljande. Avdragsforbudet for kapitalfériust vid
avyttring av néringsbetingade andelar som beror pa valutakursférlust utgér ett
hinder mot de fria kapitalrorelserna. Detta hinder kan dock rattfardigas med
hansyn till behovet av att uppréatthalla skattesystemets inre sammanhang och
symmetri i beskattningen och det far dessutom anses vara proportionerligt.

Ledaméterna Hellenius och Werkell var skiljaktiga och anférde sdvitt avser
fraga 1 féljande.

Vi instammer i den bedémning majoriteten gjort i frégan om vilken eller vilka
av EUF-fordragets friheter som avdragsforbudet i 25 a kap 5 § ska prévas mot.
Vi anser sdledes att bestammelserna om fri rorlighet for kapital i artikel 63 i
EUF-fordraget ska tillampas vid provningen.

I likhet med X AB finner vi att avdragsférbudet for kapitalfériust pa en
naringsbetingad andel i den svenska lagstiftningen 6kar den ekonomiska risken
for ett bolag som @&r hemmahdrande i Sverige som 6nskar férvarva andelar i ett
bolag i en annan medlemsstat, nar en annan valuta an den i ursprungsstaten
anvands. Vi anser att det foljer av EU-domstolens praxis att en sadan
skattelagstiftning utgdr ett hinder for den fria rorligheten for kapital (se t.ex.
EU-domstolens dom i m&l C-310/09 Accor punkterna 64—67).

Fraga &r om denna inskrankning kan rattfardigas.

Enligt v8r mening utgdér den omstandigheten att motsvarande valutakursvinst
inte ar skattepliktig inte grund for att rattfardiga inskrankningen (jfr t.ex.
Deutsche Shell punkterna 37—39 och dar angivna domar). Vi anser inte heller
att inskrankningen kan rattfardigas pfi annan grund.

Sammanfattningsvis finner vi att det ar i strid med artikel 63 i EUF-férdraget
att med hanvisning till integrationsprincipen i 25 a kap. neka avdrag foér en
valutakursférlust som uppkommer vid nu aktuella avyttringar.

II.
Bakgrund

NASDAQ OMX Holding AB (Holding AB) ingar i den amerikanska NASDAQ OMX-
koncernen som bedriver internationell boérs- och clearingverksamhet. Genom
sin filial i Finland ager Holding AB samtliga aktier i OMX AB, som ar moderbolag
for den nordiska delen av koncernen. Holding AB har ocksa via sin filial i Finland
fordringar p& OMX AB. De uppkom i samband med att Holding AB avyttrade
sina andelar i ett utlandskt dotterbolag till OMX AB samt genom en utdelning
som verkstélldes i form av en revers. Fordringarna som har en |6ptid pa tio ar
ar utstallda i euro och Holding AB har sin redovisning i euro.

I ans6kan om férhandsbesked har Holding AB stéllt flera frdgor som géller hur
valutakursférandringar ska behandlas vid beskattningen nar dotterbolaget
amorterar pa fordringarna. En av frdgorna avser om fordringarna utgér
kapitaltillgangar for Holding AB (frdga 1). Under férutsattning att svaret pd
denna fraga &r jakande vill bolaget ha besked om det vid amortering av
fordringarna ska berdkna kapitalvinst eller kapitalfériust i svenska kronor och
da inkludera vérdeférandringar som beror pa férandrad véxelkurs (fraga 2).
Vidare har bolaget frdgat om nar en kapitalvinst eller kapitalfériust pa
fordringarna ska beaktas (frdga 3 a) och om en kapitalfériust p& fordringarna
omfattas av avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL (fraga 3 b).



Holding AB har ocksa fragat om den tillampning som foljer av jakande svar pa
frdga 2 och 3 b innebér en inskrénkning av den fria rérligheten for kapital enligt
artikel 63 FEUF eller etableringsfriheten enligt artikel 49 FEUF (frdga 4 a och 4
b).

Skatterattsnamnden fann i det éverklagade férhandsbeskedet att fordringarna
utgdr kapitaltillgdngar (frdga 1), att avyttringar av fordringarna p& grund av
amortering ska behandlas som transaktioner i svenska kronor, varvid
vardeférandringar som beror pd dndrad vaxelkurs mellan euro och svenska
kronor ingdr i berdkning av kapitalvinst eller kapitalfériust (fraga 2), att
beskattning av kapitalvinst eller avdrag foér kapitalférlust ska ske forst nar
omkostnadsbeloppet for fordran har forbrukats (frdga 3 a), att avdragsférbudet
i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL &r tillampligt pa kapitalfériuster pa
fordringarna (frdga 3 b) samt att en tillampning av EU-rétten innebar att
kapitalfériuster pa fordringarna som beror pd @ndrad vaxelkurs mellan euro och
svenska kronor ska dras av (fragorna 4 a och 4 b).

EU-domstolen har harefter i dom den 10 juni 2015 i malet X AB, C-686/13,
EU:C:2015:375, funnit att artikel 49 FEUF inte utgdr hinder for en
medlemsstats skattelagstiftning enligt vilken kapitalvinster pd naringsbetingade
andelar i princip inte ar skattepliktiga till inkomstskatt for juridiska personer
och kapitalfériuster pd sddana andelar pa motsvarande sétt inte &r avdragsgilla,
inte heller nar dessa kapitalférluster har orsakats av en valutakursforlust.

Med ledning av detta avgdrande har Hogsta férvaltningsdomstolen i dom denna
dag i mal nr 2656-13 konstaterat att det inte strider mot EUF-férdragets
bestémmelser om etableringsfrihet att med stéd av 25 a kap. 5 § IL vagra
avdrag for en kapitalfériust vid avyttring av naringsbetingade andelar som
beror pa en valutakursforiust.

Yrkanden m.m.

Skatteverket dverklagar férhandsbeskedet och yrkar att svaren pa fragorna 1-3
b ska faststéllas samt att svaren pa frdgorna 4 a och 4 b ska &ndras och
besvaras nekande. Skatteverket anser att EU domstolens dom i malet X AB
stoder verkets uppfattning att avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § férsta stycket 1
IL &r forenligt med unionsratten.

Holding AB anser att féorhandsbeskedet ska faststallas i sin helhet. I frdgan om
de svenska reglernas forenlighet med unionsratten anfor bolaget bl.a. foljande.

EU-domstolens dom i mélet X AB har inte ndgon inverkan pad férevarande mal
som avser en asymmetrisk beskattningssituation dar kapitalvinster beskattas
samtidigt som kapitalfériuster inte &r avdragsgilla. Malet som avgjorts av EU-
domstolen avsag en situation dar medlemsstaten genom ett system med
naringsbetingade andelar i princip helt avstatt fran att utéva sin
beskattningsratt och darigenom behandlar valutakurseffekter pa ett
symmetriskt satt.

Skalen for avgérandet
Frdgorna 1,2, 3aoch 3 b

Enligt 25 kap. 3 § IL avses med kapitalvinst och kapitalférlust i inkomstslaget
naringsverksamhet vinst och forlust vid avyttring av kapitaltillgdngar. Av de
uppgifter som lamnats i ansékan om férhandsbesked far anses framga att de
aktuella fordringarna utgér kapitaltillgdngar.

Holding AB har sin redovisning i euro. Det medfor att bestdmmelserna i lagen
(2000:46) om omrakningsforfarande vid beskattning for féretag som har sin
redovisning i euro, m.m. (omrakningslagen) ar tilldmpliga. 1 4 §
omrakningslagen féreskrivs att om uppgifterna i en inkomstdeklaration enligt
skatteférfarandelagen (2011:1244) till sina belopp ska anges i svenska kronor,



ska omrakning till kronor géras enligt 5-7 §§ omrakningslagen. Det omraknade
resultatet ska vara utgdngspunkt for den justering av det bokféringsméssiga
resultatet som ska goras vid den skattemassiga inkomstberdkningen.

I 22 kap. 2 § skatteférfarandeférordningen (2011:1261) anges att uppgifter om
belopp som ska lamnas enligt skatteférfarandelagen eller
skatteforfarandeférordningen ska, om inte annat féreskrivs, anges i svenska
kronor.

Holding AB:s fordringar i euro utgér kapitaltillgdngar och vid en avyttring i form
av amortering av fordringarna ska darfor férsaljningsintakten uttryckt i kronor
stallas mot anskaffningsutgiften uttryckt i kronor (prop. 1999/2000:23 s. 164
och 173 ff.). Det innebér att vardeférandringar som beror pa dndrad véxelkurs
mellan euro och kronor ingdr i berdkningen av kapitalvinst eller kapitalfériust
pa tillgdngarna.

Beskattningen av kapitalvinst eller avdrag for kapitalfériust pd en fordran ska
enligt praxis ske férst nar omkostnadsbeloppet for fordringen har férbrukats (jfr
RA 1977 ref. 39).

Av 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL framgar att en kapitalfériust i ett foretag
inte far dras av om den avser en fordran pa ett annat féretag som uppkommer
nar "foretagen ar i intressegemenskap". Enligt definitionen i 2 § i samma
kapitel avses med detta uttryck ett féretag som ett annat féretag, direkt eller
indirekt, genom en &garandel eller pd annat sitt har ett vasentligt inflytande i,
eller tva féretag som star under i huvudsak gemensam ledning.

Bestammelsen i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL infordes for att motverka att
avdragsférbudet for kapitalférluster pa néringsbetingade andelar i 5 § andra
stycket skulle kunna kringgds t.ex. genom att finansiera dotterféretaget med
I3n i stallet for med eget kapital och darmed erhalla avdrag for en kapitalfériust
pa fordringen (prop. 2002/03:96 s. 136).

Avdragsférbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL &r tillampligt pa8 Holding
AB:s avyttring av fordringarna och omfattar enligt Hégsta
férvaltningsdomstolens mening dven en kapitalférlust som uppkommer pa
grund av andrad vaxelkurs mellan euro och svenska kronor.

Sammanfattningsvis gor alltsd Hogsta foérvaltningsdomstolen, i likhet med
Skatterattsnamnden, beddmningen att avyttring i form av amorteringar av
fordringarna ska behandlas enligt reglerna om kapitalvinster och
kapitalférluster i inkomstskattelagen. Om en kapitalférlust uppkommer
omfattas den av avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL.

Frdgorna 4 aoch 4 b

Genom frdgorna 4 a och 4 b vill Holding AB f& prévat om det strider mot
unionsratten att avdrag inte medges for kapitalférlust som uppkommer vid
avyttring av fordringarna pa grund av &ndrad véxelkurs mellan euro och
svenska kronor.

Vilken fordragsfrihet ska ligga till grund fér prévningen?

I artikel 63.1 FEUF anges att alla restriktioner for kapitalrorelser mellan
medlemsstater samt mellan medlemsstater och tredje land ska vara forbjudna.

Denna artikel innehdller inte n%gon definition av begreppet kapitalrérelse. Enligt
rattspraxis har dock den nomenklatur som utgér bilaga 1 till radets direktiv
88/361/EEG ansetts vagledande for tolkningen av begreppet dven om direktivet
har antagits pa grundval av det numera upphavda EEG-férdraget (se t.ex. EU
domstolens dom i mélet K, C-322/11, EU:C:2013:716, punkt 20).

Under I-3, Direkta investeringar, i nomenklaturen namns I8ngfristiga 1&n med



syfte att uppréatta eller vidmakthalla varaktiga ekonomiska relationer. Enligt de
forklaringar som lamnas i bilagan avses med |&ngfristiga 18n av andelskaraktar
I8n med en 16ptid av mer &n fem &r och som lamnas i syfte att upprétta eller
vidmakthalla varaktiga ekonomiska relationer. Som viktigaste exempel ndmns
I&n fran ett foretag till dotterféretag eller till bolag i vilka det har andel, samt
I&n férenade med andel i vinst.

Ett 18n av det slag som &r aktuellt i malet kan alltsd utgéra en kapitalrérelse i
EUF-férdragets mening. Fragan &r om bestdmmelserna om etableringsfrihet
ocksa kan vara tillampliga och vilken av férdragsfriheterna som i s fall ska ha
foretrade.

Enligt artikel 49 FEUF ska inskrankningar féor medborgare i en medlemsstat att
fritt etablera sig pa en annan medlemsstats territorium férbjudas. Detta forbud
ska dven omfatta inskrdankningar for medborgare i en medlemsstat som ar
etablerad i ndgon medlemsstat att uppratta kontor, filialer eller dotterbolag. Av
artikel 54 framgar att ratten till fri etablering ocksd avser bolag som bildats i
Overensstammelse med en medlemsstats lagstiftning och som har sitt sate, sitt
huvudkontor eller sin huvudsakliga verksamhet inom unionen.

EU-domstolen har i sin praxis lagt vikt vid &ndamalet med en nationell
lagstiftning nar det galler att avgora vilken férdragsfrihet som den aktuella
lagstiftningen omfattas av. En nationell lagstiftning som endast ska tillampas pa
andelsinnehav som ger ett bestammande inflytande dver ett bolags beslut och
verksamhet ska bedémas enligt bestdmmelserna om etableringsfrihet (se t.ex.
malet X AB, punkt 16-18, och dér angivna avgdranden).

Avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL galler endast for féretag i
intressegemenskap. Det talar for att bestammelsen ska prévas i forhallande till
ratten till etableringsfrihet.

Det maste emellertid beaktas att regleringen om etableringsfrihet syftar dels till
att sakerstalla att féretag som etablerar sig i en annan medlemsstat far samma
behandling dar som féretag som ar hemmahdrande i denna stat, dels till att
forbjuda hemstaten att hindra en av sina medborgare eller ett bolag som
bildats i 6verensstimmelse med hemstatens lagstiftning fran att etablera sig i
en annan medlemsstat. I bada situationerna finns ett gransoverskridande
moment. I malet X AB hanvisar EU-domstolen till rattsfall dar ett bestsammande
inflytande Over ett bolags beslut och verksamhet medfért att bestammelserna
om etableringsfrihet ansetts tilldampliga (punkt 17 och 18). I dessa fall har den
nationella lagstiftningen pa olika satt berért bolag som varit etablerade i olika
medlemslander.

Om en nationell lagstiftning kan omfattas av flera férdragsfriheter och det visar
sig av omstandigheterna i det enskilda fallet att den ena av dem ar helt
underordnad den andra och kan anknytas till den har EU-domstolen undersokt
den aktuella lagstiftningen endast mot bakgrund av den dominerande friheten
(se t.ex. malet DMC Beteiligungsgesellschaft mbH, C-164/12, EU:C:2014:20,
punkt 30).

I det nu aktuella malet &r bade l&ngivare och I&ntagare svenska foretag.
Holding AB:s fordran har visserligen till en del sin grund i en
gransdverskridande transaktion, namligen 6verlatelsen via den finska filialen av
andelarna i ett utlandskt bolag inom koncernen, men den primara frdgan ar om
avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL innebar en negativ
sarbehandling av de svenska foretagens val av euro som l&nevaluta. Aven om
foretagen ingar i en internationell koncern kan avdragsférbudet i den aktuella
situationen knappast anses ha ndgon inverkan pa foretagens ratt till etablering
i en annan medlemsstat. Denna frihet ar darfér av underordnad betydelse i
detta fall. Prévningen bér i stallet inriktas pa om avdragsférbudet utgér ett
hinder for tilldmpningen av bestdmmelserna om fri rorlighet fér kapital.

En férutsattning for att ett sddant hinder ska foreligga &r att ett 18n i euro kan



anses ha en tillrdcklig anknytning till ett annat medlemsland fér att innefatta ett
granséverskridande moment. Om ett sddant moment saknas eller mojligheten
att utdva ratten till fri rérlighet @r rent hypotetisk finns inte ett tillrackligt
samband med unionsratten for att denna ska vara tillamplig (jfr RA 2009 ref.

33 och dar angivna avgoéranden).

I detta sammanhang &r EU-domstolens dom i malet Trummer Mayer, C-222/97,
EU:C:1999:143, av visst intresse. EU-domstolen prévade i detta mal om det
stod i strid med den fria rorligheten for kapital att i en nationell lagstiftning
foreskriva en skyldighet att vid inskrivning i fastighetsboken uttrycka
inteckningar i den nationella valutan, trots att dessa stéllts som sdkerhet for en
fordran i en annan medlemsstats valuta. Fordran hade uppkommit i samband
med att séljaren, som var bosatt i Tyskland, hade &verl3tit en fastighet i
Osterrike till en person som var bosatt i Osterrike.

EU-domstolen papekade att regeln i den 6sterrikiska lagstiftningen kunde leda
till att de som berdrdes av regeln avskrécktes fran att uttrycka en fordran i en
annan medlemsstats valuta, varigenom de berdvades en av de rattigheter som
utgor en del av den fria rérligheten for kapital och betalningar (punkt 26). EU-
domstolen fann att skyldigheten att anvanda den nationella valutan for att gora
en inteckning i princip maste kvalificera som en restriktion for kapitalrérelser i
den mening som avsags i det da tillampliga fordraget (punkt 28).

Aven om fordringen i malet Trummer Mayer hade en direkt koppling till en
gransoverskridande transaktion var det férbudet i den nationella lagstiftningen
for inteckningar uttryckta i en annan medlemsstats valuta som utgjorde sjalva
restriktionen for kapitalrorelsen. I detta avseende finns beréringspunkter med
Holding AB:s fordran, som ocksa3 till en del har sin grund i en
gransdverskridande transaktion, men dar den ifrdgasatta restriktionen bestar
av att avdrag inte medges for en kapitalférlust vid avyttring av fordringarna nar
forlusten beror pa en férdndring av vaxelkursen mellan euro och svenska
kronor.

Frdgan om bestammelserna om fria kapitalrérelser kan tillampas pa en
transaktion mellan parter som ar hemmahoérande i samma medlemsstat har i
en mer renodlad situation provats i RA 2009 ref. 33. Ett I&n hade tagits upp i
utldndsk valuta och l&mnats av en svensk bank till en I&ntagare som var bosatt
i Sverige. Hogsta forvaltningsdomstolen ansdg att det darmed fanns en
anknytning till ett annat medlemsland och att det inte rérde sig om en rent
intern situation som foll utanfér tillampningsomradet fér bestdmmelserna om
fria kapitalrorelser.

Mot bakgrund av det anférda goér Hogsta férvaltningsdomstolen bedémningen
att det forhallandet att Holding AB:s fordringar &r utstéllda i euro medfor att
bestammelserna om fria kapitalrérelser i EUF-fordraget ar tillampliga.

Utgor avdragsforbudet for kapitalforluster ett hinder for de fria
kapitalrorelserna?

Vid prévningen av om det féreligger ett hinder for de fria kapitalrorelserna kan
dven mal som géllt tillampningen av ett nationellt avdragsfoérbud for
valutakursforluster vid gransdverskridande etableringar ge vagledning.

Ett m3l som gallde en sddan situation &r Deutsche Shell, C-293/06,
EU:C:2008:129. I det malet prévades om ett avdragsférbud for
valutakursférluster utgjorde ett hinder fér etableringsratten. En
valutakursforlust hade uppkommit nar ett foretag avyttrade ett fast driftstalle i
en annan medlemsstat. Enligt de nationella regler som var aktuella i malet
gallde som huvudregel att valutakursvinster var skattepliktiga och
valutakursforluster avdragsgilla. Enligt skatteavtalet mellan staterna medgavs
dock inte avdrag for forlusterna i hemviststaten. EU-domstolen ansag att dessa
regler 0kade den ekonomiska risken for bolag som ville bilda en enhet i en
annan medlemsstat med anvandning av en annan an hemviststatens valuta. I



en sddan situation maste den huvudsakliga etableringen hantera inte bara de
sedvanliga risker som &r férenade med bildandet av en sddan enhet, utan dven
std en ytterligare risk av skatteméssig natur nar den tillhandahaller enheten
insatskapital. Domstolen framholl att bolaget genom att utéva sin
etableringsfrihet led en ekonomisk forlust som inte beaktades vid faststdllandet
av underlaget for skatten vare sig i bolagets hemland eller i den stat dar det
fasta driftstallet var beldget. Den aktuella skattelagstiftningen ansdgs darfor
utgora ett hinder fér etableringsfriheten (punkt 30-32).

I malet X AB framholl EU-domstolen att saval kapitalvinster som kapitalférluster
pa naringsbetingade andelar undantas i den svenska lagstiftningen och att
kapitalforluster som har sitt ursprung i en valutakursforlust inte @r avdragsgilla
oavsett om andelarna avser ett bolag med hemvist i Sverige eller i en annan
medlemsstat samt oberoende av om andelarna utgetts i svenska kronor eller i
ndgon annan i lagstiftningen godtagen valuta. Vad géller avsaknaden av
mojligheten att dra av valutakursforluster behandlas darfor inte investeringar i
naringsbetingade andelar i en annan medlemsstat mindre férmanligt &n
likartade investeringar i Sverige (punkt 30-32).

Domstolens slutsats var att bestammelserna om etableringsfrihet inte utgor
hinder fér en medlemsstats skattelagstiftning enligt vilken kapitalvinster pa
naringsbetingade andelar inte ar skattepliktiga till inkomstskatt for juridiska
personer och kapitalférluster pa sddana andelar p& motsvarande sétt inte &r
avdragsgilla, inte heller nar dessa forluster har orsakats av en valutakursforlust
(punkt 41).

EU-domstolen betonade sdledes den symmetriska behandlingen av
kapitalvinster och kapitalférluster vid avyttring av naringsbetingade andelar.

Domstolen har ocksa i ett annat fall lagt vikt vid att det i den nationella
lagstiftningen har funnits en symmetrisk behandling av kapitalvinster och
kapitalfériuster pa tillgdngar i utlandsk valuta, se National Grid Indus BV, C-
371/10, EU:C:2011:785 angaende bedémningen av om en inskrankning i den
fria etableringsratten har kunnat rattfardigas (punkt 58).

I RA 2009 ref. 33 gallde malet en asymmetrisk behandling av kapitalvinster och
kapitalforluster. Begransningen av avdragsratten i 54 kap. 6 § IL till 70 procent
av kapitalférlusten vid betalning av skulder i utlindsk valuta ansags utgéra en
restriktion for kapitalrérelser mellan medlemsstater.

Bestammelsen i 54 kap. 6 § IL ar en sarreglering for valutakursférluster.
Avdragsbegransningen i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL géller daremot for
kapitalforluster oberoende av om de innefattar en valutakursférlust eller inte.
Fragan ar om det motiverar att en annan bedémning &n i RA 2009 ref. 33 gors i
detta mal.

Om den skattemassiga berdkningen vid en avyttring av en fordran leder till en
kapitalvinst ar den skattepliktig. Det géller ocksd om vinsten beror pa en
andrad vaxelkurs. Om berakningen daremot medfér en kapitalférlust ar den
enligt 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL inte avdragsgill. Detta avdragsférbud
omfattar dven en eventuell kursférlust som ingdr i kapitalférlusten. Den
skattemassiga behandlingen av valutakursféréndringar &r alltsa asymmetrisk.

Om Holding AB och OMX AB i stéllet hade valt svenska kronor som I&nevaluta
skulle berakningen av det skattemassiga resultatet vid avyttringen inte ha
paverkats av nagon valutakomponent.

Beskattningskonsekvenserna blir sdledes olika vid avyttringen av en fordran
o o -
beroende pa om lanevalutan ar euro eller svenska kronor.

Aven om valutakomponenten &r en integrerad del i berdkningen av resultatet
vid avyttringen av en fordran innebar avdragsférbudet att den ekonomiska
risken 6kar for ett foretag som har fordringar i euro jamfért med svenska



koronor. Det kan avhalla Idngivaren for att ingd sddana |&neavtal. Enligt Hogsta
forvaltningsdomstolens mening utgor avdragsférbudet darmed ett hinder for
kapitalrorelser mellan medlemsstater.

Kan restriktionen rattfardigas?

Enligt EU-domstolens rattspraxis kan en bestammelse som inskréanker de
grundldggande friheter som garanteras i férdraget tilldtas bara om den har ett
legitimt syfte som ar foérenligt med férdraget och rattféardigas av tvingande
hansyn till allménintresset. Det kravs ocksd att inskrankningen ar dgnad att
sakerstalla att &andamalet uppnas och att den inte gar utdver vad som &r
nddvandigt for att uppnd detta andamal (se t.ex. malet Renneberg, C-527/06,
EU:C:2008:566, punkt 81).

Som tidigare angetts syftar bestdmmelsen i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL
till att motverka att avdragsférbudet for kapitalfériuster pa naringsbetingade
andelar i 5 § andra stycket ska kunna kringgas.

Onskemalet att motverka skatteflykt kan motivera en sarbehandling som
hindrar den fria rérligheten, sérskilt om den kombineras med dndamalet att
uppratthalla en vélavvégd férdelning av beskattningsratten mellan
medlemsstaterna (se t.ex. malet SGI, C-311/08, EU:C:2010:26, punkt 66).

For féretag som redovisar i svenska kronor och har fordringar i utlandsk valuta
ska enligt 14 kap. 8 § IL &ndringar av vaxelkursen beaktas vid den |6pande
inkomstbeskattningen genom att fordringarna varderas till kursen vid
beskattningsarets utgdng. Av 48 kap. 17 § framgar att vid avyttring av
fordringen ska anskaffningsutgiften justeras om denna har blivit hégre eller
lagre till foljd av att bestammelsen i 14 kap. 8 § har tillampats under
innehavstiden.

For foretag som redovisar i euro finns i 11 § omrakningslagen en liknande
reglering som i 14 kap. 8 § IL for vardering av fordringar och skulder i annan
valuta an euro.

Den svenska lagstiftningen ger allts3 mdjlighet att ta hansyn till
valutakursforluster pd fordringar vid den I6pande beskattningen. Vid sddana
forhallanden kan skatteflyktsskél inte utgéra grund for att rattfirdiga att avdrag
inte medges for valutakursforluster nar ett féretag som redovisar i euro
avyttrar en fordring som har samma valuta.

En annan rattfardigandegrund som domstolen accepterat ar behovet av att
uppratthalla det inre sammanhanget i ett skattesystem. Det krévs emellertid
att det finns ett direkt samband mellan den berérda skatteférdelen och
kompensationen fér denna férdel genom ett visst skatteuttag (se t.ex. malet
Société Papillon, C-418/07, EU:C:2008:659, punkt 43 och 44).

I fraga om valutakursférandringar innebar det att ett direkt samband mellan
kursvinster och kursférluster ska finnas i skattelagstiftningen (se Deutsche
Shell, punkt 40). N3got sadant direkt samband féreligger inte i den svenska
lagstiftningen foér fordringar mellan foretag i intressegemenskap. Inte heller
finns det ndgon annan grund som kan rattfardiga restriktionen fér de fria
kapitalrorelserna.

Sammanfattande slutsats

Hogsta forvaltningsdomstolen finner sammanfattningsvis att avdragsférbudet i
25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL strider mot artikel 63 FEUF i det fall som
ansOkan om forhandsbesked avser. Det innebar att en kapitalfériust som beror
pa &ndrad vaxelkurs mellan euro och svenska kronor &r avdragsgill.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgérande



Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens forhandsbesked.

I avgdrandet deltog justitierdden Melin, Silfverberg, Bull, Askersjé och Baran.
Féredragande var justitiesekreteraren Ingrid Bjérnsson.

Skatterattsnamnden (2012-05-24, André, ordférande, Bengtsson, Dahlberg,
Gaverth, Jonsson, Lundstrém och Werkell):

Férhandsbesked

Fraga 1: De fordringar i euro som Holding AB har pa sitt dotterbolag OMX AB
utgdr kapitaltillgédngar.

Fraga 2: Avyttringar av fordringarna pa grund av amortering ska behandlas
som transaktioner i svenska kronor, varvid vardeférandringar som beror pf%
dndrad vaxelkurs mellan euro och svenska kronor ingdr i berdkningen av
kapitalvinst eller kapitalforlust.

Fraga 3 a: Beskattning av kapitalvinst eller avdrag fér kapitalférlust ska ske
forst nar omkostnadsbeloppet for fordran har férbrukats.

Frdga 3 b: Avdragsforbudet i 25 a kap. 19 § forsta stycket 1 IL, &r tillampligt pa
kapitalfériuster pa fordringarna.

Frdgorna 4 a och 4 b: En tillampning av EU-réatten innebér att kapitalforiuster
pa fordringarna som beror pa &ndrad véxelkurs mellan euro och svenska kronor
ska dras av.

Motivering

Frdga 1: Fordringarna far enligt Skatterattsnamndens mening anses utgéra
kapitaltillgangar.

Frdga 2: Enligt lagen (2000:46) om omrakningsférfarande vid beskattningen
for foretag som har sin redovisning i euro, m.m. ska som huvudregel det
Idpande resultatet i euro inom det till redovisningen s.k. kopplade omradet
raknas om till svenska kronor enligt beskattningsarets genomsnittliga vaxelkurs

(58).

Fér beskattning av transaktioner som inte ingdr i det kopplade omradet
tilldmpas vanliga regler i IL, se t.ex. prop. 1999/2000:23 s. 173 ff.

Avyttring av fordringarna hor till den senare kategorin. Med hansyn hartill ska
avyttringar i form av amorteringar av fordringarna behandlas som transaktioner
i svenska kronor. Det innebér att vardeférandringar som beror pa @ndrad
véxelkurs mellan euro och svenska kronor ingar i berakningen av kapitalvinst
eller kapitalfériust pa tillgdngarna.

Frdga 3 a: Beskattning av kapitalvinst eller avdrag fér kapitalfériust pa fordran
ska enligt praxis ske forst nar omkostnadsbeloppet fér fordringen har
forbrukats (jfr RR 1977 ref. 39).

Frdga 3 b: I 25 a kap. IL finns regler om avyttring av naringsbetingade andelar
och vissa andra tillgangar. Enligt dessa ska som huvudregel ett aktiebolag, eller
ett annat foretag som anges i kapitlets 3 §, inte ta upp nagon kapitalvinst pd
grund av att en naringsbetingad andel avyttras (5 § forsta stycket). Pa
motsvarande satt galler att kapitalfériuster inte far dras av (5 § andra stycket).

Enligt 19 § forsta stycket 1galler att en kapitalfériust i ett sddant féretag som
anges i 3 § inte far dras av om den avser en fordran pa ett annat féretag som
uppkommer nar foretagen ar i intressegemenskap.



Syftet med denna bestammelse ar att motverka att avdragsforbudet for
kapitalférluster pd naringsbetingade andelar i 5 § andra stycket ska kunna
kringgds genom t.ex. att finansiera dotterbolag med 13n i stéllet fér eget kapital
och fa avdrag for kapitalférlust pa fordran (prop. 2002/03:96 s.136 f .).

Enligt Skatterattsnamndens mening ar avdragsforbudet i 19 § forsta stycket 1
tillampligt p@ de omfrdgade kapitalfériusterna.

Frdga 3 c: Eftersom fragan stélls under forutséttning att frdga 3 b besvaras
med nej forfaller den.

Frdgorna 4 a och 4 b: Med anledning av att Skatterdttsndmndens svar pa fraga
3 b &r att avdragsférbudet i 19 § forsta stycket 1 &r tillampligt pa de omfragade
kapitalforlusterna vill Holding AB ha besked huruvida bestammelsen &r férenlig

med artikel 49 eller artikel 63 i EUF-férdraget.

Av praxis foljer att den skattemassiga behandlingen av valutakursforlusten vid
tilldmpning av den aktuella bestdmmelsen innebar en inskrankning i
etableringsfriheten enligt artikel 49 i EUF-férdraget (jfr EU-domstolens dom i
mal C-293/06 Deutsche Shell och RA 2009 ref. 33).

Frdga ar om denna inskrankning kan réattfardigas.

Skatteverket - som i férsta hand havdar att bestammelsen, vars syfte ar att
motverka att den svenska skattebasen urholkas, inte strider mot EU-

ratten - anser att den i varje fall kan rattfardigas. I den delen anfér verket bl.a.
att bestammelsen ar av skatteflyktskaraktar och inte specifikt traffar
etableringar i andra medlemslander eller kapitalrérelser mellan
medlemslanderna.

Omstandigheter motsvarande dem som Skatteverket for fram har provats i
nadmnda praxis och dar inte ansetts rattfardiga de nationella bestammelser som
d3 bedémdes. Nagon anledning att géra en annan bedémning i detta fall
foreligger inte. Det finns inte heller ndgon annan grund for att réttfardiga
avdragsfoérbudet.

Sammanfattningsvis finner Skatterattsnamnden att avdragsférbudet i 25 a kap.
19 § forsta stycket 1 IL strider mot artikel 49 i EUF-férdraget i det omfragade
fallet. Det innebér att kapitalfériuster som beror pd &ndrad véxelkurs mellan
euro och svenska kronor ska dras av.
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