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REFERAT

Bakgrund

HMB Construction AB (bolaget) ar ett byggentreprenadféretag med omkring
200 anstallda. Bolaget beddms ha ett marknadsvarde p& ca 168 miljoner kr och
ett substansvarde pa ca 94 miljoner kr. Bolaget &gs i sin helhet av anstéllda
enligt foljande.

Drygt 90 procent av aktierna ags av HMB Holding AB (Gamla Holding), vilket i
sin tur ags av 10 anstallda nyckelpersoner i bolaget, daribland sékandena 1-4 i
Skatterattsnamnden. Nar en deldgare uppnar en viss alder eller avslutar sin
anstallning ges en annan anstalld méjlighet att forvarva aktier i Gamla Holding.
Av ett avtal mellan aktiedgarna i Gamla Holding framgar att ersattningen vid
in- och uttraden utgors av aktiernas substansvarde. Beslut om att erbjuda en
anstalld att bli delagare i Gamla Holding fattas genom ett
omrdstningsférfarande bland befintliga delagare.

Resterande del av aktierna i bolaget ags direkt av 22 anstallda, daribland
sbkandena 5-13 i Skatterattsnamnden. For dessa aktier galler att in- och
uttraden sker till marknadspris. Syftet med att ge vissa anstdllda méjlighet att
kopa aktier direkt i bolaget &r bl.a. att ndgra av dem pa sikt ska utvecklas till
nyckelpersoner i verksamheten och d& kunna erbjudas deldgarskap pa
holdingbolagsniva.

Enligt ans6kan om forhandsbesked har en osdkerhet uppkommit nar det galler
om forvarv av aktier for en ersattning motsvarande substansvardet kan goras
utan skattekonsekvenser. Bolaget dvervager darfor att inféra en alternativ
successionsmodell enligt féljande.

De stkande som &ger aktier direkt i bolaget far dessa inldsta genom att
aktierna dras in. Ersattningen motsvarar aktiernas marknadsvarde. Samtliga
sOkande anskaffar darefter tillsammans ett nytt bolag, Nya Holding. Gamla
Holding 6verldter sedan sina aktier i bolaget till Nya Holding for en ersattning
som motsvarar aktiernas substansvarde, vilket understiger marknadsvardet
med ca 72 miljoner kr. Slutligen likvideras Gamla Holding och dess kapital
skiftas ut till delagarna. I samband darmed avslutar sex av dessa sina
anstallningar i bolaget och intréder alltsd inte som deldgare i Nya Holding.

Om den beskrivna modellen fér agarsuccession anses genomfdrbar utan
negativa skattekonsekvenser dr tanken att samma modell ska anvandas vid
kommande agarskiften.



Som forutsattning har [dmnats att samtliga delagare i Nya Holding kommer att
fortsatta att vara verksamma i betydande omfattning i bolaget och att deras
andelar i Nya Holding darmed kommer att vara kvalificerade andelar enligt 57
kap. inkomstskattelagen (1999:1299), IL. Som ytterligare forutsattningar galler
att samtliga sékande har marknadsmaéssiga I6ner och att ndgra sidovederlag
eller andra ersattningar fran deldgarna i Nya Holding i form av redan utférda
eller framtida arbetsprestationer inte férekommer.

Genom ansdkan om férhandsbesked ville sékandena fa klarlagt om
aktiedverl3telsen frdn Gamla Holding till Nya Holding skulle medféra ndgon
inkomstbeskattning dels for de sékande som &r deldgare i Gamla Holding (fréga
1), dels fér samtliga deldgare i Nya Holding (fraga 2). Sokandena ville ocksa
veta om lagen (1995:575) mot skatteflykt skulle vara tillamplig pa forfarandet
(fréga 3).

Sokandena ansdg att dverldtelsen var en underpriséverlatelse enligt 23 kap. IL
och att ndgon inkomstbeskattning dédrmed inte skulle aktualiseras. Skatteverket
menade daremot att underpriset kunde betraktas som en ersattning fér
s6kandenas arbetsinsatser och att det darfér inte var fraga om en
underpristverlatelse.

Skatterdttsnamnden fann att aktiedverldtelsen inte skulle féranleda ndgon
utdelningsbeskattning fér sdkandena 1-4 (frdga 1). Ndmnden ansag vidare att
dverldtelsen skulle medféra att sékandena 5-13 skulle beskattas for en férman i
inkomstslaget tjanst, samt att detsamma gallde for sbkandena 1-4 till den del
overldtelsen medférde att deras tidigare indirekta innehav i bolaget ckade
(frdga 2). Namnden fann slutligen att skatteflyktslagen inte var tillamplig pa
forfarandet (fraga 3).

Som motivering angav Skatterattsnamnden bl.a. att den slutsatsen torde kunna
dras av praxis, att nar agaren till det férvarvande féretaget ar anstalld
presumeras ett underpris utgéra ersattning fér en arbetsprestation om inte
annat gors sannolikt. Omsténdigheterna i drendet tydde enligt namnden p3 att
syftet med 6verldtelsen var att beléna anstéllda nyckelpersoner samt att knyta
dem narmare bolaget. Eftersom férmanen att férvérva aktier till underpris hade
sin grund i sbkandenas anstéllning i bolaget skulle de beskattas for formanen
om de kunde anses ha lamnat ett sidovederlag som motsvarade underpriset.
De sbkande som inte tidigare agde aktier i Gamla Holding, samt de vars
indirekta dgarandel i bolaget skulle 6ka, fick anses ha lamnat ett sadant
sidovederlag. Eftersom &verldtelsen enligt nsmnden utgjorde en
underprisdverlatelse under férutsattning att sékandenas indirekta dgande i
bolaget kvarstod oféréndrat skulle ndgon utdelningsbeskattning ddremot inte
ske.

Yrkanden m.m.

Skatteverket dverklagar Skatterattsnamndens férhandsbesked och yrkar att det
faststalls.

Soékandena av férhandsbeskedet anser att de stallda frAgorna ska besvaras s
att ingen av dem ska beskattas med anledning av aktiedverldtelsen.

Skalen for avgdrandet

Vad malet galler

Frdgan i malet &r om det vid en aktiedverldtelse mellan tva bolag ska anses
forekomma sidovederlag i form av arbetsinsatser och det darfor inte ar fraga

PP o
om en underprisdverlatelse.

Rattslig reglering



I 23 kap. IL finns bestdmmelser om beskattningen vid underpriséverlatelser.
Med underpriséverldtelse avses enligt 3 § dverlatelse av en tillgdng utan
ersattning eller mot ersattning som understiger marknadsvardet utan att detta
ar affarsmassigt motiverat, om vissa i kapitlet angivna villkor ar uppfyllda. Nar
det - som i detta fall - &r frdga om 6verlatelse av nédringsbetingade andelar &r
enligt 2 § andra stycket underprisreglerna i princip inte tillampliga. De
gynnande bestémmelserna i 11 § tilldmpas dock, under férutsattning bl.a. att
andelen kvalificerade andelar i det férvarvande foretaget ar minst lika stor som
i det dverldtande foretaget.

Av 11 § forsta stycket framgar att om tillgdngen éverldts av ett foretag, ska
éverldtelsen inte medféra att ndgon som direkt eller indirekt dger en del i
foretaget ska ta upp skillnaden mellan marknadsvardet och ersdttningen som
utdelning. Overldtelsen ska inte heller medféra att skillnaden ska tas upp som
intakt i inkomstslaget tjanst av bl.a. den som ager en kvalificerad andel i det
forvarvande foretaget.

Hogsta férvaltningsdomstolens bedémning

Gamla Holding ska 6verlata sina aktier i bolaget till Nya Holding fér ett pris
under marknadsvardet. Huvudfrdgan i malet &r om bestammelserna i 23 kap.
11 § forsta stycket IL medfér att sékandena - av vilka ndgra ar deldgare i
Gamla Holding och samtliga avses bli deldgare i Nya Holding - inte ska
beskattas med anledning av dverl3telsen. Fér att dessa bestammelser ska vara
tillampliga krévs att det &r fraga om en underpriséverlatelse enligt 3 §. Vid
bedémningen av om s3 &r fallet ska dven erséttning i form av arbetsinsatser
eller annat sidovederlag beaktas (se RA 2008 ref. 52, HFD 2011 ref. 19 och
HFD 2012 ref. 74).

I ansékan om férhandsbesked har lamnats som férutsattning att ndgra
sidovederlag fran deldgarna i Nya Holding i form av redan utférda eller framtida
arbetsprestationer inte forekommer. Fragan &r om denna férutsattning kan
godtas.

I rattsfallet HFD 2012 ref. 74 skulle VD:n i ett familjeagt bolag indirekt fa
forvarva nio procent av aktierna i bolaget till ett pris under marknadsvardet. I
ansdkan om férhandsbesked angavs att syftet med att I&ta VD:n forvarva
aktierna var att knyta honom narmare bolaget. Vidare uppgavs att han under
sin anstéllning hade erhdllit marknadsmaéssig 16n och att nagot sidovederlag
inte skulle utgd. Skatterattsnamnden fann dock att de uppgifter som ldmnats
tydde pd att den huvudsakliga avsikten med underpriset var att forsdkra sig om
VD:ns fortsatta arbete i bolaget och att underpriset darfor kunde betraktas som
en ersattning for dessa arbetsinsatser. Det var ddrmed inte frdga om en
underprisdverlatelse. Hdgsta férvaltningsdomstolen gjorde samma bedémning
som Skatterattsndmnden.

Aven i det nu aktuella fallet far ett av syftena med att pa formanliga villkor
erbjuda vissa anstdllda att bli delagare antas vara att knyta dem narmare
bolaget. Detta talar for att den lamnade forutsattningen om avsaknad av
sidovederlag i form av arbetssinsatser inte heller i detta fall borde kunna
godtas. Férhallandena skiljer sig dock pa flera satt fran dem i 2012 ars réttsfall.

I rattsfallet skulle aktiedverlatelsen ske till ett av VD:n helégt aktiebolag och
annat framgar inte &n att det viarde som genom &verlatelsen skulle dverféras
fran de tidigare dgarna, utan inskrankningar tillféll honom i egenskap av dgare
till det férvérvande bolaget. I det nu aktuella fallet utgér éverlatelsen ett led i
en modell for agarsuccession i ett bolag som i sin helhet ags av de anstéllda.
Syftet med modellen ar att ge nya personer mdjlighet att trada in som deldgare
nér befintliga deldgare uppnar en viss alder eller avslutar sin anstallning, och
att pa sa satt sakerstalla att bolaget &ven fortsattningsvis &gs av personer som
ar verksamma i det.



Férfarandet innebar att de delagare i Gamla Holding som i samband med de
planerade transaktionerna ska avsluta sina anstéllningar i bolaget inte kommer
att intrada som deldgare i Nya Holding. Nar Gamla Holding likvideras kommer
de att tillskiftas kapital motsvarande substansvardet av den andel av de
dverldtna aktierna i bolaget som motsvarar deras andelar i Gamla Holding.
Detta dverensstdmmer med den ersattning som de enligt aktiedgaravtalet i
Gamla Holding har ratt till. Genom transaktionerna kan de darmed, till férman
for de tilltradande deldgarna i Nya Holding, sdgas avstd fran den del av vardet
pa aktierna i bolaget som &verstiger substansvérdet.

Denna modell for agarsuccession ar sedan tankt att tilldmpas aven vid
kommande deldgarbyten. Deldgarna i Nya Holding kommer d&, pa motsvarande
satt som deldgarna i Gamla Holding, att fa ersattning motsvarande
substansvardet pd aktierna i bolaget medan det éverskjutande vardet kommer
att foras Over till ett nybildat holdingbolag med delvis ny agarkrets.

Med hansyn till vad som ar upplyst om syftet med transaktionerna och hur
dessa ska genomforas anser Hogsta férvaltningsdomstolen att den [dmnade
forutsattningen att sidovederlag inte ska utgd, i detta fall kan godtas. Det &r
darmed frdga om en underpriséveridtelse enligt 23 kap. 3 § IL. Av 11 § férsta
stycket féljer d3 att skillnaden mellan marknadsvérdet och ersattningen inte
ska beskattas som utdelning (fréga 1) eller som intakt i inkomstslaget tjénst
(frdga 2) hos ndgon av sékandena. Av det anférda féljer ocksa att
skatteflyktslagen inte ar tillamplig pa forfarandet (frdga 3).

Hogsta férvaltningsdomstolens avgdérande

Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens férhandsbesked
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savitt avser fragorna 1 och 3 samt férklarar, med andring av svaret pa fraga 2,
att aktiedverldtelsen inte medfér att ndgon av sékandena ska beskattas i
inkomstslaget tjanst.

I avgdrandet deltog justitierdden Jermsten, Stahl, Rynning, Classon och
Gaverth. Féredragande var justitiesekreteraren Jan Finander.

Skatterattsnamnden (2015-11-18, Pettersson, Dahlberg, Eng, Jénsson,
Pahlsson och Werkell):

Forhandsbesked:

Frdga 1, sékandena 1-4: Aktiedverldtelsen féranleder ingen
utdelningsbeskattning.

Frdga 2, sdkandena 1-4: Aktiedverldtelsen medfér att sokandena ska beskattas
for formanen i inkomstslaget tjanst enligt 11 kap. 1 § IL till den del 6verlatelsen
medfor att deras tidigare indirekta agande i bolaget dkar.

Sokandena 5-13: Aktiedverlatelsen medfor att sékandena ska beskattas for
formanen i inkomstslaget tjénst enligt 11 kap. 11 §.

Frdga 3, sdkandena 1-4: Skatteflyktslagen &r inte tillamplig pa forfarandet.
Motivering:

Frdga 2

[text har utelamnad]

Av praxis torde den slutsatsen kunna dras att nar agaren till det forvarvande
foretaget ar anstalld presumeras underpriset utgéra ersattning fér en



arbetsprestation om inte annat gérs sannolikt. Om personen &r narstdende till
dverldtaren foreligger ddremot en presumtion om att underpriset &r av benefik
karaktar och inte har sin grund i tjansten (se aven prop. 1998/99:15 s. 129).

Enligt Skatterdttsnamndens uppfattning tyder omsténdigheterna i drendet pa
att syftet med underprisdverldtelsen &r att beléna anstéllda nyckelpersoner
samt att knyta dessa ndrmare till bolaget (se RA 1993 ref. 56). Férmanen att
forvarva aktier till underpris har sin grund i sbkandenas anstallning i bolaget
(jfr prop. 2001/02:46 s. 55). Sokandena ska darfor beskattas for formanen om
de kan anses ha lamnat ett sidovederlag som motsvarar underpriset.

Sokandena 1-4, som tidigare agde aktier i Gamla Holding, kommer i princip att
inneha motsvarande andelar i Nya Holding. Om deras indirekta dgande i
bolaget darmed &r oférandrat féreligger inget sidovederlag. Vid sddana
forhallanden finns inte skl att beskatta sékandena 1-4 i inkomstslaget tjénst. I
den man deras respektive indirekta dgande i bolaget skulle 6ka genom
aktiedverldtelsen ska de dock beskattas fér den del av skillnaden mellan
marknadsvérdet och kdpeskillingen som beléper pa deras respektive aktier i
Nya Holding.

Sokandena 5-13 som inte tidigare agde aktier i Gamla Holding, men som nu via
aktier i Nya Holding blir indirekta deldgare i bolaget far daremot anses ha
lamnat ett sidovederlag i form av en arbetsinsats som motsvarar underpriset.
De ska darfoér beskattas i inkomstslaget tjanst for den del av skillnaden mellan
marknadsvardet och kdpeskillingen vid forvarvet av aktierna i bolaget som
beléper pa deras respektive aktier i Nya Holding. Det férhallandet att
koépeskillingen vid forvarvet av bolaget samt de sidovederlag som anses ha
ldamnats av s6kandena 5-13 sammanlagt understiger marknadsvardet av de
overldtna aktierna i bolaget féranleder enligt Skatterattsnamndens mening i
forevarande fall ingen annan bedémning (jfr HFD 2011 ref. 19).

Fraga 1

En formogenhetsoverforing fran ett aktiebolag till ett annat som inte &ar
affarsméssigt motiverad och som inte ar en underpriséverlatelse enligt 23 kap.
innebar att det 6éverforda vardet ska behandlas som utdelning till aktiedgarna i
det 6verldtande bolaget (jfr RR 2004 ref. 1 och RA 2007 not. 161).
Skattersttsnamnden har funnit att dverlatelsen utgdr en underpriséverlatelse
under férutsattning att sokandenas indirekta dgande i bolaget kvarstar
oférandrat. Av detta féljer att ndgon utdelningsbeskattning inte ska ske enligt
23 kap. 11 § forsta stycket.

Frdga 3

Skatteflyktslagen kan inte anses tillamplig betraffande s6kande 1-4. Med
hansyn till svaret pa frdga 2 forfaller frdgan for dvriga stkande.

Ordféranden André var skiljaktig och anférde med instémmande av
foredraganden Gustafsson féljande.

Den transaktion som ska beddémas i detta fall ingdr i ett forfarande som syftar
till att yngre nyckelpersoner anstéllda i bolaget successivt far méjlighet att bli
delagare i bolaget indirekt genom ett nytt holdingbolag (Nya Holding).
Samtidigt kommer vissa aldre anstallda och delégare i nhuvarande holdingbolag
att sluta sina anstéllningar i bolaget.

Av delagarna i Nya Holding &r fyra stycken delagare i Gamla Holding
(sbkandena 1-4). Ovriga nio (sékandena 5-13) &r anstéllda och aktiedgare
direkt i bolaget. Deras aktier ska l6sas in innan de blir deldgare i Nya Holding.
Samtliga delagare i Nya Holding kommer att aga mellan 5-10 procent av
aktierna i bolaget. Sékandena 1-4 ska i stora drag ha oférandrade aktieinnehav
jamfort med deras innehav i Nya Holding. Overldtelsen av bolaget frdn Gamla



Holding till Nya Holding ska ske till en ersattning motsvarande aktiernas
substansvarde.

Vid bedémningen av om férutsattningar fér en underpriséverlatelse enligt 23
kap. 2 och 3 §§ foreligger ska enligt praxis - i fall som detta d@ ndgon benefik
avsikt inte &r for handen - skillnaden mellan marknadsvérdet pad 6verldtna
aktier (de aktier i bolaget som &r ifrdga) och det angivna éverl3telsepriset
stdllas mot forekommande sidovederlag. Om sidovederlaget ar lagre ar villkoret
i 2 § andra stycket uppfylit.

P& motsvarande satt som i HFD 2011 ref. 19 ska jamforelsen goras utifran
sidovederlag som de tillkommande deldagarna i det férvarvande bolaget Nya
Holding utger, dvs. sékandena 5-13 (i 2011 ars fall B). Sékandena 1-4 ska ingd
i jamforelsen endast i den man deras dgarandel i Nya Holding 6kar jamfoért med
dgarandelen i Gamla Holding (i 2011 &rs fall A med néarstdende).

Den marknadsvéardering av bolaget som bifogats ansdkan visar ett sammanlagt
vérde pa aktierna om ca 168 miljoner kr och ett substansvarde om ca 94
miljoner kr allt enligt férhallandena i december 2013. Nya Holding kommer
inledningsvis att &ga 97,5 procent av aktierna. Det innebéar att skillnaden
mellan marknadsvérdet och férvérvspriset uppgar till ca 72 miljoner kr.

En jamférelse mellan detta skillnadsbelopp och de sidovederlag som kan
aktualiseras far med de férutsattningar som lamnats i &rendet anses ge vid
handen att sidovederlagen inte kan uppga till skillnadsbeloppet.

Av det anférda foljer att frdga &r om en underprisdverldtelse enligt 23 kap.
Enligt 11 § forsta stycket ska sékandena 1-4 som ager andelar i Gamla Holding
inte utdelningsbeskatas pd grund av dverlatelsen av aktierna i Construction.
Frgga 1 ska darfér, som Skatterattsnamndens majoritet funnit, besvaras
nekande.

Eftersom samtliga aktier i Nya Holding kommer att vara kvalificerade andelar
foljer av 11 § forsta stycket 2 att delagarna i bolaget inte ska ta upp ndgot
belopp i inkomstslaget tjdnst. Aven fraga 2 ska darfor besvaras nekande.

Ifr&ga om skatteflyktslagens tillampning, fraga 3, som med min bedémning
aktualiseras for samtliga sékande, delar jag majoritetens uppfattning att lagen
inte &r tillamplig pa férfarandet.

Férhandsbeskedet borde ha utformats i enlighet hdarmed.

Sokord: Underpriséverlatelse
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