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REFERAT

Av en ansdkan av X AB hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked framgick
bl.a. féljande. X AB har sedan &r 2001 en kvarstdende kapitalfériust pa
delagarratter (aktier i dotterféretag) om c:a [beloppet har utelamnat] kr.
Foérlusten ar avdragsgill for bolaget endast genom kvittning mot kapitalvinster
pa delagarratter i den s.k. aktiefallan enligt 48 kap. 26 § inkomstskattelagen
(1999:1229), IL. - I syfte att utnyttja kapitalfériusten och fa avdragsgilla
utgifter i naringsverksamheten avser bolaget att genomféra hégst 20
blankningsaffarer avseende aktier i kombination med terminsavtal om férvarv
av motsvarande poster aktier, tdckningskdp. Transaktionerna kommer att ske
enligt féljande ménster. - X AB |anar en stérre post bérsnoterade aktier av en
bank. Lanetiden &r en manad som stracker sig dver den tidpunkt d& utdelning
utgdr pa aktierna i fraga. Bolaget lamnar l&ne- och utdelningsersattning till
banken. - Terminsavtal om tackningskép ingds med banken. - Aktierna saljs till
avistapris via svensk eller utlandsk bérs. Forsaljning ager rum fére
utdelningstillféllet medan leverans av aktier enligt terminsavtalet sker efter
utdelningstillfallet. Vid angivna férhallanden &r kdpkursen i terminsavtalet ldgre
&n kursen vid bolagets férsaljning av aktierna, i foljd varav kapitalvinst uppstar.
- Transaktionerna sker pfi marknadsmassiga villkor. X AB stallde féljande frf%gor
till né@mnden.

1. Utgdr vinst pa de blankade aktierna kapitalvinst enligt 48 kap. 29 § IL?

2. Utgor ersattning for aktieldn inklusive utdelningsersattning en avdragsgill
"vanlig" kostnad i naringsverksamheten eller utgér den omkostnad vid
kapitalvinstberdkningen av de blankade aktierna?

3. Féranleder en prévning mot skatteflyktslagen ndgon annan bedémning?

Skatterattsnamnden (2012-05-11, André, ordférande, Dahlberg, Sjokvist,
Werkell) yttrade: Férhandsbesked - Frdga 1 - Vinst pd de blankade aktierna
utgdr kapitalvinst enligt 44 kap. 29 § IL. - Frdga 2 - Lane- och
utdelningserséttningen ska dras av. - Fraga 3 - Lagen (1995:575) mot
skatteflykt, skatteflyktslagen, ar inte tillamplig. - Motivering - - -
Skatterattsnamndens bedémning - Fraga 1 - Genomfdrandet av
transaktionerna medfér inte att X AB ska anses bedriva vardepappersrorelse
eller handel med vardepapper. Vid sadant férhallande ska blankningsaffirerna
beskattas enligt kapitalvinstreglerna. - Frdga 2 - I 44 kap. finns grundlaggande
bestémmelser om kapitalvinster och kapitalférluster. De galler, som
huvudregel, alla slag av tillgangar och férpliktelser (1 §). Med avyttring av
tillgdngar avses bl.a. forsaljning, byte och liknande 6verlatelse av tillgdngar (3
8). - Enligt 13 § ska kapitalvinsten berdknas som skillnaden mellan



ersattningen for den avyttrade tillgdngen eller fér den utfardade forpliktelsen
minskad med utgifterna for avyttringen (eller utférdandet) och
omkostnadsbeloppet. - Med omkostnadsbelopp avses enligt 14 §, sdvitt nu &r
av intresse, utgifter for anskaffning (anskaffningsutgifter) ékade med utgifter
for forbattring (forbattringsutgifter). - Kapitalvinst vid en blankningsaffar ska
enligt 29 § tas upp som intdkt det beskattningsar dd en deldgarratt aterstalls
till I3ngivaren, dock senast dret efter det beskattningsar da den Idnade
deldgarratten avyttrades. - Lane- och utdelningserséttning till 18ngivaren vid
blankningsaffarer kan enligt Skatterattsnamnden inte anses utgoéra utgifter foér
anskaffning i den mening som avses i 14 §. I stéllet far sddana utgifter dras av
enligt allmanna regler i naringsverksamheten (jfr prop. 1989/90:110 del 1 s.
451). - Fraga 3 - Vid faststallandet av underlag for att ta ut inkomstskatt ska
enligt 2 § skatteflyktslagen hansyn ej tas till rattshandling, om rattshandlingen,
ensam eller tillsammans med annan rattshandling, ingar i ett férfarande som
medfdr en vasentlig skatteforman for den skattskyldige (1), den skattskyldige
direkt eller indirekt medverkat i rattshandlingen eller rattshandlingarna (2),
skattefésrmanen med hansyn till omsténdigheterna kan antas ha utgjort det
overvagande skalet for forfarandet (3) och ett faststéllande av underlag pa
grundval av férfarandet skulle strida mot lagstiftningens syfte som det framgar
av skattebestammelsernas allmanna utformning och de bestémmelser som ar
direkt tillampliga eller har kringgatts genom forfarandet (4). - Rekvisiten i 2 §
1-3 far anses uppfyllda. I fraga om rekvisitet i punkt 4 framgar av férarbetena
till lagstiftningen att det ar syftet med bestammelsen eller bestammelserna i
frdga som ska vara avgorande for bedémningen huruvida de utnyttjas eller
kringgds pa ett av lagstiftaren inte avsett satt (prop. 1996/97:170 s. 40). -
Skatteverkets standpunkt att skatteflyktslagen &r tillamplig bygger pa att
resultatet av forfarandet ar férutbestamt och forutsebart fér inblandade parter
och att det utgor ett kringgdende av avdragsbestammelsen ifrdga. - Bolaget
framh3ller att skatteflyktslagen inte &r tillamplig eftersom fraga &r om
sedvanliga finansiella transaktioner mellan oberoende parter som sker pa
marknadsmassiga villkor. - De férdelar som X AB uppn%r genom
blankningsaffarerna och terminsavtalen ar enligt Skatterattsnamnden en féljd
av hur skattereglerna ar utformade. Med hansyn hartill och till
omstandigheterna i 6vrigt kan ett faststallande av underlag pa grundval av
forfarandet inte anses strida mot lagstiftningens syfte som det anges i punkt 4.
- Skatteflyktslagen ar darmed inte tilldmplig.

Ledaméterna Svanberg, Gaverth och Pahlsson var skiljaktiga sdvitt avsag fraga
3 och anférde. Det framgar av lagtexten i 48 kap. 26 § IL samt av allménna
bestammelser om kapitalforiuster, att avdragsgilla forluster pd deldgarratter
som uppkommer i bolagssektorn endast ska kunna dras av mot kapitalvinster
pa delagarratter (jfr &ven prop. 1989/90:110 s. 428, 2001/02:140 s. 17 ff. och
2002/03:96 s. 182). - Av ansdkan framgar att syftet med det foreliggande
arrangemanget &r att genom ett sammanhallet och férutbestamt férfarande
majliggdra att ackumulerade kapitalférluster minskar intédkter som inte ar
hanférliga till kapitalvinster pd deldgarratter. Om arrangemanget accepteras vid
beskattningen blir detta ocksd effekten. Det &r sdledes, enligt vdr mening, i
princip frdga om ett sddant kringgdendeférfarande som lagstiftaren pekat pa att
skatteflyktslagen ar avsedd att anvandas mot (se prop. 1982/83:84 s. 19 f. och
SkU 1982/83:20 s. 12). - I drendet har aberopats viss rattspraxis vari
behandlats sa kallat skattearbitrage som féreter likheter med det som &r
foremal for bedomning i detta &rende (bl.a. RA 1990 ref. 101 och RA 1994 ref.
56). I det forstnamnda fallet tillampades skatteflyktslagen men inte i det
sistnamnda. Av denna praxis kan inte med sékerhet utlasas hur det nu
omfragade forfarandet forhaller sig till lagen mot skatteflykt. - I ett avgdrande
(RA 1994 ref. 56), dar Hogsta forvaltningsdomstolen valde att inte tillampa
lagen mot skatteflykt, framhdll rétten sarskilt att férfarandet sedan lange varit
allmant kant och i stor utstrackning tillampats, utan att lagstiftaren ingripit mot
forfarandet. Enligt var uppfattning &r s inte fallet med det nu omfrdgade
forfarandet. Detta kan inte anses vara ett etablerat och av lagstiftaren kant
forfarande. Hartill kommer att vid tillampning av lagen mot skatteflykt i nyare
praxis (RA 2009 ref. 31) har klargjorts att den omstandigheten att lagstiftaren



inte agerat fér att motverka ett visst forfarande, inte i sig hindrar att lagen mot
skatteflykt tillampas pa forfarandet. - Vi anser darfor att dven det fjarde
rekvisitet i 2 § lagen mot skatteflykt &r uppfyllt och att lagen &r tillamplig pa
det omfragade forfarandet. Beskattning ska d& ske med bortseende fran
kapitalvinsten och kostnaderna for transaktionerna.

Skatteverket 6verklagade hos Hogsta forvaltningsdomstolen och yrkade att
Skatterattsnamndens férhandsbesked skulle faststéllas savitt avsag fragorna 1
och 2 samt att svaret pa frdga 3 skulle &ndras sa att skatteflyktslagen ansdgs
tillamplig pa férfarandet.

Bolaget ansdg att Skatterdttsnamndens férhandsbesked inte skulle &ndras.

Hogsta forvaltningsdomstolen (2013-05-16, Melin, Sandstrom, Almgren,
Stenman) yttrade:

Skalen for avgorandet

Bolaget har sedan 2001 en kvarstdende forlust pa aktier i dotterbolag om
betydande belopp. Forlusten ar avdragsgill for bolaget endast genom kvittning
mot kapitalvinster pa deldgarratter enligt bestimmelserna for den s.k.
aktiefdllan i 48 kap. 26 § IL. I syfte att utnyttja forlusten i aktiefallan och
samtidigt fa avdragsgilla kostnader i ndringsverksamheten, som utan
begransning kan kvittas mot intdkter, avser bolaget att goéra hdgst tjugo
blankningsaffarer enligt féljande. Bolaget I&nar en post bérsnoterade aktier av
en bank. Bolaget séljer aktierna éver bérs till avistapris innan arets utdelning
pd aktierna har lamnats. Eftersom lanetiden I&per éver utdelningstillfillet har
bolaget att inte bara 3terldmna en motsvarande aktiepost utan ocksa att
ersatta I&ngivaren med ett belopp som svarar mot den utdelning som antas
komma att lamnas pad aktierna (utdelningserséttning). Darutdver lamnar
bolaget banken viss ersattning for aktieldnet.

Fraga 1

Hogsta forvaltningsdomstolen instammer i Skatterattsnamndens bedémning att
blankningsaffarerna ska beskattas enligt kapitalvinstreglerna.

Fréga 2

I 44 kap. IL finns grundlaggande bestammelser om kapitalvinster. De gaéller
som huvudregel vid avyttring av alla slag av tillgdngar (och férpliktelser). Som
avyttring anses emellertid inte att deldgarrétter eller fordringsratter 18nas ut for
blankning (9 §). Daremot géller bestsmmelserna fér lantagaren. Enligt 29 §
forsta stycket féorsta meningen ska kapitalvinst pd grund av att en I&nad
deldgarratt avyttras tas upp som intékt det beskattningsar dd en deldgarréatt
aterstalls till 1dngivaren, dock senast aret efter det beskattningsar da den
I8nade delagarratten avyttrades.

Enligt 44 kap. 13 § IL ska kapitalvinsten beréknas som skillnaden mellan
ersattningen for den avyttrade tillgdngen minskad med utgifterna for
avyttringen och omkostnadsbeloppet. Med omkostnadsbelopp avses enligt 14 §,
savitt nu &r av intresse, utgifter for anskaffning 6kade med utgifter for
forbattring.

Frdgan om den skattemdassiga behandlingen av utdelningsersattningen galler i
grunden hur kapitalvinsten ska berdknas. Avtalet mellan banken och bolaget far
anses innebara inte bara att banken forstracker bolaget en post aktier med

krav pa aterldmnande av motsvarande aktiepost utan ocksa att banken
betingar sig viss del i den ersattning bolaget erhaller vid avyttringen av
aktierna. Denna utdelningsersattning utgér en sadan utgift som enligt 44 kap.
13 § IL ska minska ersattningen for de avyttrade aktierna vid berdkningen av
bolagets kapitalvinst (jfr RR 2002 ref. 78). Férhandsbeskedet avseende
utdelningsersattningen ska andras i enlighet harmed.



Vid sidan av utdelningsersattningen utgar ocksd annan erséattning for
aktieldnet. Av utredningen framg%r inte klart vad denna ersattning avser. I
denna del bér férhandsbeskedet darfér undanréjas.

Fraga 3

Med anledning av det &ndrade svaret pa fraga 2 forfaller fraga 3 varfor
forhandsbeskedet i den delen bér undanréjas.

Hogsta forvaltningsdomstolens avgérande

Hogsta forvaltningsdomstolen faststaller Skatterattsnamndens forhandsbesked
savitt avser fraga 1.

Hoégsta forvaltningsdomstolen férklarar, med andring i denna del av
forhandsbeskedet sdvitt avser frdga 2, att utdelningserséattning ska behandlas
som utgift fér avyttringen vid tillimpning av 44 kap. 13 § IL. Vad géller fraga 2
i 6vrigt undanrdjer Hogsta forvaltningsdomstolen beskedet och avvisar
ansdkningen.

Hogsta forvaltningsdomstolen undanrdjer férhandsbeskedet savitt avser fraga
3.
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