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YRKANDEN M.M.

_eller bolaget) fullfdljer sin talan. Vidare

yrkar bolaget ersittning for bitrddeskostnader i kammarritten med
1 358 700 kr. Bolaget yrkar dven att kammarrdtten haller muntlig

férberedelse i mélen.

Skatteverket bestrider bifall till 6verklagandet pa tidigare angivna grunder.
Skatteverket bestrider dven bolagets yrkande om ersétining for
bitrddeskostnader i kammarritten. For den héindelse kammarritten bifaller

bolagets yrkande tillstyrks erséttning med 150 000 kr.
PARTERNAS UTVECKLING AV TALAN

I ccklar sin talan i huvudsak enligt fljande. Forvaltningsritten
har felaktigt baserat sitt avgdrande pd RA 2010 ref, 67, det s.k.
Diligentiamalet. Detta avgbrande kan inte tas till intdkt for att det vid
prisséttningen av ett aktiedgarlan generellt ska bortses fran lan med béttre
civilrittslig prioritet. Ett sadant tillvigagangssétt skulle strida mot etablerad
finansieringsteori och dessutom mot kreditrittsliga regler. Aven Skatte-
verket papekar for dvrigt i ett stillningstagande av den 28 september 2010,
med anledning av Diligentiadomen, att en bedémning méste goras i varje
enskilt fall av vad som &r en godtagbar marknadsmassig rédnta pa ett
koncerninternt 14n samt att alla dotterbolag, trots moderbolagets kontroll,
inte #r lika kreditviirdiga. Férvaltningsritten har i férevarande fall helt
bortsett fran andra faktorer som paverkar kreditrisken och utesiutande
beaktat att _ dr moderbolag till -
vid bedémningen av kreditrisken pé aktuellt l&n. Detta &r en direkt felaktig
tolkning av Diligentiamélet som innebiir att domstolen gjort en sérskild
skatterattslig berdkning av rdnta som avviker fran en korrekt réinta enligt
vedertagen finansiell teori. Férvaltningsrittens extensiva tolkning av
Diligentiamalet &r sdledes uppenbart felaktig.
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Sverige har vidare genom dubbelbeskattningsavtal, sa dven med
Luxemburg, atagit sig att respektera den s.k. armlédngdsprincipen.
Korrigeringsregeln i 14 kap. 19 § inkomstskattelagen (1999:1229),
forkortad IL, bygger pa armlingdsprincipen. Lagstiftaren 1 Sverige har
siledes valt att i grinstverskridande transaktioner anviinda det inom
skatterdtten internationellt vedertagna forfarandet for att prissédtta varor och
tjanster. Skulle Sverige avvika fran denna metod i intern ritt, uppkommer
stora problem i granséverskridande transaktioner i allménhet och vid

tillimpning av bestimmelserna i skatteavtalen i synnerhet.

Forvaltningsritten gor gillande att det foreligger skillnader mellan moder-
bolaget insyn och kontroll jimfért med den hos mezzanine-
langivarna samt att - har indirekt siikerhet 1 koncernens tillgéngar.
Bolaget vidhaller att - och mezzanineldngivarna har haft och har
likvirdig insyn i koncernens ekonomiska angeldgenheter. Vad avser kon-
troll ska beaktas att de externa ldneavtalen, genom strikta s.k. covenants, i
detalj reglerar savil vilka atgérder den lantagande koncernen ska foreta som
vilka som inte far foretas. Hir kan exempelvis nimnas att de externa lan-
givarna, i motsats till vad Skatteverket pastar, har kontroll Gver kassa-
flsdena i Il oncernen. Vidare regleras de finansiella krav som ska
uppfyllas. De av bolaget dberopade handlingarna i denna del har éverhuvud-
taget inte kommenterats 1 sak, varken av Skatteverket eller av forvaltnings-
ritten, Det 4r anmérkningsvirt att forvaltningsrétten uttalar att -har
indirekt sdkerhet i koncernens tillgdngar och helt avfirdar jimfGrelsen med
mezzanineldnet utan att Sverhuvudtaget frhilla sig till det faktum att
mezzanineldnet faktiskt omfattas av samma séikérhetspaket som de seniora
ldnen.

Savil Skatteverket som forvaltningsriitten synes gora giillande att
kreditrisken hanforlig till ett aktiedgarlan ar kraftigt reducerad till f61jd av
aktiedgarens kontroll ver lantagaren. Forvaltningsritten konkretiserar dock
inte vilka atgdrder en aktiedgare kan utféra som paverkar kreditrisken.
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Bolaget férnekar inte att en aktiedgare genom sitt inflytande i vissa fall kan
paverka risken hénforlig till ett foretags 16pande verksamhet och dess
intjaningsférméiga, dven om samtliga langivare sjdlvklart utgar fran att
bolagets ledning alltid agerar for bolagets bésta. En aktiedgare kan dock
inte, utan att omforhandla laneavtalen, fériindra turordningen mellan olika
langivare. Hirav f6ljer att kreditrisken alltid &r hégre pa ett lan med sémre
sikerhet i relevanta tillgangar. I forevarande fall har inte -genom
sin kontroll dver -(oncemen kunnat paverka kreditrisken hinforlig till
aktiesigarlanet pd ett sddant sétt att den understiger kreditrisken hénforlig till
mezzanineldnet. Den slutsats som bade Skatteverket och forvaltningsriitten
kommit fram till & ddrmed uppenbart felaktig och den enda riktigt sikra
slutsatsen som kan dras dr att en marknadsméssig riinta pa aktiefdgarlanet i
vart fall maste dverstiga den pa det externa mezzaninelinet. Skatteverkets
péstdende om att kreditrisken i férevarande fall ska bedomas utifrin ett s.k.
going concern-perspektiv dr vidare felaktigt. “Going concern” 4r en
redovisningsriittslig term och inte ndgot som anvéinds vid prissittning av

koncerninterna lan.

Vad avser sjdlva berdkningen av en pastitt marknadsmissig rinta pa
aktiefigarlanet om 8 procent har Skatteverket i de verklagade besluten
angivit tvd berikningsmodeller. Skatteverket har till att bérja med
konstaterat att det av koncernredovisningen for 2007 framgdr att den
effektiva rédntan pd lan 1 svenska kronor pa balansdagen uppgick till

7,76 procent. Som bolaget tidigare anftrt &r emellertid denna héinvisning
irrelevant, eftersom endast en mycket liten del av koncernens lan var
upptagna i svenska kronor och dessa ldn horde till kategorin seniora l4n med
prioriterad sikerhet. Férvaltningsriitten synes emellertid endast fésta
avseende vid Skatteverkets andra berikningsmodell diir Skatteverket utgir
fran12 méanaders STIBOR, vilken per den 22 december 2006 uppgick till
3,708 procent, och sedan gor tilligg for marginalen avseende det seniora
lanets C- och D-trancher om 2,875 procent respektive 4,6250 procent.

Skatteverket kommer dérefter pd oklara grunder fram till slutsatsen att en
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proportionerad rinta pa de externa lanen understiger 8 procent. Forvalt-
ningsritten konstaterar att Skatteverket ddrmed beaktat koncernens ldn med
olika grad av risk. Det kan omdjligen vara en korrekt metod fGr berdkning
av marknadsmdssig rinta pa ett aktiefigarlan att slumpmassigt beakta lin
med olika grad av risk. Enligt s&vil Diligentiamalet som tidigare praxis
framgdr att en bedémning av marknadsmaéssig rinta maste gdras i varje
enskilt fall utifran kreditrisk och en jimforande marknadsanalys. Det finns
inget stod for att genomsnittsberdkningar ska anvéndas i andra fall &n om
kreditrisken pé det aktuella lanet forst bedomts vara genomsnittlig. Nér det
géller Skatteverkets andra beréikningsmodell har Skatteverket av ndgon
anledning funnit att marginalerna pa det seniora lénets C- och D-trancher
ska anvindas. Av dessa var det de aktuella dren endast en tranch, C 1, som
|6pte i svenska kronor. Ovriga C- och D-trancher 16pte i andra valutor. En
motivering till varfor aktiedgarlinet ska placeras just mellan C- och D-
trancherna och saledes anses 16pa med ldgre kreditrisk dn bade D-tranchen
och mezzanineldnet saknas helt. Vidare ir det oklart varfor nimnda
marginaler kombineras med en rorlig rintebas som 12-manaders STIBOR
ndr aktiedgarlanet 16pte med en fast ranta pa 30 ar. Skatteverket borde
kunna godta att aktiefigarlanet l6per med fast riinta 4tminstone fram till dess
att det seniora linet och mezzaninelanet forfaller till betalning. Bolaget
bestrider att Skatteverkets schabloniserade beriikningsmodell skulle kunna
anvindas for aft berfikna en korrekt marknadsmissig rédnta. Det ar
Skatteverket som har bevisbordan for att oriktig prissittning foreligger.

[ nu aktuella mal har dock -ﬁirebringat skriftlig bevisning som
visar att rantan p4 ldnet frin I varit marknadsmissig vid en
jamforelse med oberoende transaktioner pa marknaden. Vidare har bolaget
inldimnat omfattande bevisning som forklarar varfor det efterstillda lanet
frén -varit forknippat med hog kreditrisk. Varken Skatteverket eller
forvaltningsritten har nirmare kommenterat inlimnad bevisning, Skatte-
verket har samtidigt f6r sin egen del verhuvudtaget inte fGrebringat nigon
bevisning till stéd for att en marknadsméssig rdnta pa det efterstillda lanet
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fran -cndast skulle uppga till 8 procent. Skatteverket borde inte
givits riitt att underkfinna den avtalade riintenivin om 16,5 procent helt utan
att férebringa egen bevisning om hur transaktionen borde ha prissatts.
Skatteverket gdr vidare ett steg langre och hévdar att ett moderbolags insyn
och kontroll &r en ekonomisk omstandighet som &r nédvandig att beakta for
jdmftrbarheten zﬁen som inte gér att kvantifiera. Bolaget stiller sig hir
frigande till hur Skatteverket kan anses ha fullgjort sin bevisbérda om
viirdet av kontroll och insyn inte gér att kvantifiera och nigon jimfdrbar-
hetsanalys inte forebringats. Enligt bolaget kan Skatteverket i forevarande
fall oméjligen anses ha fullgjort sin bevisb&rda. Bolaget har forebringat
omfattande bevisning till stdd for att kreditrisken varit hég och rantan om
16,5 procent varit marknadsmissig medan Skatteverket, sdvitt kan forstas,
ndjt sig med att géra en rent skénsméssig uppskattning av réntan till

8 procent. Bolaget har firebringat utredning som visar att den avtalade
réntan pa lanet fran [l varit marknadsmassig bade vid en intern jam-
frelse (intern CUP i f8rhallande till mezzaninelanet) och vid en extern Jﬁm
forelse (extern CUP i forhallande till mezzanineldn pa marknaden). Dirvid
har bolaget i enlighet med vedertagen finansiell teori utgatt fran att ett efter-
stéllt lan l6per med hdgre risk 4n ett prioriterat lan och ska prisséttas
direfter.

Skatteverket anfOr i stéllet enbart att det synes rimligt att marknadsréintan
for 1an dér rdntan betalas I6pande ligger pa 8 procent och att forhallandet att
riintan kapitaliseras inte medfSr dkad risk for Agaren som ldngivare i en
sédan forvirvsstruktur som den nu aktuella. Skatteverket har sdledes
fortfarande inte &beropat ndgon godtagbar jimforbarhetsanalys till stéd for
att rdntan i forevarande fall ska justeras med hela 8,5 procentenheter. Fér
bolaget framstir det fortfarande som obegripligt varfir, sisom Skatteverket
vill géra géllande, en intern CUP foreligger med de seniora lanen men inte
med mezzaninelanet. Det forefaller uppenbart att Skatteverket hivdar detta
varken av dvertygelse eller for att det finns stéd for denna stindpunkt utan

endast dérfor att mezzaninelanet l6per med en hogre ridnta én de seniora
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lanen. Det saknas vidare utredning frdn Skatteverkets sida som visar aft
-nsyn och kontroll inte redan beaktats vid faststillandet av riintan
om 16,5 procent och att réntan utan denna insyn och kontroll skulle ha vart
hégre, Det saknas Adven utredning fran Skatteverkets sida som visar att
virdet av dessa faktorer skulle vara just 8,5 procentenheter. Skatteverkets
pastiende om att den s.k. PIK-delen av mezzanineldnet 16per utan sikerhet
ar felaktigt.

OECD:s riktlinjer ger viigledning fér hur armlédngdsprincipen ska tillimpas
och behandlar ett antal metoder for att faststilla ett armlangdsmaéssigt pris.
Bolaget finner inget stéd 1 OECD:s rikilinjer for att en aktiedgares kontroll
och insyn i allminhet ska beaktas vid faststillande av ett armlingdsmissigt
pris. Att ta hansyn till sddana faktorer 4r svart att forena med den av OECD
foresprakade "separate entity approach”. Om en aktiefigares insyn och
kontroll ska beaktas borde detta ha behandlats i OECD:s riktlinjer.

Skatteverket utvecklar sin talan i huvudsak enligt féljande. Skatteverket
delar férvaltningsrittens beddmning att Hogsta forvaltningsdomstolens
(HFD) generella uttalanden i Diligentiamalet ir vigledande dven vid
prévning av mal enligt korrigeringsregeln i 14 kap. 19 § IL. Det skulle vara
orimligt om frdgan om marknadsméssig riinta beddms olika beroende pa om
16 kap. 1 § IL eller 14 kap. 19 § IL tillampas.

Det finns inget avsnitt i OECD:s riktlinjer rérande internprisséttning som
direkt ber6r prisséttningen av 1an. Skatteverket kan inte se att riktlinjerna
ger anledning till annan bedémning &n den Skatteverket gett uttryck for.
Riintor skiljer sig fran dvriga tjdnstetransaktioner och dven fran varu-
transaktioner. Siljer man en vara eller en tjéinst till en extern kund eller till
ett koncernforetag har dgarrollen inte nidgon betydelse nidr det géller att
bedéma armliangdsmaéssigt pris pa den interna forsédljningen. Det dr en
viisentlig skillnad vid en koncernintern lﬁngi#ning, eftersom prissittningen
pé lanet (ridntan) ir knuten till en framtida koncernintern relation. Att bortse
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fran ett moderbolags rittigheter och mdjligheter (som &r mer langtgdende 4n
de s.k. covenants en extern langivare kan avtalsreglera sig till) vid
bestimmande av marknadsmadssig rinta blir missvisande. Av central
betydelse vid prissiitining av lan &r risken for aft lantagaren inte kan fullgtra
sina betalningar och det behov av sikerhet som kan finnas. I nu aktuella mal
anser Skatteverket att foljande omstiindigheter foreligger som paverkar
kreditrisken i minskande riktning. Till att bérja med har-tiﬂfdriitlig
information om ldntagarens karaktér. I egenskap av dgare har langivaren
inflytande att vilja vilka personer som ansvarar for lantagarens finansiella
styrning och rapportering. Vidare har - B langivare tillfGrlitlig
information om lantagarens kapacitet. -kan 1 sin egenskap av dgare
péverka i fragor om drift av lintagarens verksamhet och pa detta sétt
paverka lantagarens betalningsformaga. HarutGver kan -v':dare
virdera vilka 6vervérden som finns hos lantagaren fran tid till annan.
Overviirden kan bl.a. uppsta genom produktionen i koncernen och
amortering av 1an. Enligt Skatteverkets, och forvaltningsrittens, uppfattning
dr aktiedgarlanet inte jamforbart med det externa mezzaninelanet. Anled-
ningen till att jimfrbarhet saknas &r den insyn och kontroll [ bar

jAmfort med en extern ldngivare. Eftersom insyn och kontroll ér

en viktig ekonomisk omstindighet som dr nédvindig att beakta for jimfor-
barheten och denna omstéindighet inte gér att kvantifiera, foreligger inte
nagon jaimforbar transaktion mellan aktiedgarlanet och mezzaninelanet. Det
gdr inte att bortse fran faktiskt existerande omsténdigheter som paverkar
langivarens risk. Likavil som externa langivare beaktar sékerheter och
mdjligheter till insyn {6r att bedoma risken med den ldmnade krediten,
maste ocksd sddana faktiskt existerande omstiindigheter beaktas som
paverkar risken for moderbolaget avseende det limnade lanet. En sadan
omstindighet dr, utéver vad som angivits tidigare, moderbolagets kontroll
dver kassaflédena hos ldntagaren, eftersom det 4r dessa kassafléden som
mojliggdr rantebetalningar och amorteringar. Hérav framgér att ett bolag
kan péverkas av moderboiagets kreditvdrdighet. Vid bedémning av ett
bolags betalningsférmaga maste dven beddmas moderbolagets vilja och
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formaga att bistd dotterbolagets ataganden. Vid ett riskkapitalfSrviiry ér
syftet att efter ett visst antal ar avyttra forviirvet med vinst. Stor upplaning
sker, varfor kreditvirdigheten ofta blir nedsatt jimftrt med situationen fSre
forvarvet. Som tidigare anforts &r det viktiéa att koncernen med sitt kassa-
fléde klarar rdntebetalningarna. Den fSrvintade vinsten kommer di kon-
cernen avytiras. Syftet med investeringen maste 1 sammanhanget beaktas.
De private equity-bolag som genom - forvarvat -(oncemen
har i likhet med en extern ldngivare intresse av att det ldmnade lénet
aterbetalas. I motsats till en extern langivare har dock investerarna dven
intresse av att -mncemcn senare kan avyttras med vinst. Denna
omstindighet medftr att dgarna till - har ett storre intresse dn
externa langivare av att, vid behov, stodja - Riskperspektivet ar ett
annat for dgaren dn for en extern ldngivare. Detta medfor att kreditrisken &r
lagre for dgaren.

En grundliggande och viktig fragestiillning i mélen &r om bedémningen av
vilken rinta som &r marknadsmaissig enbart ska grundas pa lanevillkor och
inget annat. Externa langivare kan ha tillgang till olika kompetens och
information vilket paverkar vilka laneavtal som slats. Dessa avtal dr
armldngdsmaéssiga. Ett moderbolag har kompetens, information, kiinnedom
om #garnas intentioner och kan agera snabbt. Agarna till moderbolaget har
dven intressen utdver langivningen fran moderbolaget till holdingbolaget.
Fragan i malen &r ytterst varfor endast externa langivares kompetens,
information och férmaga ska beaktas, men inte moderbolagets motsvarande
kompetenser, som -syrles hdvda. Om kammarritten anser att det dr
riktigt att moderbolagets kompetenser inte ska beaktas, men vil externa
langivares, da &r det riktigt att tillimpa den argumentering -gf'}r nér
man hénvisar till vedertagen finansiell teori. Enligt Skatteverkets mening
bortser man da frén att en dgares lan generellt inte dr jimfrbart med en
extern langivares eftersom en dgare ska beakta savil ldmnat lan som sin

Gvriga investering.
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Bolaget har i kammarritten uppgett att vare sig Skatteverket eller
férvaltningsratten har kommenterat den av bolaget inlimnade bevisningen i
mélen. Mot bakgrund av vad bolaget anfér i denna del vill Skatteverket
anfora foljande. Vid prissiittning av réntor har marknadsprismetoden
normalt ansetts vara den mest limpliga metoden. Hoga krav stiills pa
jdmforbarheten. Av handlingarna i mélen framgér att bolagets analys av
rantenivan bl.a. bygger pé en forenklad syntetisk kreditbeddmning och att
jamforelser gjorts med handlade foretagsobligationer. Att forvarvsbolaget
far en 1ag kreditrating vid ett s.k. LBO-forviry foljer av den tillimpade
metoden. Metoden beaktar exempelvis inte bedémda framtidsutsikter och
beaktar inte aktiedgarldnen i sitt sammanhang. Genom att jimfGrelsen gjorts
med handlade foretagsobligationer innebér detta att jimforelsen skett med
bolag som inte har nigon insyn och kontroll 6ver verksamheten, vilket
innebdr en hégre rinta. Bolaget har inte beaktat att aktiefigarldnet gors med
investeringskapital som tillfﬁrts- Det ar skillnad pa om lan limnas
till ett bolag dir en dalig kreditrating beror pa verksamhetens drift eller om
den beror pd att investerare funnit det 16nsamt att férviérva en koncern,
huvudsakligen genom uppléning, och genom att anviinda ett bolag som
forvarvsbolag dstadkommer en ldg kreditrating. Redan den omstindigheten
att forvirv skett talar for att investerarna funnit att koncernens kassafléden
bedémits klara rintebetalningarna och att koncernen slutligen kan avyttras
med vinst efter vanligen 3-7 ar. Den utredning bolaget gjort dr sdledes inte
anvindbar som jimforelse for beddmning av marknadsriinta for det

koncerninterna ldnet som malen giller.

Bolaget anger vidare att Skatteverket inte forebringat nagon bevisning
dverhuvudtaget till stod for varfor marknadsréntan ska vara 8 procent. Mot
bakgrund av vad bolaget anfor i denna del vill Skatteverket anfra foljande.
Av koncernredovisningen for rikenskapséret 2008 not 33 framgér att den
effektiva rintan for banklan i svenska kronor varit 7,76 procent for &r 2007
och 4,9 procent for 2008. Enligt bolagets beriikning vid revisionen har
koncernens genomsnittliga rinta for samtliga ldn, utom aktiedgarlinet fran
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_inklusive mezzanineldn uppgétt till 7,51 procent forsta kvartalet
2007. Den genomsnittliga rantan for ar 2008 har uppgatt till 6,13 procent.
Enligt uppgift som erhallits frén bolaget uppgick de externa ldnen i
koncernen den 31 januari 2007 till 7 760 mnkr. Av de totala externa lanen
har 5 879 mnkr haft en rintemarginal mellan 2,25 och 3,25 procent. Ett
annat 1an har haft en rintemarginal om 5 procent och omfattat knappt
8 procent av de totala externa lanen. Mot bakgrund av att Stiborrintan med
12 manaders 16ptid den 22 december 2006 uppgatt till 3,708 procent &r det
Skatteverkets uppfattming att den bedémda marknadsridntan om 8 procent &r
vil avvigd, De externa 1an med sikerhet som funnits i koncernen har haft
en genomsnittlig kostnad som klart understigit 8 procent. Betriiffande
koncernens mezzaninelan synes nagon form av andrahandspantséttning

- finnas betriffande lnet, men inte for den rinta som 14ggs till kapitalet.
Priset for denna s.k. PIK-del har varit 5 procent. Mezzaninelangivaren synes
saledes, da den totala rintan pi mezzaninelinen varit 13 procent, géra
beddmningen att marknadsréntan {6r 14n dér réintan betalas 16pande ligger
pa 8 procent. Det forhillandet att rédntan kapitaliseras dven pa aktiefigarlanen
medfor inte samma risk som kapitaliserad riinta medfdr for en extern
langivare. Aven denna uppgift talar for att Skatteverkets bedomning att
marknadsridntan har uppgitt till 8 procent &r rimlig. Enligt OECD:s riktlinjer
ska 1 forsta hand en marknadsprisjamforelse ske med oberoende jamf{Grbara
transaktioner. Den bista jimfGrelsen uppnés genom att anvénda en s.k.
intern CUP, dir jamforelsen ar liknande transaktioner som forekommer
mellan foretag inom intressegemenskapen och oberoende parter.
Skatteverket anser att en intern CUP fGreligger med de seniora ldnen och att

den bedomning man gjort siledes bygger pa en sadan intern CUP,

Skatteverket anser inte att man, sdsom bolaget pastar, avvikit fran den s.k.
separate entity approach som fbrespriakas i OECD:s riktlinjer. En forutsitt-
ning for tillimpning av armlingdsprincipen med marknadsprismetoden &r
att det koncerninterna lanet ar jimforbart, eventuellt efter justeringar, med

externa 1an, med vilka jamforelsen gjorts. De externa situationer bolaget vill
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jAmftra med ir, sdsom ovan angetts, inte jimfSrbara, eftersom bolaget
bortser fran -s langtgaende insyn och kontroll. Skatteverket
vidhdller vidare att kreditrisken ska bedémas utifran ett s.k. going concern-
perspektiv,

Vad avser frigan om skattetilldgg vidhdller Skatteverket i huvudsak vad.
som tidigare anforts.

Vad avser frigan om ersidtming for kostnader har ndgra skl att bevilja

sadan ersitining inte kommit fram 1 mélen.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE
Inkomsttaxering 2008 och 2009 samt skattetilligg

Fragan om undanrdjande av omprﬁvningsbesi'uten pa formell grund

Kammarritten finner, i likhet med forvaltningsritten, att vad -
anfdrt om brister i Skatteverkets handldggning inte utgér skél att undanréja
omprdvningsbesluten pa formell grund.

Fragan om marknadsmdssig rdnta pa aktiedgarlan fran -

Huvudfrigan i malen &r huruvida det finns férutséttningar att med stéd av
den s.k. korrigeringsregeln i1 14 kap. 19 § IL justera Nybrojarls
skattepliktiga resultat vid 2008 och 2009 ars taxeringar.

Vid tillampning av korrigeringsregeln &r det Skatteverket som har
bevisbordan for att en felprissdttning figt rum (se t.ex. prop. 2005/06:169 s.
102). I de fall Skatteverket kan visa detta, 4r det dock den skattskyldige som
har bevisbérdan for att denna i sig oriktiga prissittning beror pa ndgot annat
in ekonomisk intressegemenskap (se t.ex. prop. 1982/83:73 s. 11 £).
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Korrigeringsregeln i 14 kap. 19 § IL utgdr en specialbestimmelse for
internationella forhallanden som har foretrdde framftr generella regler vid
beriikning av en niringsverksamhets resultat (se RA 2004 ref. 13 och

RA 2006 ref. 37). Lagtexten i 14:19 IL ger dock inte nigon nirmare ledning
for tillimpningen av korrigeringsregeln. Av savil praxis som forarbeten
framgér dock att ledning kan himtas i OECD:s s.k. riktlinjer for
internprissittning (se RA 1991 ref. 107 samt prop. 2005/06:169 s. 87-90).
Dér anges bl.a. att OECD:s riktlinjer far anses ge uttryck for internationellt
vedertagna principer pd internprisséittningsomridet och att dessa kan tjéna
till ledning vid tillimpning av korrigeringsregeln.

I den senaste versionen av riktlinjerna, fran juli 2010, framgér bl.a. foljande
vad avser faststédllande av armléngdspriser.

Syftet med OECD:s riktlinjer &r att ge uttryck for gemensamma principer
som staterna kan vara dverens om och som ddrmed kan anvindas vid
faststiillandet av armlidngdspriser i internationella forhallanden. Genom
sadan internationell konsensus kan staterna skydda sin respektive skattebas
samtidigt som risken for internationell ekonomisk dubbelbeskattning

minimeras.

Ett korrekt s.k. armléngdspris uppnas enligt riktlinjerna genom att faststilla
de avtalsrittsliga villkor som tvi oberoende foretag skulle komma Gverens
om vid en jimforbar transaktion under jimforbara omstindigheter (punkt
1.3). Vid faststillande av armlingdspriser ses varje enskilt bolag i en
multinationell koncern som en enhet for sig vid bedémningen av deras avtal
med varandra, den s.k. separate entity approach. Dessa avtal jamftrs sedan
med vad som hade avtalats mellan tvd oberoende foretag vid en jamf6rbar
transaktion under jamforbara omsténdigheter. Denna jimforbarhetsanalys &r
central vid faststillande av armlédngdspriser (punkt 1.6). Vad avser fradgan
huruvida en transaktion mellan tva oberoende foretag dr jaimforbar med den

koncerninterna transaktion som ska bedomas, anges i riktlinjerna att de
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ekonomiskt relevanta faktorerna i de bada transaktionerna méaste vara
tillriickligt jamfSrbara. Med detta avses att ingen av de skillnader som finns
mellan transaktionerna har kunnat paverka det som ska jimfbras, alternativt
att det med tillriicklig sikerhet gar att kompensera for dessa skillnader vid
jadmforbarhetsbedémningen (punkt 1.33).

Faststillande av armldngdspriser kriiver klara nationella procedurregler.
(punkt 4.4). I de jurisdiktioner dér bevisbdrdan for felprissitining &vilar
skattemyndigheten kan det forhélla sig sa att den skattskyldige inte behéver
visa nagot om att dennes prissittning 4r armlingdsmdssig sd ldnge
skattemyndigheten inte fullgjort sin bevisbﬁrda (punkt 4.12). Mot bakgrund
av de svirigheter som foreligger med att faststiilla armlingdspriser dr det
dock OECD:s uppfattning att vare sig skattemyndigheter eller skattskyldiga
ska utnyttja bevisregler pa ett otillbdrligt sétt (punkt 4.16).

Kammarritten {6ljande bedémning.

Bevisbordan for att en felprissdttning foreligger avilar Skatteverket. Det
ligger saledes Skatteverket att gdra sannolikt att rintan om 16,5 procent pa
aktietgarlanet frin [ inte varit marknadsmassig.

Forvaltningsritten har i sin dom funnit att Skatteverket fullgjort sin
bevisbdrda genom att, sdsom forvaltningsritten anger, som jimforelserinta
utgd frdn en rdntesats knuten till Stibor med tilldgg for marginalen i
koncernens externa s.k. C- och D-lan och dérvid kommit fram till att en
proportionerad rénta pa koncemens externa lan understiger 8 procent.
Farvaltningsriitten anger att Skattverket hirvid beaktat koncernens lan med
olika grad av risk.

Kammarritten kan konstatera att Skatteverket i omprévningsbesluten anfrt
foljande avseende jdmftrelserdntor. "Skatteverket anser att

koncerntillhérigheten ska vigas in niir bedémningen gérs om rdntenivan
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varit marknadsméissig. Réintenivan bor jimforas med svenska
marknadsrantor da lanet 4r i SEK. Réantenivan pa 16,5 % kan inte anses vara
marknadsmissig eftersom den skiljer sig vésentligt frn den riinta som
koncernen normalt betalat pa externa lan i den bedrivna rérelsen. Som
jdmforelse kan nimnas att av koncernredovisningen framgiér att effektiv
riinta pa balansdagen pa SEK-lan varit 7,76 % ar 2007. Det noteras att
Stibor med 12 manaders 16ptid pa 2006-12-22 har uppgétt till 3,708 %. Med
tilldgg for marginalen i koncernens externa D-lan om 4,6250 % sd
framkommer 8,333 %. Marginalen pa C-lanet dr 2,875 vilket ger 6,583 %.
Det innebdr att en proportionerad réinta pa de externa lanen understiger 8 %.
Dirmed kan en marknadsmaéssig rinta per 2006-12-22 uppskattas till 8 %.”
Skatteverket anfor vidare i besluten att man vid sitt férslag till marknads-
méssig réinta utgatt frén “en genomsnittlig marginal for lan med olika grader

av sikerheter”,

Hérutdver har Skatteverket baserat en stor del av sin argumentation i malen
pa HFD:s avgorande i det s.k. Diligentiamélet, RA 2010 ref. 67. Skatte-
verket har gjort gillande att den insyn och kontroll som tillkommer ett
moderbolag som langivare medfor att kreditrisken pd lan till dotterbolag blir
ldgre, vilket dirmed paverkar vad som kan anses vara marknadsmaéssig

rinta.

Av Skatteverkets omprévningsbeslut samt vad Skatteverket 1 dvrigt anfort 1
mélen framgdr enligt kammarriittens mening inte nirmare varfor Skatte-
verket anser att just de externa C- och D-lanen 4r relevanta jamforelse-
transaktioner. Skatteverket har i denna del inte forebringat nigon nirmare
utredning kring hur man kommit fram till att skillnaderna i lanevillkoren
mellan dessa 1dn och aktiedigarldnet kan kompenseras av den insyn och
kontroll som tillkommer -som moderbolag, och att lanen av denna
anledning skulle vara jimforbara. Skatteverkets argument i denna del bestar
i stillet, med hinvisning till RA 2010 ref. 67, i huvudsak av argument kring
varfor ett moderbolags insyn och kontroll generellt paverkar kreditrisken pa
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14n till dotterbolag. Skatteverket har enligt kammarréittens mening siledes
inte presenterat nigon konkret utredning avseende hur man kommit fram till
att- faktiska insyn och kontroll i frevarande fall medfor att en
armlidngdsmissig rinta pa aktiesigarlanet ska anses vara 8 procent i stillet
for 16,5 procent. Skatteverket har i kammarriitten snarare givit uttryck for

att insyn och kontroll 4r faktorer som inte gar att kvantifiera.

Kammarritten finner dérfor, till skillnad fran forvaltningsritten, att
Skatteverket inte visat att de externa C- och D-lanen, vilka limnats mot
sdkerhet och med béttre ritt till aterbetalning, ar relevanta jamforelse-
transaktioner. Kammarrétten finner vidare att en sddan genomsnittsberik-
ning som Skatteverket gjort inte heller kan anvindas som jamfGrelse nér,
som i forevarande fall, de aktuella lanens villkor skiljer sig 4t i flera
relevanta hiinseenden, bl.a. vad avser formella sidkerheter samt ritten till
aterbetalning. Inte heller i Gvrigt har Skatteverket presterat nagon utredning
som kan anvindas for en relevant jamf6relse i enlighet med vad som foljer
av OECD:s riktlinjer.

Mot bakgrund av ovanstaende finner kammarritten, till skillnad fran
forvaltningsriitten, att Skatteverket inte gjort sannolikt att réintan pa
aktiedgarldnet fran- inte varit marknadsméssig. Skatteverket har
ddrmed inte fullgjort sin bevisbérda, varfor det inte freligger grund att med
stéd av korrigeringsregeln justera - skattepliktiga resultat.
Nybrojarls tverklagande i denna del ska dérfor bifallas och Skatteverkets

omprévningsbeslut undanrdjas.

Vid denna utgang saknas anledning for kammarritten att, sdsom -
yrkat, halla muntlig frberedelse i malen.
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Ersittning for kostnader

-har vunnit fullt bifall till sina yrkanden i mélen. Bolaget iir
dirmed berittigat till erséttning for de kostnader som skéligen behovts for
att ta till vara dess rétt i mélen. -har hos Skatteverket och forvalt-
ningsritten yrkat ersittning med 281 000 kr respektive 581 500 kr. [
kammarritten yrkar-erséittning med 1 358 700 kr. Kammarrétten,
som finner att det finns skil att jimka den begéirda erséittningen, anser att
-ska beviljas erséttning for skiliga kostnader hos Skatteverket, 1

forvaltningsrétten samt hos kammarritten med sammanlagt 600 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formulr 3)

ammarrittsrad kammarritisrad tf assessor

ordférande referent

foredragande



