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MOTPART
Skatteverket

OVERKLAGAT AVGORANDE
Forvaltningsrétten i Stockholms dom den 31 oktober 2011 i mal nr
34214-10, 34215-10, 34216-10, 3921-11 och 3923-11, se bilaga A

SAKEN

Inkomsttaxering 2005-2007 (eftertaxering 2005-2006) och 2009-2010
Skattetilligg (2005-2007)

Erséttning enligt lagen (1989:479) om erséttning for kostnader 1 drenden
och mél om skatt, m.m.

KAMMARRATTENS AVGORANDE

1. Kammarritten bifaller, med &ndring av forvaltningsrittens dom och

Skatteverkets beslut, 6verklagandet vad giller avdrag for réintekostnader.
2. Kammarrétten undanrdjer paftrda skattetilligg.

3. Kammarrétten bifaller éverklagandet delvis vad géller erséttning for
kostnader i forvaltningsrétten och beviljar ersdttning med ytterligare

300 000 kr.

4. Kammarritten beviljar ersittning for kostnader 1 kammarrétten med

200 000 kr.
Dok.Id 260265
Postadress Bestksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2302 Birger Jarls Torg 5 08-561 690 00 08-14 98 89 méandag - fredag
103 17 Stockholm E-post: kammarrattenistockholm@dom se 09:00-16:00

www. kammarratienistockholm.domstol.se
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5. Kammarritten faststiller forvaltningsrittens sekretessforordnande.

6. Kammarritten férordnar med stdd av 43 kap. 5 § offentlighets- och
sekretesslagen (2009:400) att sekretessen enligt 27 kap. | och 4 §§ samma
lag ska besta for de uppgifter om enskilds personliga och ekonomiska
forhallanden som forebringats vid den muntliga férhandlingen och som inte

tagits in i denna dom.
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YRKANDEN M.M.

I . it vad e

avdrag fOr rintekostnader och skattetilldgg, yrkar ersittning for kostnader i
forvaltningsritten med tidigare begért belopp och yrkar erséttning {or
kostnader i kammarrétten med 3 240 500 kr inklusive mervirdesskatt.
Bolaget hénvisar till vad som tidigare har aniftrts hos Skatteverket och i
forvaltningsritten samt i anskan om anstand hos Skatteverket och tilldgger

ddrutdver bl.a. filjande.

Eftersom huvuddelen a lanet har investerats i_

ar det, sasom dven Skatteverket och forvaltningsrétten har funnit,
forhallandena -50m uteslutande bestdmmer risken vid utlaning till
bolaget. Bolaget har inga andra intikiskillor dn avkastning fran
investeringen i [ N N forvarvade [ 2003 hade
-gét‘t med fUrlust inda sedan |y gdes och den

ekonomiska situationen var synnerligen bekymmersam. De davarande
dgarna ville dra sig ur investeringen for att undvika ytterligare forluster.
Investeringen i- beddmdes i higsta grad som en hogriskinvestering.
Investeringsplanen byggde pd en méngd osiikra antaganden som bidrog till
att forstirka bilden av en riskfylld investering. Att det fanns betydande
risker innebar inte atl-i nte attraherades av den potentiella avkastning
som enligt fondens bedémningar skulle kunna erhallas genom investeringen
om- skulle utvecklas vil. Som ett led i forvéarvet behévde banklanen
omfinansieras. Efter flera manader av diskussioner och férhandlingar med
banker ﬁcl- ihop ett konsortium bestdende av fem banker som delade
pa lanet. En av dessa var -som blev den s.k. "finansiella agenten”™
for banksyndikatet varfir detta [dn bendmns -Iénet"‘. Till den rénta
som var aktuel! var de fem bankerna enbart villiga att stédlla ut [an som
ersatte de befintliga banklanen. Bolaget kunde med andra ord inte lana
ytterligare kapital fran bankerna till denna rinta och pa sd vis ersitta eller
reducera lanebalansen pé aktiedgarlanet. Att risken varit mycket hog vinner
stid av svarigheterna att omfinansiera de tidigare banklanen och av att de

tidigare dgarna ville dra sig ur investeringen. Den betydande risk som
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bolaget tagit vid utidning til- har enligt bolaget endast kunnat
motiveras av en hog forviintad avkastning och forhoppningen att uppné
stora vinster om - skulle utvecklas vil. Det 4r enligt bolaget
uppenbart att en oberoende langivare skulle ha krivt goda sikerheter for att
lana ut till en sa lag rdnta som Skatteverket godtagit. Eftersom bolaget inte
har nagon sikerhet for sitt lan till [ a: en betydligt hogre rénta
motiverad. Aven i bolagets internprisdokumentation har -lz‘mel

beddmts vara ett hogrisklan utan sikerhet.

Bolaget har tidigare tagit fram fler &n 200 exempel pa lan som I6per pa Gver
35 dr med fast rénta. Skatteverket och f6rvaltningsratien har inte forklarat
varfor motsvarande tider inte skulle vara marknadsméssiga betrdffande nu

aktuella lan. Loptiden for lanet ar kopplat till koncessionstiden.

Koncessionsdriftsformen innebir en noggrann reglering av verksamheten
och en méngd krav. Avtalen med de externa ﬁnansi‘airem-innebéir
att- underkastas krav i form av s.k. finansiella kovenanter som
prévas var sjitte ménad. Detta innebér att t.ex. tillfilliga problem som leder
till minskade intakier snabbt kan 4 till f5ljd attjoryter mot
kovenanterna med foljd att en verkstillighetssituation intrdder. Som en foljd
av koncessionstverenskommelsen och avtalen med de externa finansidrerna
har -och bolaget mycket begrinsade mojligheter att bestimma och
paverka inriktningen pa ‘ verksamhet. Bolaget har inte kontrollen

Gver beslut som pé ndgot beaktansvirt sétt kan péaverka risken {6r bolaget

eller andra langivare.

Bolagets investering i- bér betraktas som mest efterstdlld. Aven om
riantebetalningar i vissa situationer kan ske tidigare pa bolagets lan till
I i fort med lanet fran Riksgdldskontoret (RGK-lanet), bor en
sammantagen beddmning som dven beaktar lanens stillning i verk-

stillighetssituationer inte kunna foranleda nagon annan bedémning.
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Det &r ostridigt att bolagets lan till -ar eﬁerstﬁlll-Iénet.

Detta medftr dels stora svarigheter att jimfbra dessa lan, dels att rintan pd

lanet fran bolaget maste vara betydligt hégre &n riintan pa -~lf‘met,

Det forhallandet att-lénet ar strukturellt dverordnat, atnjuter skydd
genom finansiella kovenanter samt i praktiken har pantritt i allt av virde i
-gt‘)r att detta lan har en helt annan riskprofil 4n bolagets lan. En
ytterligare skillnad som paverkar de bada lanens réntor 4r de olika
loptiderna. Det gér enligt bolaget inte att gbra justeringar som med rimlig
grad av s@kerhet kan kompensera for dessa skillnader, annat d4n méjligen
avseende loptiderna. Enligt OECD:s riktlinjer ska dérfor inte --léne-t
anvéndas for att faststélla en armléngdsmdssig rinta pé--lénel.

Hogsta forvaltningsdomstolen (HFD) har i RA 2010 ref. 67 (Diligentia-
malet) bedémt prisséittningen av ett lan (dvs. rdntan) utifran ett
verkstillighetsscenario. Franvaron ay externa intressenter innebar att
langivaren av det nya koncerninterna l&net sasom aktiedgare kunde
kontrollera att inga andra 1an togs upp eller att pantriitter stélldes ut till
forman for andra langivare. Bolaget har mycket svart att tro att HFD i
Diligentia-domen menat négot annat #n att frigan om insyn och kontroll
maste bedémas utifran de faktiska omstandigheterna i det enskilda fallet.
Det gar saledes inte att schablonméssigt sdnka réintan pa aktiedgarldn med
héinvisning till denna dom. Vidare torde inte HFD ha menat att insyn och
kontroll kan innebéra en "informell” sikerhet i samma tillgdngar som &r
pantsatta till en langivare med en verklig sidkerhet. Diligentia-domen méste
givetvis forstis mot bakgrund av omstindigheterna i malet, som inte
aktualiserade problematiken med flera intressenter. En annan sak ir att
HFD:s domslut i Diligentia-maélet f6r bolaget framstar som rimligt utifran

omstandigheterna i malet.

Skatteverket bestrider bifall till bolagets talan och yrkar att kammarritten
faststiller forvaltningsrittens dom. Skatteverket anfor att forutsittningar for
erséittning enligt verkets uppfattning inte dr uppfyllda. Skatteverket anfor

utéver vad som tidigare framfGrts i malen, féljande till stéd for sin talan.
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Réntan pé-lﬁnet ar fast och 16per under 35 ar vilket medfor att risken
blir hégre &n vid ett 1dn med rorlig rénta och kortare l6ptid. Dessutom
kapitaliseras del av rdntan. Av vad bolaget har framfbrt i sitt Sverklagande
framgar dven att lanet fran borjan var tinkt att 16pa under betydligt kortare
tid &n 35 4r. Vid den muntliga férhandlingen i férvaltningsriitten uppgav
bolaget att ldnet var tankt att dterbetalas under dren 2009-2014. Det 4r
dérfor obegripligt varfor det avtalats om en fast riinta under 35 ar nir lanet
inte ens var tinkt att I6pa under s lang tid. Laneavtalet verkar vara utformat
for att en sa hog rinta som mdjligt ska kunna tas ut ﬁﬁn- Att det har
avtalats om en hég fast rinta under mer @n 35 ar utan mdgjlighet till
omforhandling visar att intressegemenskapen har varit styrande. Lanet kan-
dessutom dterbetalas nir som helst av -ul;an krav pa rdntekom-

pensation. Aterbetalning av delar av ldnet har ocksa skett,

Liknande laneavial mellan oberoende parter har inte gatt att hitta pa den
svenska marknaden. Skatteverket har inte tagit del av dokumentation,
analyser eller de bedémningar som gjordes vid tiden nér lanet togs upp och
rintan bestdmdes till 13 procent. Det dr dérfor oklart pa vilka grunder
riintesatsen bestimdes vid tiden for laneavialet JJJJs 1an fran
moderbolaget dr inte utsatt for den risk som bolaget gor gillande.
Kreditrisken pd lanet ska bedomas i samband med f6rvirvet och lanets
upptagande, dé kiinda fakta om tillgangar, skulder, kassafldden osv. finns
for forvirvaren/langivaren. Den kreditbedémning som gors infér
upptagandet av ett nytt lan utgér fran ett going concern-perspektiv och
beaktar dven koncerntillhdrigheten. I det sammanhanget har konkurs- eller

verkstallighetsperspektivet mindre betydelse.

Eftersom investerarna genom moderbolaget i Luxemburg kénner till den
ekonomiska situationen vid forvérvet/investeringen saknas anledning for
moderbolaget att kridva ndgon sikerhet for 1amnat lan eftersom det
kontrollerar dotterbolaget. Mot bakgrund hérav kan inte aktiedgarlanet utan
sdkerhet jimforas med externa lan utan eller med begrinsad sdkerhet

eftersom jamfGrbarhet inte fSreligger. Investerarna finansierar hela
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forvéirvet genom moderbolaget i Luxemburg och efter forvarvet har
moderbolaget kontroll éver koncernen. Vid sadant firhdllande kan
kreditrisken for aktiedgarlanet ndrmast jamstillas med ett externt lan med
sikerhet. En omsténdighet som minskar risken for ett moderbolag jamfort
med externa langivare dr kontrollen Gver kassaflodena hos lantagaren,
eftersom det dr dessa kassafloden som mojliggér rintebetalningar och
amorteringar. Det medftr en lagre kreditrisk for moderbolaget jamfort med
en extern langivare nédr omstindigheterna annars r liknande. Genom
dgandet tillforsikras sdledes ldngivaren/moderbolaget en sddan insyn i och
kontroll gentemot dotterbolaget som innebér att kreditrisken for
moderbolaget kan minskas pa ett sitt som inte vore majligt for det fall lanet

hade ldmnats av en extern langivare.

Den omsténdigheten att moderbolagets mdjligheter till kontroll av
verksamheten &r underkastade begridnsningar genom de externa langivarnas
avtal medfor inte att det vid bedomningen av rdntans marknadsméssighet
gér att bortse fran att lanet &r liimnat av moderbolaget. Den mest efterstillda
skulden i den svenska koncernen 4r s skuld til] svenska staten.
Under aren 2004 och 2007, nér svenska staten skrev ned sin fordran pa

-med 100 miljoner kr for respektive ar, betalade-rinta pa

lanet fran - ncl- betalade i sin tur &ven rénta pa skulden till sitt
moderbo!ag-har under aren 2004-2009 erhéllit rdntebetalningar fran
I i sin tur betalat rinta pa skulden till moderbolaget samt éven
amorterat av delar av skulden till moderbolaget. Under samma tid har ingen
som helst betalning skett till staten. Vidare hax-och-bcsiutat
om utdelningar till sina moderbolag med mangmiljonbelopp aren
2008-2010.

Forvaltningsrétten har funnit att en marknadsméssig rénta pa --lénct
uppgdr till 8,5 procent och i konsekvens av detta uppgar en marknadsmissig
dréjsmalsrinta till 10,5 procent. Eftersom lanet &r ldmnat i svenska kronor
ska jimforelse ske med rintor pa lan pa den svenska marknaden. Den rinta
som-betalat till sitt moderbolag 1 Luxemburg har avvikit fran vad som

skulle ha avtalats mellan oberoende foretag under jimforbara forhallanden.
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- har genom att gora avdrag for Gverrintor och inte upplysa hirom i
sina deklarationer ldmnat oriktig uppgift och det foreligger siledes grund

for bade eftertaxering och skattetilldgg for taxeringséren 2005-2007.

-ska enligt Skatteverkets bedémning inte vinna helt eller delvis bifall i
de aktuella mélen. Malen avser inte en friga av betydelse for
réttstillimpningen. Det foreligger inte heller synnerliga skl for erséttning.
I 5vcrklagande, komplettering av dverklagande, yttrande samt vad
bolaget anfort under den muntliga férhandlingen i kammarritten innehéller
till stora delar upprepningar av vad som tidigare framforts i
forvaltningsrétten och under handldggningen hos Skatteverket. For
upprepningarna ska ersittning inte utgd. For det fall kammarrétten anser att
ersdttning for kostnader i malen ska utgé vitsordar dock Skatteverket

ersittning med skéliga 50 000 kr.

Kammarritten har den 28 september 2012 hallit muntlig forhandling i
malen inom stdngda disrar. Vid forhandlingen har pa begéran m.

vittnesforhor hallits med professor -ch advokat

_hari vittnesforhor uppgivit bl.a. féljande. Hans uppdrag

har varit att géra en oberoende beddmning av vilken nimlig rdntesats som
-lé'met ska ha. Eftersom -inte har andra inkomstkéllor 4n de
investeringar som gjorts i -sﬁ innebir det att risken i [l anet &r

identisk med risken i-s investeringar i- Han har i sitt uppdrag
anvint sig av CAPM (Capital Asset Pricing Model) och WACC-metoden
(Weigted Average Cost of Capital). Sitt andra utlatande bygger han pa
arbeten inom ekonomisk och réttsvetenskaplig litteratur som handlar om
kontrollaspekter och intressekonflikter och hur kontrollaspekter kan paverka

ridntor.

En central fraga #ir om risken i ett koncerninternt lan ar ldgre dn risken 1 ett
motsvarande externt 1dn. Aktiedgarna kan i vissa situationer ha incitament

att fatta bestut som missgynnar fdngivarna. Aktiedgarna kan utova sin
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kontroll och viélja mer riskfyllda investeringar eller mer riskfylld
verksamhetsinriktning i den man man har méjlighet att géra sa.
Benéigenheten att Gka risktagandet 6kar med andelen som &r finansierad -
med externt kapital. Det betyder att det dr mdijligt att risken &r stérre om
foretaget har ett externt lan jamf6rt med ett motsvarande koncerninternt lan.
Alla parter kédnner till den hér typen av incitament och det finns ett
borgenirsskydd i aktiebolagslagen (2005:551) ABL. Genom laneavtalen
forsdker man reglera den hér typen av incitament. I den méan
borgeniirsskyddet i ABL och kreditavtalen inte hindrar aktiefigarna att fatta
beslut som missgynnar externa langivare sa kan rintesatsen pé ett externt
ldn vara hogre dn réntesatsen pa ett koncerninternt lan. Den hér
bedémningen maéste goras fran fall till fall. I- fall har -inte
haft nagon mojlighet att fordndra verksamhetsinriktning eller investeringar

och att forandra investeringsriskprofilen.

Ett externt 14n med motsvarande villkor skulle under existerande
avtalskonstruktion ha en rénta i intervallet 14,2 —18,8 procent med en
mittpunkt om 16,4 procent enligt CAPM-metoden. Hade man inte
avtalskonstruktionerna som nu &r pa plats sa skulle det externa lanet betinga
en rinta om 16,4 procent plus en kontrollriskpremie. A-Train har dock
tvingats avtala bort den kontroll som kan leda till att externa langivare
missgynnas. Rintan p4 motsvarande externt -lﬁ.n dr déarfor precis den
han berdknade i sitt utlatande fran ar 2009.

_ha.r i vittnesforhdr uppgivit bl.a. féljande. Han kom 1

kontakt med [z 1994 och har sedan dess fran tid till annan
haft kontakt med projektet. Avtalskonstruktionen ér véldigt komplex. Staten
hade egentligen inget intresse av att tillhandahélla finansiering men var helt
enkelt tvungen dé projektet utan det statliga villkorslanet inte skulle vara-
genomforbart. Statens utlaning fick darfor en speciell karaktir. Staten har
genom konstruktionen en sdkerhet 1 sjdlva anldggningen eftersom det &r
staten som de facto &r dgare till den. I det hiir fallet fanns inga eller i vart .
fall viildigt begriinsade reala tillgngar. Bankerna har sdledes begransat med

reala sdkerheter. | stillet har bankerna kontraktuellt férsokt att reglera sina



-

KAMMARRATTEN
I STOCKHOLM
Avdelning 5

DOM Sida 10

Mal nr 6953--6957-11

rdttigheter och syfiet med de avtalen dr att minimera de risker som bankerna
ser i projektet. Avtalen med -innehz"aﬂer garantier, dtaganden och
omsténdigheter som gor att bankerna har ritt att siga upp avtalet. Man far
bl.a. inte besluta om utdelningar och betala p4 aktieéigarlan utan att uppfylla
vissa finansiella nyckeltal. De finansiella &tagandena finns for att banken
ska kunna agera i ett tidigt lige sé att banken kan gé in och ta Gver utan att
allt har forfallit. -ar ett koncessionsbolag som har fatt en réttighet. [
och med att -har fatt rattigheten har - tvingats till stora
inskrénkningar i vad som kan g&ras och vad som far géras i forhéllande till
finansidrer likvél som gentemot staten. Avtalen har 1 allt visentligt sett
likadana ut hela tiden. Styrelsen och dgarna har en begriinsad méjlighet att

utéva kontroll.
SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

I 14 kap. 19 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL, anges sdvitt nu dr av
intresse foljande. Om resultatet av en niringsverksamhet blir ldgre till
foljd av att villkor avtalats som avviker fran vad som skulle ha avtalats
mellan sinsemellan oberoende néringsidkare, ska resultatet berdknas till

det belopp som det skulle ha uppgatt till om sddana villkor inte funnits.

I malen &r friga om Skatteverket formatt visa att den réinta som-
betalat till sitt moderbolag _ avviker
frin vad som skulle ha avtalats mellan oberoende parter med foljd att
resultatet av naringsverksamhet blivit ldgre &n som annars skulle ha varit
fallet. I ner ursprungligen lanat 450 MSEK frén sitt moderbolag. Av
detta t4n har [ vidareutanat 370 Msex il [ e oforindrace

villkor.

Skatteverket har som stéd for sin uppfattning att den tillimpade rintenivan
inte kan anses armlingdsméssig anfort i huvudsak foljande. Det ér fraga om
ett koncerninternt 1an vilket till f51jd av langivarens insyns- och
kontrollméjligheter avseende lantagaren &r att jimstilla med lan med

sdkerhet. Skatteverket har i i denna del hdnvisat till HFD:s avgérande
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RA 2010 ref. 67, den s.k. Diligentiadomen. Det aktuella lanet lper under
35 ar med en fast ridnta om 13 procent, utan bestimmelser om
omférhandling.-lénet ar efterstillt det aktuella lanet. Som en
utgangspunkt for en godtagbar ridnteniva har Skatteverket anvint den rénta
som géller for -iﬁnet med ett tilldgg om 1 procent, dvs, totalt 7,5
procent. Som dréjsmalsranta har Skatteverket godtagit en 2 procent hégre
rintesats eller 9,5 procent. Forvaltningsritten har i den éverklagade domen

godtagit rantenivder som Gverstiger de som nu sagts med 1 procent.

‘ huvudsakliga invdndningar ér foljande. Det koncerninterna lanet 4r
inte att jamstélla med ett 1an med sékerhet. Eftersom -li’inet ar det
mest seniora lanet och da - har forbehallit sig pantritt i alla

-s tillgangar har -lﬁnet en helt annan stillning 4n det nu
aktuella lanet. Aven lanet fran staten, Riksgildskontoret, 4r Gverordnat det
koncerninterna lanet. Riksgildskontoret har langtgaende befogenheter,
exempelvis maste Riksgildskontoret godkéinna amorteringar till
moderbolaget liksom utdelningar till moderbolaget. Vidare kan inte-
andra inriktning p4 sin verksambhet, uppta nya lan, pantsitta egendom eller
dylikt utan godkénnande fran Riksgaldskontoret. Den insyn och kontroll -
som normalt tillkommer ett moderbolag &r saledes kraftigt inskréinkt 1
forevarande fall. — Diligentiadomen ger inte stod for att ett koncerninternt
lan alltid ger s&dan insyn och kontroll att detta paverkar rintenivéan i
sinkande riktning och i de aktuella malen finns inte sadan insyn och

kontroll som kan paverka rintenivan.
Kammarrétten gor foljande bedbmning.

I fraga om-utgﬁrs de enda tillgdngarna av innehav 1 tva dotter-
bolag, varav B :: dct cna. Genom det andra dotterbolaget leasas de
tag som anvinds i verksamheten pé _ Férhéllandena i
- ar avgdrande for bedémningen av fragestéllningen i malen.
s cxtcma langivare har langtgiende insyn och kontroll samt
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befogenheter som vanligtvis inte tillkommer en langivare. Av
handlingarna i malen framgér att langivarna har férhandlat sig till ett
antal langtgéende kontrollfunktioner som begriinsar -:s och
saledes dven bolagets egen beslutanderitt dver bl.a. verksamhet och
forpliktelser. Vidare framgar att B accricll tillgangar ar
begrédnsade och att bolagets tillgangar huvudsakligen &r av immateriellt
slag. Hartill kommer att den i -bed:ivna verksamheten genom

koncessionsbestdimmelserna dr strikt reglerad, vilket framgétt av bl.a.

e —

Det av Skatteverket och forvaltningsrétten dberopade rittsfallet, RA 2010
ref. 67, avsag forhallanden som markant avviker frin omstindigheterna i
nu aktuella mal. Sdledes fanns i réttsfallet ingen extern belaning
dverhuvudtaget. Den tidigare externa beldningen mot sékerhet hade bytts
mot intern beldning utan sdkerhet, men dér alla tillgéngar fanns kvar i det
lantagande bolaget. Moderbolaget hade i avsaknad av extern beldning en
omfattande kontroll &ver dotterbolaget och moderbolaget kunde styra
dver ytterligare belaning och pantsittning. I de nu aktuella malen

har -och Riksgdldskontoret forbehallit sig langtgaende
kontrollfunktioner éver den bedrivna verksamheten. Hartill kommer att
koncessionsbestimmelserna inneburit ytterligare begrdnsningar av
lantagarens handlingsfrihet. P4 grund av det som nu anférts finner
kammarriitten att det forhallandet att ldnet lamnats internt inom
koncernen inte ska anses innebéra att lanet &r att jamstélla med ett lan
som limnats mot sikerhet. Vad som uttalats 1 det aberopade rittsfallet far
dérfor anses ha ett begrénsat virde for den bedémning som ska goras i

férevarande mal.

Nir det géller villkoren ﬁir-lﬁnet vilket Skatteverket anvint som
jamforelsematerial kan konstateras att detta lamnats mot sakerhet och
med villkor i Gvrigt som medfort att ldngivarna haft en langt bittre
stillning &n bdde staten och- Oavsett om det &r staten eller bolaget
som nast e&er- haft den bista stéllningen av langivarna far
villkoren ﬁjr-iz’inet anses i viisentlig man skilja sig fran villkoren
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for bolagets ldn. Kammarritten finner mot bakgrund av det anfirda att

-ténet inte kan tjina som en utgangspunkt vid bedomningen av

vilken rinta som kan anses armlidngdsmissig.

Ledning far i stillet himtas fran vad som framkommit om forutsétt-
ningarna vid upptagandet av det aktuella lanet. Bolaget har i denna del
uppgett bl.a foljande. Vid tidpunkten for bolagets forvarv av -
gick verksamheten 1 det bolaget daligt och de ddvarande dgarna 6nskade
dra sig ur verksamheten betriiffande sdvil dgande som utlaning till
-. Det var svart att skaffa nya lan och redan anskaffandet av
I inct var forenat med stora svarigheter. Statens utldning var
betingad av énskan att ha en fungerande trafik pa || GGG
Forvirvet av -:edﬁmdes som ett higriskprojekt om dn med goda
vinstmdjligheter om verksamheten utvecklades vil. Bolaget har i malen
aberopat en omfattande utredning gjord av_. Denne har
med stdd av i utredningen redovisade berdkningsmodeller kommit fram
till att den tillimpade rintenivd om 13 procent som anvénts ir pa
armslingds niva och att den ddrvid ocksa ligger i underkant.
Kammarratten finner mot bakgrund av vad som férekommit i mélen,
frimst det som framgar av _ utredning, att det inte kan
anses visat att den avtalade réintesatsen pa -:s lan fran moderbolaget
avviker fran vad som skulle ha avialats mellan sinsemellan oberoende
niringsidkare. Skal att viigra .vdrag for rintekostnader hinforliga
till detta lan saknas saledes.

Skatteverket anser att ndgon drdjsmalsrénta inte ska utga for vissa
perioder da - betalat fér hog rénta for tidigare perioder och darfor
inte varit i dréjsmal. Eftersom kammarrétten funnit att Skatteverket inte
visat att riintan inte #r pa armsldngds avstand har -inte betalat for
hog rédnta for tidigare perioder. Nagot annat skil for att inte medge
avdrag for drojsmalsrénta har inte framkommit. Avdrag ska saledes
medges med yrkade belopp.
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Till f6ljd av det som ovan anforts ska paforda skattetilligg undanrdjas.

-Aar vunnit helt bifall till sin talan. Skal att tillerkénna [ i

ersédttning for kostnader foreligger sdledes bade i férvaltningsrétten och 1
kammarritten. Férvaltningsritten tillerkdnde -erséittning med
skéliga 100 000 kr, eftersom bolaget vann delvis bifall i
forvaltningsritten. Kammarrétten finner att -med hédnsyn till
utgangen i kammarrétten ska tillerkénnas ytterligare ersattning for
kostnader i forvaltningsritten med 300 000 kr. Vad giller kostnaderna i
kammarritten har processen i stora delar varit en upprepning av vad som
tidigare anforts. Med beaktande hirav finner kammarritten att - ska
tillerkdnnas ersittning for kostnader i kammarrétten med skiliga

200 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formular 3).

kammarrittsrad kammarrittsrad kammarratisrad
ordftrande referent

foredragande



